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Resumen

La tesis planteé como problema ¢De qué manera el apalancamiento financiero se relaciona
con la rentabilidad en las empresas constructoras del distrito El Tambo, provincia de Huancayo en
el afio 2020?; y estuvo orientado a determinar la relacion entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio
2020; en cuanto a la parte metodolodgica se utilizé como el método general el cientifico, como el
basico el descriptivo, entre otros; asimismo, el tipo de investigacion fue aplicada, nivel
correlacional, disefio descriptivo correlacional; la muestra estuvo conformado por 89 empresas
constructoras; a quienes se aplico los instrumentos; de los cuales se obtuvo los siguientes
resultados que el 64.05% de los encuestados manifiestan que el apalancamiento financiero permite
alcanzar mayores objetivos con los mismos recursos, es decir con el financiamiento se alcanza
mayor capital de trabajo, mayor liquidez y mayor rentabilidad; de igual forma, el 72.67% de
encuestados sefialan que, si se aplicara un analisis periddico a los resultados monetarios de la
actividad, respecto a los medios empleados o invertidos, se cumpliria el objetivo economico y
financiero esperado; para determinar la hipétesis se aplico el valor Z; el cual permitio llegar a la
siguiente conclusion: el apalancamiento financiero ayuda aumentar endeudamiento sobre la
rentabilidad de los capitales; es mas, permite financiar parte del capital de trabajo, invertir en
activos fijos, materiales de construccion, gastos corrientes, entre otros (12.00 >1.96). por lo que,
se recomienda aplicar estrategias de financiamiento para desempefiar de forma productiva las

actividades empresariales y reducir en su gran mayoria los riesgos que presentan las empresas.

Términos clave utilizados en la investigacion:

Apalancamiento financiero, rentabilidad economica y financiera, liquidez, financiamiento,

inversion, eficiencia.



Abstract

The thesis raised as a problem: How is financial leverage related to profitability in
construction companies in the EI Tambo district, Huancayo province in 2020?; and was oriented
to determine the relationship between financial leverage and profitability in the construction
companies of the EI Tambo district, Huancayo province in the year 2020; Regarding the
methodological part, the scientific method was used as the general method, as the descriptive
method, among others; likewise, the type of research was applied, correlational level, correlational
descriptive design; the sample consisted of 89 construction companies; to whom the instruments
were applied; of which the following results were obtained that 64.05% of the respondents state
that financial leverage allows achieving greater objectives with the same resources, that is, with
financing, greater working capital, greater liquidity and greater profitability are achieved,;
Similarly, 72.67% of respondents indicate that, if a periodic analysis were applied to the monetary
results of the activity, with respect to the means used or invested, the expected economic and
financial objective would be met; to determine the hypothesis, the Z value was applied; which
allowed to reach the following conclusion: financial leverage helps increase indebtedness on the
profitability of capital; moreover, it allows financing part of the working capital, investing in fixed
assets, construction materials, current expenses, among others (12.00 >1.96); Therefore, it is
recommended to apply financing strategies to productively carry out business activities and reduce

the majority of the risks that companies present.

Key terms used in the research:

Financial leverage, economic and financial profitability, liquidity, financing, investment,

efficiency.
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Introduccion

Las empresas del sector construccion se enfrentan constantemente a distintos tipos de
desafios; puesto que, la mayoria mantienen altos costos financieros y riesgo empresarial, baja
capacidad de endeudamiento, deudas u obligaciones con proveedores y baja productividad; esto
debido a una inadecuada toma de decisiones, un inadecuado andlisis del apalancamiento
financiero, de los riegos financieros y el poco conocimiento de las finanzas para la toma de

decisiones.

Es por eso, que para iniciar una operacion de apalancamiento se tiene que estudiar y
analizar cuidadosamente los beneficios y problemas que se tendria el optar por apalancarse; por lo
que, un analisis del apalancamiento permitira a que la rentabilidad econdmica y financiera mejore;

Yy, que exista un crecimiento sostenido de la rentabilidad en los demaés ejercicios.

Bajo este escenario, el apalancamiento financiero como una herramienta permite a la
empresa utilizar endeudamiento para financiar las operaciones; en lugar de que estos
financiamientos provengan de fondos propios se hard mediante créditos financieros; ademas,
ayudara alcanzar los objetivos; es decir, con el financiamiento e inversion se podra alcanzar mayor

capital de trabajo, mayor liquidez, mayor rentabilidad y maximizar las utilidades.

La metodologia que sustenta la investigacion es el método cientifico, metodo descriptivo;
otros como el método hipotético deductivo, estadistico, analisis y sintesis; el tipo de investigacion
aplicada, disefio descriptivo correlacional; la muestra consta de 89 empresas constructoras a

quienes se les administra los instrumentos de medicion (encuestas).

El trabajo de investigacion constas de 5 capitulos, que a continuacion se detallan:



Xii

Capitulo 1, se considera el planteamiento del problema, el cual consiste en la descripcion

de la realidad problematica, la delimitacion espacial, temporal y conceptual, el cual se orienta al
desarrollo de la investigacion; como, el lugar, tiempo y el problema a tratar; la formulacion del
problema general y especifico esta planteado en base a la variable 1 y las dimensiones de la
variable 2 en forma de preguntas; la investigacion se justifica socialmente, tedricamente y

metodoldgicamente; seguidamente se ha anotado los objetivos el cual permite determinar la

relacion entre las variables.

Capitulo 11, se considera el marco teodrico los cuales se encuentran respaldados por
antecedente nacionales e internacionales correspondientes a estudios previos realizado sobre el
tema de estudio; asimismo, se considerd las bases teoricas ellos se respaldan con articulos de
revistas, libros, entre otros; de igual forma, se considera los conceptos de las variables,

dimensiones e indicadores.

Capitulo 111, se considera las hipotesis, general y especificos, mediante ellas se da una
respuesta a priori al problema planteado; asimismo, la matriz de operacionalizacion de las

variables de estudio desagregado en dimensiones e indicadores.

Capitulo 1V, se considera la parte metodoldgica de la investigacién, en este caso el método
general es el cientifico, el método bésico el descriptico, y otros métodos; tipo de investigacion,
nivel de investigacion, disefio de la investigacion; la muestra consta de 89 empresas, a quienes se
les administra los instrumentos de medicion (cuestionario), en una escala de valoracion Likert;
posteriormente los resultado consolidarlos en una base de datos de una computadora y tabularlos
en el programa estadistico SPSS vs. 25 y obtener de ello tablas, figuras y la contratacion de

hipotesis.
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Capitulo V, se considera los resultados en tablas y figuras; asimismo, la discusién de
resultados, analisis e interpretacion del resultado alcanzado en el trabajo de campo, con las que se
prueban las hipotesis, y que estos resultados se han llevado a discusién, con las se aprueba o

rechaza las hipétesis; las conclusiones, recomendaciones, bibliografia y anexos.

Los (as) autores (as)



Capitulo |
I.  Planteamiento del problema
1.1. Descripcion de la realidad problematica

En este mundo globalizado las empresas tratan de crecer y generar rentabilidad
mediante el apalancamiento financiero, debido a que los cambios producentes de hoy les
obliga ser mas competentes y eficientes en el mercado y mantener su posicion de empresa
en marcha; estos cambios han permitido que paises subdesarrollados y en desarrollo,
opten por créditos financieros, ya que de esa forma tienen la posibilidad de crecimiento

y expansion en los mercados.

Es asi que, la Fundacion Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores en el

2017 publico un informe en el que “sefiala que en el vecino pais de Chile las fuentes de



financiamiento mas utilizadas por las empresas, corresponden a recursos propios y

créditos bancarios”, tal como se muestra en la siguiente tabla:

Tabla 1
Cantidad de fuentes de financiamiento utilizadas

Principales tipos de fuentes de financiamiento

rerosropes | e

Tamafio empresa

Micro 60% 17% 13%
Pequerfia 45% 26% 20%
Mediana 3% 30% 22%
Grande 36% 30% 23%

Nota: Fundacion Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores en el 2017.

Efectivamente, enfocdndonos a nivel internacional, tal como sucede en Chile, la
fuente de financiamiento con recursos propios de las micro empresas es el 60%; mientras
que el 17% con créditos bancarios y el 13% con proveedores; asimismo, el 45% de las
pequerias empresas se financian con capitales propios; el 26% con entidades financieras
y el 20% con proveedores; respecto, a las medianas empresas, el 22% de su inversion lo
financian con proveedores, el 30% con entidades financieras y el 37% con fondos
propios; en cuanto a la gran empresa el 36% de su inversion financian con capitales
propios, el 30% con créditos financieros y el 23% con proveedores; en sintesis, las
principales fuentes de financiamiento en este vecino pais corresponden a créditos
bancarios y recursos propios. Con esto se quiere decir, que el sistema financiero tiene
una participacion significativa en el desarrollo de las empresas al financiar parte de su

inversion.

En el Pert en los ultimos tiempos las entidades financieras vienen evolucionando
positivamente; ya que vienen ofreciendo y ampliando constantemente su capacidad

crediticia a distintos usuarios que lo requieren; entre ellos se encuentra el sector



construccion; siendo uno de los sectores que recurren a financiamientos externos o
también denominado a créditos financieros, sea para ampliar su capital de trabajo,

comprar activos fijos o para cubrir gastos corrientes, entre otros.

Por lo que, de acuerdo al informe técnico presentado por el INEI (2020), “en
diciembre de ese afio el sector financiero otorgo créditos financieros a distintos sectores
economicos, entre ellos, el sector construccion; los cuales mostraron variaciones respecto

al mismo mes del afio anterior 2019”; segiin se muestra en la tabla 2:

Tabla 2
Créditos directos y nimero de deudores de la banca maltiple por tipo de crédito,
segun actividad econémica.

- Créditos Créditos
CREMTOS m"‘: &n Maneda  en Moneda T";!w“
Hacional [Extranpera

EE&IWMTNDE. GRAMDES, MEMMAMAS, PECUESAS ¥ & 005 |14 S0 20,56
Aoritudhra, Gansd edda, Cars y Sikiculra -1.28 53,04 1,85 1853
Pescs Z48 251,32 258 X275
Melire=riia Z78 3B EZ 16,55 12,00
Indusiria Manuischrera Ll 2038 -Z,84 056
Alimentcs bebidas v iabacs 423 15,04 -3,23 538
Tesdles y oS 22T 5832 7,55 225
Meders y paps BE., 50 J30S -9,68 2018

Fab. d& susisncas y produios quimicos 589 M ES 19,09 2100

Fab. d& producios de caucha y plasSon -1 332 40 93 -18,52 1361
Fab. d& pro -] - 47,55 4,35 58,26 1024
Fab. d& metales -5.02 B4 50 0,07 29 594
Meguinsria y equipa 14,86 B5.71 -1Z,00 2 B4
Fab. d& vahiculos ¥ equipas de Farsmors 788 121,06 283 3r.ag
Fesin raruschira -4 5T -39,1& 12,72 -l 41
Eleckricidad, Gas y Agua 15,03 B 3T -15.33 1637
Consmusaan =120 13,76 =Z,30 & 51
Comendia 0T B0=1 -#1.03 IEE3
Wenls yreparacion de wehiculos E.45. P02 032 -Z7,82 25 0
Comercio al por mayos 516 T80 18,32 Irs
Comercio al por meanor -4 08 a5 g8 -210,03 31.19
Holedes y Restaranies -0 34 44 20 -£ T4 3038
Tran spoe, Almacenamienio y Comunicasnnas 686 44 34 -7.38 25 210
Inlermefiacin Finsncens 58,12 -32,26 -5,97 24 76
Actividades Inmobid Ex ¥ de Mlguiler 10,84 s 3.00 .
Al inmobiiada y de alquiler 3304 2558 10,45 1554

Acl empresanial 2 ST AT =270 X237
Adminisiracon Pubics y de Defenss 2247 -12,68 -&,84 -i2 68
Ensefianza 5896 L] 5,06 1756
Servicas Socalkes y de Sakad 10,32 47 00 -10,42 42 55
Oiras Acividades de Serncios conmunianos 13,36 58T 15,00 .10
Hogarnes privades & sere doméstos y Oigancs. Exralemrfonales .23 1222 210, 14 0.5
CREDTCS HIPDTECARICS PARA VIVIENDA 324 3,62 =438 25
CRENTCS DE CONSUMO =BLET -1,B8 -19,99 -B,52
TOTAL CREDITOS -T2 R K] ~5,48 M, 75

Nota: INEI.



Conforme se muestra en la tabla 2, la variacion porcentual del crédito otorgado
al sector construccion; tuvo en diciembre del 2020 variacion negativa respecto a
diciembre 2019; vale decir, se redujo el nimero de prestamistas en 1,20%. En cuanto, a
crédito en moneda nacional hubo una variacion positiva en diciembre del 2020
comparado con el mismo mes del afio anterior en 73,76%. Ademas, respecto a la moneda
extranjera en diciembre del 2020 tuvo una variacién negativa de 2.30%, respecto al

mismo mes del 2019.

Enfocandonos a nivel local, el sector construccién desde bastante tiempo
contribuye fuertemente con la economia local y con el Producto Bruto Interno (PBI), esto

por la influencia directa en la creacion de empleo y el dinamismo econémico.

Por lo que, para determinar el diagnostico de la problematica, se efectué una
entrevista estructurada a las empresas constructoras del distrito de EI Tambo; los

resultados se muestran en la siguiente figura:

Figural
Entrevista realizada a las empresas constructoras del distrito de EI Tambo - 2020.
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Nota: Muestra los resultados de la entrevista estructurada aplicada a las empresas constructoras del Distrito de El
Tambo.



En base a los resultados, se tiene que un 65% de entrevistados manifiestan que
antes de recurrir a financiamiento evaltan el grado de apalancamiento financiero que
cuenta la empresa; es mas, sefialan que a través del financiamiento renuevan activos fijos,
adquieren materia prima, cubren gastos corrientes, entre otros; mientras que el 45% de
entrevistados analizan la proporcion de deuda que soporta la empresa respecto a sus
ingresos antes de solicitar créditos; asimismo, el 52% de entrevistados manifiestan que
se informan de los intereses que se debe pagar por el crédito solicitado; mientras que, el
45% de entrevistados sefialan que realizan analisis de la gestion de riesgo para evitar el
incumplimiento de pago de interés a falta de liquidez, evitar problema de falta de capital
de trabajo, entre otros; y finalmente el 48% manifiestan que los costos fijos o intereses

de créditos repercuten negativamente en los resultados financieros de la empresa.

Entre los principales sintomas, causas, consecuencias encontrados en la

investigacion, han sido los siguientes:

a. Sintomas

o Suspensién de operaciones y/o actividades de las empresas

« Mantienen altos costos financieros y riesgo empresarial,

o Baja capacidad de endeudamiento,

o Excesos deudas u obligaciones con proveedores

Baja productividad

b. Causas

o Inadecuada toma de decisiones,



C.

o Inadecuado analisis del apalancamiento financiero, de los riegos financieros y el

poco conocimiento de las finanzas.

e Mala o inadecuada organizacion por parte de los representantes legales de las

empresas constructoras.
Consecuencias

De lo mencionado, como consecuencia generan baja rentabilidad econdmica,
baja rentabilidad financiera, reduccion de liquidez para cubrir obligaciones con
terceros, reduccién de capital de trabajo y corre el riesgo de perder su condicién de

empresa en marcha en el mercado.
Pronostico

Ante ésta problematica, es importante que previa solicitud de financiamiento
la empresa evalué el grado de apalancamiento financiero que existe en la estructura
de capital de la empresa, analizar los riesgos financieros que estos podrian generar
ante la falta de liquidez; por lo que, segin Ayédn et al. (2020) el apalancamiento
financiero “es simplemente usar endeudamiento para financiar una operacion; [...] es
decir, en lugar de realizar una operacion con fondos propios, se hara con fondos

prestado”. (p.122).

La presente investigacion pretende determinar el grado de relacién que existe
entre el apalancamiento financiero y rentabilidad en las empresas constructoras del
distrito de ElI Tambo; es mas, describir los objetivos y beneficios que el

apalancamiento financiero genera a las empresas del sector de construccion.



1.2. Delimitacion del problema

En su aporte Carrasco (2017) precisa que ladelimitacion “permite al investigador,

circunscribirse a un &mbito, espacial, temporal y teorico. [...]”. (p.87).

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Delimitacion espacial.

Carrasco (2017) dice que la delimitacion espacial “expresa el lugar donde
re realiza la investigacion [...]; consignar el nombre del lugar, centro poblado,

distrito, provincia, departamento, entre otros”. (p.87).

En cuanto a la delimitacion espacial, pues la investigacion estuvo
delimitada en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo, Huancayo,

Junin.

Delimitacion temporal.

Carrasco (2017) sefiala que la delimitacion temporal “esta referida al
periodo de tiempo que se toma en cuenta, con relacion a hechos, fenémenos y

sujetos de la realidad y deben ser de uno o dos 0 mas afios”. (p.87).

De la misma forma, la investigacion estuvo proyectado para su desarrollo

entre los meses Enero a Diciembre 2020.

Delimitacién conceptual o tematica

Segun Carrasco (2017) la delimitacion conceptual “consiste en organizar
en secuencia logica, organica y deductiva, los temas ejes que forman parte del
marco tedrico en el que se circunscriben las variables del problema de

investigacion”. (p.88).



Llegado aqui se conceptualizd las variables de estudio, desde el punto de

vista de los autores.

a. Apalancamiento financiero

Segun Cordoba (2016) el apalancamiento financiero;

Es el efecto que introduce el endeudamiento sobre la rentabilidad de
los capitales propios. Es mas, la variacion resulta proporcional que la
producida en la rentabilidad de las inversiones [...]; también se llama
apalancamiento, a la posibilidad de financiar determinadas compras
de activos [...]; es un indicador del nivel de endeudamiento de una

organizacién en relacion con su activo o patrimonio.

b. Rentabilidad

Segln Cordoba (2016) la rentabilidad “es una relacion porcentual que
nos indica cuanto se obtiene a través del tiempo por cada unidad de recurso
invertido; también se dice que; es el cambio en el valor de un activo, mas

cualquier distribucion en efectivo, [...] relacion entre costo y gasto”. (p.15).

1.3. Formulacioén del problema

Tal como lo define Valderrama y Jaimes (2019) sefiala que la formulacién del
problema “es una oracion o aseveracion interrogativa en el cual se pregunta: ;Qué
relacion existe entre dos o mas variables? La respuesta se busca a través de la

investigacion”. (p.202).



1.3.1. Problema general.

¢De qué manera el apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad en
las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de Huancayo en el

afio 2020?
1.3.2. Problemas especificos.

1. ¢Qué relacion existe entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad
econdmica en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de

Huancayo en el afio 2020?

2. ¢Como el apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad
financiera en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de

Huancayo en el afio 2020?

3. ¢Qué relacion existe entre el apalancamiento financiero y la eficiencia en las
empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de Huancayo en el

afio 20207
1.4. Justificacion

Segun Naupas et al. (2018) justificar “implica fundamentar las razones por las
cuales se realiza la investigacion, es decir, explicar su importancia. La explicaciéon de

estas razones puede agruparse en tedricas, metodologicas, y sociales”. (p.220).
1.4.1. Social.

Segin Naupas et al. (2018) se llama justificacion social “cuando la

investigacion va a resolver problemas sociales que afectan a un grupo social, [...]
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o la aplicacion del método psicosocial en la alfabetizacion de iletrados del medio

rural”. (p.221).

Hay que mencionar, que la presente investigacion se enfoca en contribuir
a las empresas constructoras del distrito de el Tambo y otros sectores, a
estudiantes de contabilidad y administracion, a contadores y sociedad en general;
ya que, en gran mayoria las empresas en lugar de utilizar el capital, utilizan el
apalancamiento financiero; o financiamientos externos, como las entidades
financieras, para financiar la adquisicién de activos fijos, materia prima, renovar
infraestructura, gastos corrientes, entre otros, claro antes realizan un andlisis del
apalancamiento financiero y de los riesgos que podrian generar en el futuro; es

mas, ello le permite obtener mayores ingresos y rentabilidad.

Por lo que, con la presente investigacion las empresas constructoras van
a conocer la importancia de realizar analisis sobre el grado de apalancamiento
financiero que existe en la estructura del capital de la empresay al riesgo que esto

puede desencadenar en caso de que la entidad tenga problemas de liquidez.
Tedrica.

Segun Naupas et al. (2018) la justificacion tedrica se produce “cuando se
sefiala la importancia que tiene la investigacion de un problema en el desarrollo

de una teoria cientifica”. (p.220).

Los resultados de la presente investigacion permite reforzar los
conocimientos existentes sobre el apalancamiento financiero; puesto que,

demuestra la importancia, consecuencia y utilidad que tiene este indicador sobre
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la rentabilidad; asimismo, se va mencionar el uso del apalancamiento; ya que, es
una via que permite obtener incremento en la utilidad sobre los recursos propios,
y resultado a ello producir utilidad para los socios y/o accionistas; ademas, se va
generalizar los resultados alcanzados, respecto al uso, analisis del apalancamiento

financiero.
Metodoldgica.

Como lo definen Naupas et al. (2018) se denomina justificacion
metodoldgica “cuando se indica que el uso de determinadas técnicas e

instrumentos de investigacion pueden servir para otras investigaciones futuras”.

(p.221).

En cuanto a la justificacion metodolégica, se ha seguido los
procedimientos de la metodologia de investigacion; que dentro de ella indica la
elaboracion de los instrumentos de medicion para la recoleccion de datos, que a
su vez, estos se han validados por juicios de expertos y de acuerdo a las opiniones
vertidas, se administra a un porcentaje de la poblacion para la prueba piloto; con
el fin de conocer la confiabilidad de los instrumentos, conforme a los resultados,
se administra los instrumentos al total de la muestra, los resultados obtenidos han
sido tabulados en una base de datos del computador y cargado en el programa
estadistico SPSS vs. 25, de ello obtener las tablas, figuras y la prueba de hipétesis;

interpretarlas, concluir y recomendar.
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1.5. Obijetivos

Segun Naupas et al. (2018) los objetivos “son aspiraciones deseables que se
espera alcanzar en un periodo determinado. [...] vale decir; son los resultados que se

espera alcanzar [...]”. (p.216).
1.5.1. Objetivo General.

Como lo definen Naupas et al. (2018) el objetivo general “es un enunciado
proposicional, cualitativo, terminal e integral que entrafia objetivos especificos”.

(p.218).

Determinar la relacion entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad en las
empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio

2020.
1.5.2. Objetivos Especificos.

Seguin Naupas et al. (2018) los objetivos especificos “son enunciados

proposicionales desagregados, derivados de un objetivo general”. (p.218).

1. Sefalar la manera en que el apalancamiento financiero se relaciona con la
rentabilidad econdémica en las empresas constructoras del distrito EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

2. Analizar la relacién que existe entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.



13

3. Sefialar la forma en que el apalancamiento financiero se relaciona con la
eficiencia en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de

Huancayo en el afio 2020.
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Capitulo 11

1.  Marco Tebrico

2.1. Antecedentes

Segun Valderrama y Jaimes (2019) los antecedentes son “otras investigaciones

que anteceden a la nuestra y tienen relacion con una de nuestras variables”. (p.223).

2.1.1. Nacionales.

Ayre y Chocce (2020) en su tesis denominado “Apalancamiento
financiero para el crecimiento econémico en las empresas constructoras de la
ciudad de Huancayo, para optar el titulo profesional de contador publico de la
Universidad Nacional del Centro del Per(, Huancayo, Per(; esta investigacion se
realiz6 ya que el apalancamiento financiero incide positivamente el crecimiento
econdmico en las empresas constructoras de la Ciudad de Huancayo; tuvo como

objetivo general determinar como el apalancamiento financiero incide en el
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crecimiento economico en las empresas constructoras de la Ciudad de Huancayo;
ademas, utilizo como método general el cientifico, tipo de investigacion aplicada,
nivel descriptivo, disefio descriptivo correlacional, la muestra estuvo constituida
por 18 empresas constructoras; las conclusiones al que llego el autor es que el
apalancamiento financiero “mediante el aporte de los socios (financiamiento
interno), y el sistema bancario y no bancario (financiamiento externo): los bancos,
las financieras, las cajas de ahorro y crédito, etc., inciden en el crecimiento
econémico de las inversiones de las empresas constructoras de la ciudad de
Huancayo. Actualmente el apalancamiento financiero es usado para la
consolidacién de la organizacion financiera de las empresas constructoras”; es
mas, el arrendamiento financiero “es Gtil para tener activos inmovilizados, porque
el contrato es favorable para la empresa; con plazos a escoger, tasas de interés
bajos, opcidn de compra y efectos tributarios. Es por ello que esta modalidad de
financiamiento influye positivamente en el desarrollo de las empresas

constructoras de la ciudad de Huancayo.

Con respecto a la citada tesis, el apalancamiento financiero permite a las
empresas a expandirse en el mercado competitivo, aumentar sus ingresos y
rentabilidad, financiar activos fijos, materia prima, gastos corrientes, entre otros;
contribuird en este proyecto, puesto que nos muestra la importancia de realizar

analisis del apalancamiento financiero, antes de recurrir a créditos.

Lopéz (2018) en su trabajo de investigacion “Apalancamiento financiero
en la rentabilidad de la empresa de transporte racionalizacién empresarial S.A.,

Lurigancho, 2018”, para optar el titulo profesional de Licenciado en
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Administracion; Lima, Peru, se desarrolla la investigacion ya que, se observa el
inadecuado uso de los préstamos bancarios con exigencias de cobertura o garantia,
las altas tasas de interés y las exigencias de alta rentabilidad del mercado
financiero; asi mismo la empresa tiene baja capacidad de endeudamiento y en
algunos casos el sobreendeudamiento en créditos de corto plazo que generan altos
costos financieros y un riesgo empresarial; tuvo como objetivo determinar la
influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa de
transporte de Racionalizacién Empresarial S.A., Lurigancho, Lima, 2018; en
cuanto al tipo de investigacion es aplica, disefio no experimental de corte
transversal; la muestra fue censal, al cual se administrd los instrumentos, habiendo
permitido llegar la siguiente conclusiébn que se ha determinado que el
apalancamiento financiero -influye en la rentabilidad de la empresa, con un
resultado de RHO = 0. 845, con la contencién de costos fijos financieros
priorizados, que se traduce en rendimientos altos en el apalancamiento financiero;
ademas, se ha determinado que el endeudamiento “influye en la rentabilidad de la
empresa, con obligaciones a plazos, sobreendeudamientos adecuados, costos fijos

sustentables y riesgo empresarial limitado”.

En efecto, segin la tesis en mencion un apalancamiento financiero
positivo permite pagar la deuda y los intereses; a su vez deja ingresos o0 ganancias
significativas, con el cual el empresario puede ser rentable y solventa e incluso le
permite realizar inversiones, con el objeto de mantenerse a la altura de los demas

de su sector u otros.
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Bravo (2018) en su trabajo de investigacion “Apalancamiento y
rentabilidad en empresas metallrgicas registradas en la superintendencia del
mercado de valores, periodo 2015-2018”, para optar el titulo profesional de
contador publico de la Universidad Cesar Vallejo, Lima, Per(; tuvo como objetivo
determinar la relacion entre apalancamiento y rentabilidad en empresas
metalUrgicas registradas en la superintendencia del mercado de valores, periodo
2015-2018; el disefio no experimental transaccional o transversal, la muestra
estuvo compuesta por 3 empresas, el cual permitié plantear la siguiente
conclusion que el apalancamiento financiero “si tiene relaciona con la rentabilidad
financiera en empresas metallrgicas registradas en la superintendencia del
mercado de valores, periodo 2015-2018, como se muestra en la Tabla 26, que las
entidades han acudido a un préstamo por lo que esta les ha generado una
rentabilidad financiera durante los afios analizados; ademas, el apalancamiento
financiero “si tiene relacion con la rentabilidad econémica en las empresas
metalUrgicas registradas en la superintendencia del mercado de valores, periodo
2015-2018, como se verifica en la Tabla 27, las empresas metalUrgicas han
acudido a emplear una deuda con el propoésito de incrementar su rentabilidad

econémica”.

En relacion con el autor, hay que sefialar que el apalancamiento financiero
contribuye en la rentabilidad; puesto que, mediante el financiamiento de terceros,
permite crecer a la empresa, maximizar su utilidad, el capital de trabajo, liquidez,

entre otros. Contribuyo en esta investigacion ya que muestra las técnicas y
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procedimiento que se debe sequir al efectuar un analisis del apalancamiento

financiero.

Amaya (2017) en su tesis titulado “Apalancamiento Financiero Y Su
Incidencia En La Rentabilidad De La MYPE Calzature Pattys SAC De La Ciudad
De Trujillo, Afio 2016~ para optar el titulo profesional de contador publico de la
Universidad Cesar Vallejo, Trujillo, Perd; tuvo como objetivo determinar la
incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa
Calzature Pattys SAC, Afio 2016, el disefio de investigacion es no experimental,
la muestra estuvo conformado por muestra la representa la empresa “Calzature
Pattys SAC; llegando a la siguiente conclusion que se realizo el andlisis de la
estructura econdmica y financiera de la empresa Calzature Pattys SAC y
actualmente no cuenta con una adecuada situacion economica y financiera, no se
Ileva un analisis de apalancamiento financiero, motivo por el cual la utilidad en

esta empresa se ha visto afectada.

Considerando a los resultados de la citada investigacion, pues si no se
realiza un analisis de la proporcion de deuda que soporta la estructura de capital
de la empresa, la utilidad y rentabilidad se va ver afectada, es mas, la empresa
podria perder su condicion de empresa en marcha; por lo que el analisis del

apalancamiento influye en la obtencion de buenos resultados.

Poma (2017) en su tesis denominado “Anadlisis de la estructura de capital
en el apalancamiento financiero de las empresas del sector de construccién civil
de la provincia de Huancayo " para optar el titulo profesional de contador publico

de la Universidad Nacional del Centro del Pert, Huancayo, Perd, tiene como
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objetivo principal demostrar que la optimizacion de la estructura de capital incide
en las utilidades por accion de las empresas constructoras de la provincia de
Huancayo; el disefio de investigacion es descriptivo correlacional, la muestra
estuvo conformada por 344 y 60 empresas constructoras de la Provincia de
Huancayo, se plante6 entre otros, la siguiente conclusion que como resultado del
trabajo de investigacion, “se ha demostrado que optimizar la estructura de capital
mediante una adecuada mezcla de financiamiento con capital propio y
apalancamiento financiero incide positivamente mejorando las utilidades por
acciéon de las empresas constructoras de la provincia de Huancayo. Obtener
apalancamiento financiero es bueno para la consolidacion de las empresas

constructoras siempre en cuando estas midan su solvencia econémica.

Por otro lado, en la citada tesis el autor sefiala que si se mescla el capital
de la empresa y el financiamiento de forma eficiente; asimismo, se reduce los

costos, gastos va permitir maximizar los ingresos y rentabilidad de la empresa.

Internacionales.

Berrezueta y Suarez (2019) en su trabajo de investigacion “El
apalancamiento financiero y su relacion con la productividad del sector
Manufacturero Textiles (Pymes) de la ciudad de Guayaquil ” para optar el titulo
de ingeniero comercial de la Universidad Catolica de Santiago de Guayaquil,
Ecuador; el objetivo fue determinar la relacion entre el apalancamiento financiero
y la productividad del sector Manufacturero Textiles (Pymes) de la ciudad de
Guayaquil; el disefio de investigacion fue no experimental, la muestra estuvo

conformado por 30 empresas, a quienes se les administro los instrumentos, del
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cual se planteo la siguiente conclusion que el apalancamiento financiero “aporta
positivamente a la productividad de las empresas del sector manufacturero textil
de la ciudad. Se comprob6 en resultados y percepciones de personal experto que
esta premisa si es correcta. El obtener recursos adicionales genera esa oportunidad
para tener un crecimiento y realizar mejoras que aporten a los procesos y
actividades llevadas por la organizacion”; es mas, apalancarse financieramente
“es positivo para las organizaciones si saben destinar bien los recursos para
invertirlos. Se conoce segn opinion de los expertos que no solo es contar con el
dinero sino saber qué hacer con ellos, de una manera efectiva. Esto es importante
porgue, en caso de no hacer una buena inversion, la empresa contaria con activos
gue no aportan a su crecimiento y hasta estancarian el progreso debido a que

representan una obligacion por cubrir.

Teniendo encuenta la tesis en mension, el apalancamineto financiero
influye de manera positiva en el logro de objetivos; ya que permite al empresario
financiar los activos y actividades ha desarrollar en los ejercicios. Asimismo,
permite aumentar su gestion financiera, obtener rentabibilidad, maximizar sus

negocios; es mas, si se disminuye costos y gastos se mejorara la produccion.

Bajafia (2017) en su trabajo de investigacion denominado
“Apalancamiento financiero y su incidencia en la distribucién de las utilidades
de la empresa ecuador overseas c. A. Periodo 2015” para optar el titulo de
ingenieria en contabilidad y audotoria — CPA de la Universidad Laica VICENTE
ROCAFUERTE de Guayaquil, Guayaquil, Ecuador, tuvo como objetivo analizar

cémo afecta el apalancamiento financiero en la distribucion de utilidades de la
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compafiia ECUADOR OVERSEAS C. A. en el periodo 2015, el tipo de
investigacion fue inductivo y deductivo, la muestra estuvo conformado por 1
gerente general, 2 contadora general, 3 generete financiero, habiendo llegado a la
siguiente conlusidn, que es importante destacar los beneficios que ha generado el
uso del apalancamiento financiero en la empresa Ecuador Overseas C. A. puesto
que le ha permitido mantenerse en el mercado ecuatoriano como una empresa
lider en la comercializacién y representacion de marcas internacionales de alta
tecnologia médica, considerando que los equipos son de valores elevados, sus
principales directivos justifican el uso de este recurso financiero para financiar
estos proyectos sin sacrificar la liquidez de la compafiia. Son conscientes de las
graves consecuencias que traeria consigo el escaso analisis o recurrir

excesivamente a préstamos bancarios”.

De acuerdo con la tesis en mension, cierto es que, si se aplica un analisis
sobre el apalancamiento financiero va permitir a que la rentabilidad, liquidez
mejore; ademas de contribuir en el crecimiento sostenible de la rentabilidad en los

ejercicios posteriores.

Lopez (2014) en su tesis titulado “Apalancamiento financiero y su
impacto sobre la rentabilidad de las pymes de la ciudad de Ambato durante el
afio 2013 para optar el titulo de ingeniero financiero de la Universidad Técnica
de Ambato, Ecuador, tuvo como objetivo analisis del apalancamiento financiero
y su impacto sobre la rentabilidad de las PYMES de la ciudad Ambato en el
periodo 2013, tipo de investigacion fue exploratorio, la muestra estuvo

conformado por 98 Pymes, el cual permitio llegar a la siguiente conclusion que
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por ser una empresa industrial presenta alta dependencia de las ventas de sus
inventarios para poder cubrir el total de sus obligaciones corrientes si le fueran
exigidas de inmediato, por lo tanto, debe mantener e implementar inversiones
estrategias que le permita contar con una fuente de recursos adicionales con
minimo costo financiero”; ademas, “el nivel de endeudamiento de la empresa es
el adecuado; segun el indicador financiero del endeudamiento del activo no da un
0.30 centavos el cual nos quiere decir que tiene un elevado grado de
independencia frente a sus acreedores, de manera seguida tenemos el
endeudamiento patrimonial de 0.42 centavos lo que significa que poseen deudas
con terceros por dicho valor, y el endeudamiento del activo fijo nos muestra un
6.11 dolares, lo que significa que la totalidad del activo fijo se puede haber

financiado con el patrimonio”.

En definitiva, el autor de la citada tesis menciona que la empresa objeto
de estudio, depende en mayor proporcion de sus inventarios; esto producto de una
inadecuada gestion de riesgos; vale decir, no se anticipan el como van evitar el

incumplimiento de pago de interés a falta de liquidez, la falta de capital de trabajo.

2.2. Bases Teoricas o Cientificas

Como lo define Pino (2018) las bases teoricas “son argumentaciones que se hacen

de las variables que conforman una hipétesis”. (p.116).

Las bases teoricas constituyen un punto de vista determinado, dirigido a explicar
el problema planteado; por lo que, en esta investigacion, se considera las principales ideas

y conceptos de autores, plasmados en libros, articulos cientificos, revistas, entre otros;
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que tratan sobre el tema que se esta investigando, y demas va permitir entender de una

manera amplia.

2.2.1. Variable 1: Apalancamiento financiero.

Segun Cordoba (2016) el apalancamiento financiero;

Es el efecto que introduce el endeudamiento sobre la rentabilidad de los
capitales propios. Es mas, la variacion resulta proporcional que la
producida en la rentabilidad de las inversiones [...]; también se llama
apalancamiento, a la posibilidad de financiar determinadas compras de
activos [...]; es un indicador del nivel de endeudamiento de una

organizacion en relacion con su activo o patrimonio.

En cuanto a la opinion de Ferrer et al. (2020) el apalancamiento financiero,
“es una fuente principal de riesgo financiero. Al emitir mas deuda, una empresa
incurre en los costos fijos asociados a la deuda (pago de intereses); la incapacidad
de la empresa puede resultar en dificultades financieras o incluso en la quiebra”.

(p.309).

Ayon et al. (2020) sefialan que el apalancamiento financiero; “es
simplemente usar endeudamiento para financiar una operacion; [...] es decir, en
lugar de realizar una operacion con fondos propios, se hara con fondos prestado.
La ventaja es que se puede multiplicar la rentabilidad y el principal inconveniente

es que la operacion no salga bien y se acabe siendo insolvente”. (p.122).

Segun Bryan (2016) citado por Ayoén et al. (2020) menciona en el libro

administracion financiera que el apalancamiento financiero;
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Es un fendmeno gue se presenta cuando la organizacion asume cargas fijas
representadas en deudas financieras, con el proposito de incrementar al
méaximo el efecto de la inversién sobre las utilidades por accién de la
misma. Cuando se hace referencia al efecto de la inversion sobre los
resultados, vale la pena considerar que este es amplificador, y puede ser,

tanto positivo como negativo. (p.122).

Las empresas buscan crecer y obtener rentabilidad; por lo que, muchos de
ellos recurren al apalancamiento financiero, para financiar parte del capital de
trabajo, invertir en activos fijos, materia prima, entre otros; de esta forma tienen
la mayor probabilidad de expandirse y crecer en el mercado; ademas de mantener

su condicion de empresa en marcha.

2.2.1.1. Dimensioén 1: Inversion.

Segun Cérdoba (2016) la inversidn “es el acto mediante el cual
se adquieren ciertos bienes con el animo de obtener unos ingresos;
también se refiere al empleo de un capital en algun tipo de actividad o

negocio con el objeto de incrementarlo”. (p.248).

Asimismo, se denomina inversion a la utilizacion de créditos
financieros para la renovacion de activos, adquisicion de bienes,
infraestructura, entre otros; lo cual es utilizado en la actividad econémica

de la empresa; a cambio de obtener beneficios (dividendos) a futuro.

Con respecto a Flores (2019) la inversion “son las acciones

comunes y preferenciales de sociedades subsidiarias o afiliadas de las
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que se desea conservar su control [...], se considera también dentro del

activo fijo cuando trata de titulos [...]”. (p.27).

Dicho de otra manera, las empresas constructoras, desembolsan
dinero destinados a inversiones para la adquisicion y/o renovacion de
activos fijos, compra de materias primas (cemento, fierros, entre otros),
reparacion y/o mejoramiento de infraestructura, gastos corrientes, entre

otros, el cual permite obtener mayores ingresos y rentabilidad.

2.2.1.1.1. Indicador 1: Activos fijos.

De acuerdo al numeral 2.2 del articulo 2° de la
Resolucion de Superintendencia N° 071-2004/SUNAT; “se
denomina activos fijos a los bienes tangibles o intangibles,
respecto de los cuales el contribuyente es propietariol...]; y
que: No se encuentren destinados para la venta; y, su

utilizacion esté prevista para un lapso mayor a 12 meses”.

Relacionandolo con las empresas constructoras un
activo fijo, son las maquinarias, vehiculos, muebles, entre
otros, que estos poseen; para el desarrollo de sus actividades

cotidianas.

Como lo define Actualidad Empresarial (2018) se
denomina activos fijos a “los bienes que califican como
inmuebles, maquinarias y equipos; que poseen una entidad

para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios,
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para arrendarlos o para propositos administrativos, y que

esperan usar durante mas de un periodo”. (p.5).

La norma contable que regula el tratamiento de los
inmuebles, maquinaria y equipo es la NIC 16. En efecto, el
objetivo de esta norma; “es prescribir el tratamiento contable
de los bienes que califiguen como parte del rubro inmuebles,
maquinaria y equipo, de forma que los usuarios de los Estados
Financieros puedan conocer la informacion acerca de la

inversion que la entidad tiene en este rubro, [...]”.

Figura 2
NIC 16 Propiedad, plantay equipo

-

(o )
_’
Objetivos de Establecer Inmuebles,
la NIC 16 criterios para: maquinaria y
) equipo
(e )
Hecono_cer el
deterioro
\_p| Informacién a
revelar

Nota: Staff Actualidad Empresarial (2018), pag. 6.

Para efectos contables se reconocen los inmuebles,

maquinarias y equipos, en el siguiente caso:
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Figura 3
Reconocimiento contable de los inmuebles, maquinarias y
equipos

Probabilidad de beneficios
economicos futuros

Criterios para el
reconocimiento

Valoracion fiable del
costo

Nota: Staff Actualidad Empresarial (2018), pag. 7.

Los activos fijos en las empresas constructoras es su
herramienta principal, que le permite brindar un servicio de
calidad a sus clientes, ademas le permite competir y mantener

al mismo nivel con otras empresas del sector construccion.
2.2.1.1.2. Indicador 2: Materia prima.

Como lo define Serrano (2019) la materia prima “un
producto que no se puede consumir directamente, pero que
después de un proceso de fabricacion, da unos bienes que en
ocasiones son de primera necesidad y salen al mercado

generando importantes beneficios”.

En cuanto a las empresas constructoras la materia
prima son los materiales de construccion (cemento, ladrillos,
fierros, entre otros); los cuales son uno de sus elementos

esenciales para el desarrollo de su actividad de estas empresas.
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Indicador 3: Reparacion de infraestructura.

Como se estuvo mencionado, las empresas
constructoras desembolsan efectivo para financiar la
remodelacion o reparacion de la infraestructura de su local de
trabajo; por lo que, muchos de ellos recurren a financiamientos

externos con entidades financieras, proveedores, entre otros.

Dicho de otra manera, las empresas del sector
construccion desembolsan cierta cantidad de efectivo para
financiar el mejoramiento o reparacion de la infraestructura
donde realizan los temas administrativos; es mas, el local
donde almacenan sus activos fijos y materia prima; para

cumplir tal fin recurren a los créditos financieros.

Indicador 4: Dividendos.

Cordoba (2016) Dividendo “es la retribuciéon a la
inversion que se otorga en proporcion a la cantidad de acciones
poseidas, con recursos originados en las utilidades de la
empresa durante un periodo determinado y podra ser entregado

en dinero o en acciones”. (p.334).

Sefiala (Rosenberg, s/f) que dividendo “es la parte de
los beneficios netos de una sociedad oficialmente declarado

por el consejo de administracién para ser distribuido entre los
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accionistas. El dividendo se paga como una cantidad fija por

accion poseida por accionistas”. (p.148).

2.2.1.2. Dimensidn 2: Financiamiento.

Segun Cérdoba (2016) el financiamiento “le brinda la posibilidad
de mantener una economia y una continuidad de sus actividades
comerciales estatales y eficientes y, en consecuencia, otorgar un mayor
aporte al sector econémico del cual participan [...]; la procedencia del

financiamiento puede ser interno y externo”. (p.308).

También Bricefio (2008) sefiala que el financiamiento “es la
manera de como una entidad puede allegarse de fondos o recursos

financieros para llevar a cabo sus metas de crecimiento y progreso”.

Con respecto a las empresas constructoras, a fin de mantener su
condicion de empresa en marcha o incrementar sus ingresos realizan
inversiones en activos fijos, materias primas, entre otros; pero antes
planifican, analizan las fuentes de financiamiento; vale decir, como lo
conseguiran, con capital propio, incremento de capital de socios, 0 en
caso de que no ocurre lo mencionado, recurren a financiamientos
externos o de terceros como las entidades financieras, proveedores; claro
que a su vez tiene que efectuar un analisis del apalancamiento financiero

y de los riesgos que podrian generar con el tiempo.
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2.2.1.2.1. Indicador 1: Interno.

En relacion con Cérdoba (2016) “las fuentes de
financiamiento internas sobresalen las aportaciones de los
socios o capital social, que se divide en dos grupos: capital

social comun y capital social preferente”.

» Capital social comun; segin Cordoba (2016) “es aquel
aportado por los accionistas fundadores y por aquellos que
puedan intervenir en el manejo de la compafiia. Participar
ellos mismos y tienen la prerrogativa de intervenir en la

administracion de la empresa, [...]”.

» Capital social preferente; segin Cdérdoba (2016) “es
aportado por aquellos accionistas que no se desea que
participen en la administracion y las decisiones de la
empresa; si se les invita para Financiamiento a largo plazo,
costo de capital y dividendos que proporcionen recursos a

largo plazo, [...]”.
2.2.1.2.2. Indicador 2: Externo.

Segun Cérdoba (2016) las fuentes de financiamiento
externos “proceden de inversores, socios 0 acreedores, COmo
financiacion bancaria, emision de obligaciones, ampliaciones

de capital, entre otros”. (p.315).
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Es necesario recalcar, que, al referirnos a la fuente de
financiamiento externo, se quiere sefialar a las inversiones
obtenidas a través de préstamos financieros, proveedores, entre
otros; que contribuye en la expansion y desarrollo de la

actividad empresarial.

2.2.1.3. Dimensién 3: Riesgo financiero.

Segun Aguiar (2015) se define riesgo financiero; “a la cobertura de las
cargas financieras fijas derivadas de la deuda. [...], o también como la
probabilidad de fracaso de la empresa. A su vez, se origina basicamente
por la existencia de deudas siendo por tanto la estructura financiera un

factor determinante del mismo”. (p.119).

Farfan (2014) define al riesgo financiero como “la incertidumbre
0 inseguridad de no estar en condiciones o capacidades de cubrir los
costos por intereses financieros. El resultado, de mayores riesgos
financieros, es el aumento previsto en el nivel de utilidades de operacion

y aumento de la utilidad por accion de capital social”. (p.80).

Con respecto a Cordoba (2016) el riesgo financiero hace
referencia “al riesgo de no estar en condiciones de cubrir los costos

financieros”. (p.17).

Uno de los principales temores de algunos empresarios es estar

endeudado o recurrir al apalancamiento financieros; ya que corren el



32

riesgo de que la empresa quiebre, y no cuente con liquidez suficiente para

cubrir la deuda.

2.2.1.3.1. Indicador 1: Liquidez.

Segun Cordoba (2016) la liquidez de una empresa “se
mide por su capacidad para satisfacer sus obligaciones a corto
plazo, conforme estas se vencen; ademas, se refiere a la
solvencia de la posicion financiera global de la empresa, es
decir, a la facilidad con la cual se le puede cumplir a quien se

le adeuda”. (p.17).

En relacion con Actualidad Empresarial (2020) la
liquidez “hace referencia a una de las caracteristicas que
presenta todo activo respecto a la agilidad que tiene para ser
convertido en dinero o efectivo de manera inmediata sin que
pierda su valor. De este modo, mientras mas facil sea esta

conversion, mayor liquidez presentara”.

A traves de una eficiente gestion de riesgos, las
empresas se previenen del incumplimiento de pago de
intereses financieros, proveedores, gastos generales, entre
otros, a falta de liquidez; vale decir, mediante ello evaltan el
valor de las comisiones o intereses que debe pagar por el

dinero prestado.
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Indicador 2: Intereses.

Teniendo en cuenta a Rosenberg (s/f) el interés “se
define como el precio pagado por el uso de una mercancia

prestada; generalmente dinero”.

Asimismo, se denomina intereses al precio que un
individuo paga por el uso del préstamo de dinero; es mas, estos
son expresados como un porcentaje anual sobre la suma

prestada por parte de una entidad financiera.

El apalancamiento financiero se considera como una
opciodn para financiar la inversién de una empresa; a su vez
genera el riesgo de no poder pagar los intereses 0 en su caso de

caer en bancarrota.

Indicador 3: Capital de trabajo.

Considerando a Flores (2019) el capital es el “conjunto de
valores o bienes susceptibles de producir una ganancia; es mas, es
un patrimonio 0 una suma gue pueda producir un redito o un interés;
también es una cantidad de dinero que se impone o la suma de

fondos invertidas en una empresa por sus duefios o propietarios”.

(p.34).
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2.2.2. Variable 2: Rentabilidad.

Segln Aguiar (2005) se entiende por rentabilidad de una empresa “la tasa
con que remunera a los capitales o recursos que utiliza [...]. La rentabilidad es el

objetivo econémico-financiero de la empresa”.

Sanchez (2002) denomina rentabilidad;

A la medida del rendimiento que en un determinado periodo de tiempo
producen los capitales utilizados en el mismo. Esto supone la
comparacion entre la renta generada y los medios utilizados para obtenerla
con el fin de permitir la eleccion entre alternativas o juzgar la eficiencia
de las acciones realizadas, segun que el analisis realizado sea a priori 0 a

posteriori.

Segun Coérdoba (2016) la rentabilidad “es una relacion porcentual que nos
indica cuanto se obtiene a través del tiempo por cada unidad de recurso invertido;
también se dice que; es el cambio en el valor de un activo, mas cualquier

distribucion en efectivo, [...] relacion entre costo y gasto”. (p.15).

Igualmente, Ricra (2014) sefiala que la rentabilidad;

Evallan la capacidad de la empresa para generar utilidades, a través de
los recursos que emplea, sean estos propios o ajenos, Yy, por el otro, la
eficiencia de sus operaciones en un determinado periodo. [...]; asimismo,
permiten evaluar la eficacia en la gestion y administracion de los recursos

economicos y financieros de la empresa. (p.35).
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Efectivamente, a través del uso eficiente del apalancamiento financiero,
se maximiza la rentabilidad econémica, rentabilidad financiera, las utilidades y el
rendimiento de las empresas relacionados con la productividad; en especial su

rendimiento sobre el capital.

2.2.2.1. Dimensién 4: Rentabilidad econémica.

Segun Sanchez (2002) la rentabilidad econdmica;

Es una medida, referida a un determinado periodo de tiempo, del
rendimiento de los activos de una empresa con independencia de
la financiacion de los mismos. [...]; también sea considerada
como una medida de la capacidad de los activos de una empresa
para generar valor (utilidad) con independencia de cémo han sido

financiados [...]”.

Como lo define Zambrano (2017) los indicadores de
“rentabilidad, sirve para medir la efectividad de la empresa [...], los

cuales son: Margen bruto, margen neto y el resultado econémico”.

Cordoba (2016) manifiesta que la rentabilidad economica “se
relaciona con los negocios y corresponde al rendimiento operativo de la
empresa; es mas, se mide por la relacion entre la utilidad operativa, antes

de intereses e impuestos, y el activo o la inversion operativa”. (p.15).

Considerando a Ricra (2014) la rentabilidad econémica “mide la
capacidad de la empresa para generar utilidades con los recursos que

estos disponen”. (p.35).
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En efecto, la rentabilidad econdmica esta relacionado con el

rendimiento de la inversion en activos; es decir, si se reemplazan los

activos fijos (maquinaria, vehiculos, muebles) de la empresa por uno

mas sofisticado, mejorara la productividad de la empresa, incremento de

ingresos y utilidades.

2.2.2.1.1.

2.2.2.1.2.

Indicador 1: Rendimiento de los activos.

Segun Actualidad Empresarial (2020) este indicador
“mide la capacidad de la empresa para generar utilidades con

los recursos que dispone”.

Ademas, Zambrano (2017) sefiala que este indicador
“muestra la capacidad del activo para produje utilidades,
independientemente de la forma como haya sido financiado,

sea con deuda o patrimonio”. (p.217).

Se refiere al rendimiento de los activos fijos, materias
primas en relacion con los ingresos; vale decir, a la cantidad

de ingresos que estos generan.

Indicador 2: Margen de utilidad bruto.

Para Zambrano (2017) margen bruto “permite conocer
la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas y la
capacidad de la empresa para cubrir los gatos operativos y

generar utilidades antes de deducciones e impuestos”. (p.218).



2.2.2.1.3.

2.2.2.1.4.

37

Segin Ricra (2014) margen bruto “determina la
rentabilidad sobre las ventas de la empresa considerando solo

los costos de produccion”. (p.36).

Indicador 3: Margen de utilidad neto.

Como lo define Ricra (2014) margen neto “relaciona la
utilidad neta con el nivel de ventas y mide los beneficios que
obtiene la empresa por cada unidad monetaria vendida. Es una
medida mas exacta porque considera ademas los gastos

operacionales y financieros de la empresa”. (p.36).

Por otro lado, Actualidad Empresarial (2020) sefiala
que el margen neto “relaciona la utilidad neta con el nivel de
ventas y mide los beneficios que obtiene la empresa por cada

unidad monetaria vendida, [...]".

Indicador 4: Resultado econdémico.

Tal como lo define Diaz (2018), resultado econdémico
“es la cuenta de resultados que recoge los ingresos y gastos que
ha tenido una empresa durante un periodo de tiempo. Mas

conocido como cuenta de pérdidas y ganancias”.

Muestra los resultados obtenidos después de haber
liquidado los costos y gastos; es decir, muestra la utilidad

alcanzada.
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2.2.2.2. Dimension 5: Rentabilidad financiera.

Segun Zambrano (2017) la rentabilidad financiera;

Mide el beneficio neto, [...] generado en relacion a la inversion
de los propietarios de la empresa. Refleja, ademas, las
expectativas de los accionistas o socios [...]. se puede encontrar
dividiendo la utilidad neta sobre el patrimonio; a su vez, permite
identificar qué factores estan afectando la utilidad sobre la

inversion.

Como lo define Cordoba (2016) la rentabilidad financiera “es la
rentabilidad de negocio desde el punto de vista del accionista, o sea
cuando se obtiene sobre el capital propio después de descontar el pago

de la carga financiera”. (p.15).

Por otro lado, Ricra (2014) sefiala que la rentabilidad financiera
“mide la eficiencia de la administracion para generar rendimientos a
partir de los aportes de los socios. Vale decir, que este implica el

rendimiento obtenido a favor de los accionistas o socios”. (p.36).

Se refiere a los resultados obtenidos de las inversiones efectuadas
mediante la fuente de financiamiento de socios 0 en su caso de entidades

financieras y proveedores.
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2.2.2.2.1. Indicador 1: Rendimiento sobre el patrimonio.

En cuanto a Cordoba (2016) el rendimiento sobre el
patrimonio “mide el rendimiento obtenido por el accionista
sobre su inversién en el capital de la empresa; esto se
determina mediante la relacion entre la utilidad neta, después

de impuestos, y el patrimonio promedio”. (p.15)

2.2.2.2.2. Indicador 2: Rendimiento sobre la inversion.

En relacion con Cdérdoba (2016) el rendimiento sobre
la inversion “mide el rendimiento obtenido por el accionista
sobre la inversion total; ademas, este se mide por la relacion
entre la utilidad neta, después de impuestos, y el capital total

empleado, incluyendo patrimonio y préstamos”. (p.16).

2.2.2.3. Dimension 6: Eficiencia.

Con respecto a Rojas et al. (2018) la eficiencia es la “expresion
que mide la capacidad o cualidad de la actuacién de un sistema o sujeto
econdémico para lograr el cumplimiento de un objetivo determinado,

minimizando el empleo de recursos”. (p.3).

Conforme a Labrador y Rivera (2016) la eficiencia “se define
como la relacion existente entre los productos y los costos de los
insumos, el resultado sera siempre el costo de una unidad de
producto  final, recibida  por un beneficiario en cierta unidad de

tiempo”. (p.5).
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Segun George et al. (2017) la eficiencia “es el grado en que el

sistema econdmico efectla la maxima contribucion a las metas sociales

definidas dados los recursos disponibles”. (p.3).

Tmayanga (1951) sefiala que la eficiencia “se refiere a la

produccion de bienes o servicios que la sociedad valora méas, al menor

costo social posible. Es el cociente entre los resultados obtenidos vy el

valor de los recursos empleados”.

2.2.2.3.1.

2.2.2.3.2.

Indicador 1: Menor costos.

Como lo define Diaz (2018) el costo, también llamado
coste; “es el gasto econémico ocasionado por la produccién de
algun bien o la oferta de algun servicio. Este concepto incluye
la compra de insumos, el pago de la mano de trabajo, los gastos

en las produccion y administrativos, entre otras actividades”.

Cuando nos referimos al menor costos en la actividad
empresarial, trata sobre minimizar los costos o utilizar en una
proporcion minima, que a su vez permita alcanzar el objetivo

y/o meta esperado.

Indicador 2: Sistema econdmico.

Segun Francisco (2015) un sistema econémico “es una
forma de organizacion de la economia que una sociedad,
entidad lleva a cabo para gestionar y administrar los recursos

de los que dispone”.
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2.2.2.3.3. Indicador: Productividad.

La productividad se refiere a la relacién entre el
resultado de una actividad productiva y los medios que han
sido necesarios para obtener dicha produccion. En el &mbito
empresarial se define como el resultado de las acciones que se
deben llevar a término para conseguir los objetivos; teniendo
en cuenta la relacion entre los recursos que se invierten y los

resultados de los mismos.

El cual consiste en la obtencion de mejores resultados

0 maximizar los ingresos, pero a un costo reducido.
2.3. Marco Conceptual (de las variables y dimensiones)

Naupas et al. (2018) “es la precision conceptual de los términos basicos que se
utilizan en el estudio. Permiten ubicarse en el trabajo, ya que se tendra muy claro lo que

se quiere investigar”. (p.236).
2.3.1. Apalancamiento financiero.

o Activos fijos: Se refiere a los bienes muebles, maquinarias, vehiculos,
equipos que una entidad cuenta, para el desarrollo de sus actividades

econdmicas.

o Capital: Segun Roldan (2019) el capital “se refiere a los recursos financieros

y materiales, que se invierten en una determinada operacién econémica”.
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Dividendos: Como lo define Vazquez (2019) el dividendo “hace referencia a
la proporcion de ganancias o beneficios que una empresa o compafiia reparte

entre sus accionistas”.

Externo: Con respecto a Garcia (2015) las fuentes externas “son las que
otorgan terceras personas, entidades financieras, entre otros, entre ellas

podemos mencionar a proveedores, créditos bancarios, entre otros”

Financiamiento: Segun Garcia (2015) fuente de financiamiento “es el
abastecimiento de dinero, via crédito aportacion de capital y fondos de
cualquier clase que se emplean en la realizacién de un proyecto o en el

funcionamiento de una empresa”

Inversion: Segin Flores (2019) la inversion “son las acciones comunes y
preferenciales de sociedades subsidiarias o afiliadas de las que se desea

conservar su control [...]”.

Interno: Segun Garcia (2015) “son las que se generan dentro de la empresa,
como resultado de sus operaciones, entre ellas se consideran aportaciones de

socios, incrementos de pasivos acumulados, entre otros”.

Intereses: Segun Rosenberg (s/f) el interés “se define como el precio pagado

por el uso de una mercancia prestada; generalmente dinero”.

Liquidez: Segun Actualidad Empresaria (2020) la liquidez permite “medir el
desempefio financiero de las unidades productivas, se trata de ver la capacidad
que tienen éstos (activos) frente a sus obligaciones méas proximas a cancelar,

dado que son los que presentan la mayor exigibilidad en cuanto al
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compromiso de pago, reflejando indicios y poder evaluar los niveles de

riesgos de no pago frente a sus acreedores”.

« Materia prima: Se refiere a los activos fijos que una entidad posee, como

maquinarias, vehiculo, equipos, muebles.

o Riesgo financiero: Segun Aravena y Cifuentes (2013) riesgo financiero “se
refiere a la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga consecuencias

financieras negativas para una organizacion”.

Rentabilidad.

« Eficiencia: Segln Rojas et al. (2018) la eficiencia “capacidad administrativa

de producir el maximo resultado con el minimo de recurso”.

o« Margen de utilidad: Segun Actualidad Empresarial (2020) este ratio
determina la rentabilidad sobre las ventas de la empresa considerando solo

los costos de produccion”.

e Menor costo: Se refiere a lograr un objetivo al menor costo posible; vale

decir, reducir los costos en la realizacion de operaciones empresariales”.

e Rentabilidad econémica: Como lo define Sanchez (2014) la rentabilidad
econdémica “mide la eficiencia de la empresa en la utilizacion de sus

inversiones [...]".

e Rendimiento de los activos: Segun Actualidad Empresarial (2020) este
indicador “mide la capacidad de la empresa para generar utilidades con los

recursos que dispone”.
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Rentabilidad financiera: Segun Sanchez (2014) la rentabilidad financiera
“mide la capacidad de la empresa para crear riquezas a favor de sus

accionistas”.

Rendimiento sobre el patrimonio: Segun Sanchez (2014) el rendimiento
sobre el patrimonio “mide el rendimiento obtenido por el accionista sobre su

inversion en el capital de la empresa”.

Rendimiento sobre la inversion: Segun Cordoba (2016) el rendimiento
sobre la inversién “mide el rendimiento obtenido por el accionista sobre la
inversion total; ademas, este se mide por la relacion entre la utilidad neta,

después de impuestos”.

Sistema econémico: Un sistema econdmico permite a la empresa organizar
sus recursos de distintas formas, para gestionar y administrar los recursos que

estos disponen.
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Capitulo 111

I1l.  Hipdtesis

De acuerdo con Naupas et al. (2018) la hipdtesis “es una respuesta imaginativa,
creadora, a veces intuitiva que el investigador formula para dar respuesta al problema

cientifico”. (p.246).
3.1. Hipdtesis General

Desde el punto de vista Naupas et al. (2018) la hipétesis general “es aquella
conjetura global que responde al problema central o principal, pero que no se puede

verificar o comprobar directamente”. (p.251).

En otras palabras, la hipétesis me va permitir formular una respuesta a priori al

problema de investigacion; por lo que, se ha formulado la siguiente hipétesis general:
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HG. El apalancamiento financiero se relaciona directamente con la rentabilidad en las
empresas constructoras del distrito de EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio

2020.
Hipotesis Especificas

Segun Naupas et al. (2018) las hipotesis especificas “Son las que derivan de la
hipdtesis principal o central. Se formulan en nimero de 2, 3, 4 0 mas, de acuerdo con la

naturaleza de la hipotesis central y coherentes con los problemas especificos”. (p.251).

Por otro lado, las hipotesis especificas son parte de la hip6tesis general; a su vez
estos también formulan respuestas a priori a los problemas especificos; los cuales

detallamos a continuacion:

1. Existe una relacion directa entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad
econdémica en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo, provincia de

Huancayo en el afio 2020.

2. Existe una relacidn positiva entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad
financiera en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo, provincia de

Huancayo en el afio 2020.

3. Existe una relacion positiva entre el apalancamiento financiero y la eficiencia en las
empresas constructoras del distrito de EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio

2020
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3.3. Variables (definicidon conceptual y operacionalizacion)

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

Variables.

Segin Naupas et al. (2018) las variables “Son atributos, cualidades,
caracteristicas observables que poseen las personas, objetos, instituciones que

expresan magnitudes que varian discretamente o en forma continua”. (p.256).
Definicion conceptual.

Valderrama (2019) la definicion conceptual “es un enunciado que
establece el significado de una expresion [...]. Mediante ella, se elige la nacion
que se estime mas adecuada a los fines pretendidos, y se precisa el sentido Unico
en que han de tomar las unidades y las variables todos los que investigan en la

investigacion [...]”. (p.159).
Operacionalizacién de variables.

De acuerdo con Naupas et al. (2018) la operacionalizacion de variables
“es un procedimiento l6gico que consiste en transformar las variables tedricas en
variables intermedias, luego éstas en variables empiricas o indicadores y

finalmente elaborar los reactivos en base a los indicadores obtenidos”. (p.260).



MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

“Apalancamiento Financiero y Rentabilidad en las empresas constructoras. Distrito el
Tambo — Huancayo — 2020”

Tabla 3
Operacionalizacién de variables

Variables Dimensiones Indicadores

I1. Activos fijos

D1, Inversidn I2. Materia prima

I3. Reparacion de infraestructura

Vi 14. Dividendos
. I2.1. Interno
Apalancamiento D2. Financiamisnto -
financiero 12.2. Externo

13,1 Liguidez

- . . o ls ] -
D3, Riesgo financiero I3.2. Intereses

13.3. Capital de trabajo

I4.1. Rendimiento de los activos

D4. Rentzbilidad econémica | I4.2. Margen bruto

I4.3. Margen neto

Vi 14 4. Fesultado econémico

I5,1. Rendimiento sobre el patrimonio

Rentabilidad D3. Rentabilidad financiera

=i
L
[

. Bendimiento sobre la inversion

=i
—

. Menor costo

D6, Eficiencia

= R
[

=i

. Sistema econdmico

Nota: Matriz de operacionalizacion de las variables.
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Capitulo IV

IV. Metodologia

4.1. Método de Investigacion

4.1.1. Método general — cientifico.

Segin Valderrama (2019) define que el método “es el camino o
procedimiento que se sigue mediante un conjunto sistematico de operaciones y
reglas prefijadas, para alcanzar un resultado propuesto. También es el orden que
se sigue en las ciencias para hallar la verdad y ensefiar la manera de alcanzar un

objetivo”. (p.75).

Como define el autor el método cientifico es el camino a seguir en una
investigacion y lograr objetivos propuestos; en este caso el método cientifico ha
permitido seleccionar un tema, describir la realidad problematica, considerando

sus sintomas, causas, consecuencias; vale decir, seguir los procedimientos de la
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metodologia de investigacion y crear nuevas teorias relacionados al tema de

investigacion.

Método basico — descriptivo.

Segun Sanchez y Reyes (2015), “consiste en describir, analizar ¢
interpretar sistematicamente un conjunto de hechos o fendmenos y sus variables
que les caracterizan de manera tal como se dan en el presente. También apunta a

estudiar el fenomeno en su estado actual y su forma natural”. (p.50).

Considerando lo expuesto por el autor el método descriptivo ha permitido
describir la realidad del problema, los antecedentes nacionales e internacionales,
las bases tedricas, los resultados, conclusiones y recomendaciones, desde el punto
de vista tedrico y siguiendo los procesos de la metodologia de investigacion y de

los resultados alcanzados en el trabajo de campo.

Metodo hipotético — deductivo.

Como lo define Valderrama (2019) afirma que, ““a partir de la observacion
de casos particulares se puede plantear un problema, el cual puede remitir a una

teoria a través de un proceso de induccion”. (p.97).

El citado método incide en esta investigacion a partir de la identificacion
del problema creando ciertas hipétesis en las empresas constructoras; puesto que
estas empresas por las actividades que desempefian, tienen la necesidad de
recurrir a un apalancamiento financiero (préstamo), sea para renovar activos o
aumentar capital; creando ciertos riesgos financieros, afectando la rentabilidad y

utilidad de la empresa.
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Meétodo estadistico.

De acuerdo con Valderrama (2019) este método “trabaja a partir de datos

numéricos, y obtiene resultados mediante determinadas reglas y operaciones”.

(p.98).

Este método contribuye en la aplicacion de técnicas, métodos en el
proceso de formulacion de los instrumentos, su aplicacion a la muestra, su
tabulacion en una base de datos en base a lo explorado; con ello contrastar las

hipétesis, formular las conclusiones y recomendaciones.

Método de andlisis.

Segln Valderrama (2019) este método de investigacion “consiste en la
descomposicion de un todo en sus partes, con el fin de observar la relaciones,

similitudes, diferencias, causas, naturaleza y efecto [...]”. (p.98).

A través de este método se ha separado en partes el tema; es decir, se
estudi6 las caracteristicas, elementos de las variables, dimensiones e indicadores

de manera individual o separado.

Método de sintesis.

Segun Pino (2018) el metodo de sintesis “consiste en integrar los

elementos dispersos de un objeto de estudio, para estudiarlos de manera total”.

(p.203).
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Este método ha permitido comprimir lo separado en un total o resumir; es
decir, juntar las variables, dimensiones e indicadores para obtener un solo

resumen.

Tipo de Investigacion

Investigacion aplicada

De lo expuesto por Valderrama (2019) la investigacion aplicada “busca conocer
para hacer, actuar, construir y modificar; le preocupa la aplicacion inmediata sobre una

realidad concreta”. (p.39).

En relacion con el tipo de investigacion; el estudio es aplicada; ya que sus
resultados contribuirdn en la solucién del problema, relacionado con el andlisis del
apalancamiento financiero, su consecuencia y utilidad que tiene este indicador sobre la

rentabilidad.

Nivel de Investigacion

Correlacional

Valderrama (2019) los estudios correlacionales “[...] tiene como finalidad
conocer la relacion o grado de asociacion que existe entre dos 0 mas conceptos,
categorias o variables, en un contexto particular. En ocasiones, solo se realiza la relacion

entre dos variables [...]". (p.45).

La investigacién se centra en lo correlacional; ya que, permitié identificar el
grado de relacién y la forma de como interactlian estas variables desde un punto de vista

financiero.
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4.4. Disefio de la Investigacion
No experimental

Valderrama (2019) senala que el disefio no experimental “se lleva a cabo sin
manipular las variables independientes, toda vez que los hechos o sucesos ya ocurrieron

antes de la investigacion”™. (p.178).
Descriptivo correlacional

Seguin Naupas et al. (2018) los disefios de investigacion correlacional “se utilizan
cuando se quiere establecer el grado de correlacion o de asociacion entre una variable

(X) y otra variable (Z) que no sean dependiente una de la otra”. (p.368).

Donde:

M = Muestra en la que se realiza el estudio.
O1 = Apalancamiento financiero

02 = Rentabilidad.

r = Relacidn, entre las dos variables.
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4.5. Poblacién y muestra
4.5.1. Poblacion.

Naupas et al. (2018) definen a la poblacion como “como el total de las
unidades de estudio, que contienen las caracteristicas requeridas, para ser
consideradas como tales. Estas unidades pueden ser personas, objetos,
conglomerados, hechos o fendmenos, que presentan las caracteristicas

requeridas para la investigacion”. (p.334).

La poblacidn en estudio se categoriza en la opcién finita, porque se
cuenta con el total de empresas constructoras situadas en el distrito de EI Tambo;
también la informacion (relacién de empresas) fue proporcionada por SUNAT,

mediante correo electronico.

En resumen, el total de la poblacion consta de 115 empresas
constructoras del distrito de EI Tambo, Huancayo, Junin, conforme se detalla en

el siguiente cuadro:

Tabla 4
Relacion de las empresas que formaran parte de la poblacion

REGIMEN

N.° RUC RAZON SOCIAL TRIBUTARIO

CONTRATISTAS GENERALES Y CONSULTORIA Z'Y N SOCIEDAD COMERCIAL
1 20605151371 DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

DJM CONSTRUCTORES Y CONSULTORES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD

2 20605508767 LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
3 20605399046 EQEE:BQ Eﬁ.'\p/lffESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA - MYPE TRIBUTARIO
4 20605440828 INVERSIONES ALYUMAYO E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
5 20604702098 | ADMINISTRACION DE SISTEMAS Y MANTENIMIENTO S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
6 20605270612 CONSULTORIA, CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO WISCONS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
7 20604752508 CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MULTIPLES ONSRAY S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
8 20605181920 L&AB MULTISERVICIOS E INGENIERIAE.IL.R.L. MYPE TRIBUTARIO
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INGENIERIA DE CONSTRUCCION CONSULTORIA Y SUPERVISION URBANO

9 20604682321 RURAL SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
CORPORACION TORRES INGENIERIA Y CONSTRUCCION SOCIEDAD

10 20604791171 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

11 20605555579 ENVIROPSYC EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

12 20605237321 ALCOR INMOBILIARIA S.R.L. MYPE TRIBUTARIO

13 20605525408 MULTISERVICIOS GENERALESF & D & M S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

14 20604903085 CONTRATISTAS IESIPAL EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
LIMITADA

15 20605512250 EMPRESA CONSTRUCTORA Y CONSULTORA FRAME INGS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO

16 20605201670 KANTRAC INGENIEROS CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

17 20605374825 CORPORACION DE INGENIERIA ESPECIALIZADA PERU S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA SIERRA ANDINA INGENIEROS & ARQUITECTOS SOCIEDAD

18 20605465804 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

19 20604882975 CONSTRUCTORA Y CONSULTORA MERAQI SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

20 20605242643 CONSTRUCTORA & SOLUCIONES GRHOM SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - MYPE TRIBUTARIO
GRHOM S.A.C.

21 20605423800 | VALEROSOS CONTRATISTAS GENERALES S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUYENDO  CONTIGO  PERU EMPRESA INDIVIDUAL  DE

22 20605406476 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

23 20605657525 INGENIEROS CONSTRUCTORES VILCHEZ S.A.C. - INCOVI S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

24 20605393439 MR NIES SERVICIOS GENERALES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

25 20604837732 VIDLE INVERSIONES S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

26 20486693283 CONTRATISTAS GENERALES & INVERSIONES MERCURIO SOCIEDAD MYPE TRIBUTARIO
ANONIMA.

27 20605376437 ARCAD SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

28 20605391436 MARONS ELECTRIC E.l.R.L. MYPE TRIBUTARIO

29 20605361634 HIDROVIAL CONSULTORRES Y CONTRATISTAS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA GAVILAN EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD

30 20605649255 LIMITADA - CONSTRUCTORA GAVILAN E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA EZVOYCAAA EMPRESA INDIVIDUAL DE

31 20605359354 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

32 20605351027 CONSTRUCTORA HCSB S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
DELTA CONSTRUCCION Y MINERIA EMPRESA INDIVIDUAL DE

33 20605345591 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA LAGO VERDE EMPRESA INDIVIDUAL DE

34 20605342494 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

35 20605310401 HIDALGO INGENIEROS CONSULTORES EJECUTORES SOCIEDAD ANONIMA MYPE TRIBUTARIO
CERRADA

36 20605305505 COMADSA CONSULTORIA Y CONSTRUCCION S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
PU + INGENIERIA Y SOLUCIONES TECNICAS EMPRESA INDIVIDUAL DE

37 20605304916 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

38 20605281487 ACAX INGENIERIA E.LR.L. MYPE TRIBUTARIO

39 20605631721 GENIUS INGENIEROS CONSTRUCTORA & CONSULTORA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

0 20605166084 SIZACN MONTESCO SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - GRAN MONTESCO MYPE TRIBUTARIO

41 20604884030 GRUPO EMPRESARIAL KARU KAY E.L.R.L. MYPE TRIBUTARIO

42 20605575103 CORPORACION RIBEAN INGENIEROS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

43 20605237224 L & V INGENIERIA'Y PROYECTOS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO

44 20605659960 NOVA SOLUCIONES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

45 20605201220 SOLUCIONES INTEGRALES RUBIKON SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

46 20605191704 KMC CONSTRUCTORA Y SERVICIOS GENERALES E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
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47 20605185968 MATLAZ INGENIEROS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
RIVERCAM CONTRATISTAS GENERALES SOCIEDAD COMERCIAL DE

48 20605535365 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

49 20605168451 CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ALPAI INTERNACIONAL S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
PROYECTOS ARQUITECTONICOS TECNOLOGICOS OBRAS SERVICIOS

50 20605685332 INMOBILIARIA E.ILR.L. - PATOSI E.I.LR.L. MYPE TRIBUTARIO

51 20605165894 GRUPO NISERVA SOCIEDAD ANONIMA CERRADA- GRUPO NISERVA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

52 20605163611 SIERRA TRANSPORTES & CONSTRUCCIONES S.R.L. - SIERRAT&C S.R.L. MYPE TRIBUTARIO

53 20605163557 HABITAT BIENES RAICES EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
LIMITADA

54 20605152890 GRUPO T+ T S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

55 20605359940 SOSEC INGENIEROS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
MAQC CONSTRUCTOR SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - MAQC

56 20605148272 CONSTRUCTOR S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

57 20605146121 HM CONSTRUCTION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA E INVERSIONES COMERCIALES KJ. EMPRESA INDIVIDUAL

58 20605137432 DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
EMPRESA CONSTRUCTORA & CONSULTORA ADRIGAL INGENIEROS

59 20605122753 EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPOSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

60 20604807493 ALBROD CONSTRUCTORA & CONSULTORA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

61 20605084665 7 BIM CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
GRUPO GYH CONSTRUCTORA, CONSULTORA E INMOBILIARIA SOCIEDAD

62 20605077081 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

63 20605065954 | JJIC COMPANY S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

64 20605055843 VIVA" S WANKA SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

65 20605698698 CONSTRUCTORA'Y CONSULTORA INALCAH S.R.L. MYPE TRIBUTARIO
G & W INNOVACION EMPRESARIAL SOCIEDAD COMERCIAL DE

66 20605041087 RESPONSABILIDAD LIMITADA -G & W INNOEM S.R.L. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCCIONES Y MULTISERVICIOS GENERALES PERU SOCIEDAD

67 20605008438 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
ESTRADA ARQUITECTOS EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD

68 20605029869 LIMITADA - ESTRADA ARQUITECTOS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
CORPORACION Y MULTISERVICIOS RIGUEL EMPRESA INDIVIDUAL DE

69 20605020268 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
JJV CONSTRUCTORA E INGENIERIA EMPRESA INDIVIDUAL DE

70 20604996270 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
ANTRA CONSTRUCCIONES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - ANTRA

71 20605055592 CONSTRUCCIONES S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

72 20605008349 MJL INGENIERIA'Y CONSTRUCCION S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
INDAGO INGENIERIA, DISENO ARQUITECTURA, GESTION Y OPERACIONES

73 20604890862 DE INFRAESTRUCTURAS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

74 20604934401 CONTRATISTAS WINAY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

75 20604987921 ADARMERU SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

76 20604965901 IC_:gSRD;SX CONSULTORIA 'Y CONSTRUCCION SOCIEDAD ANONIMA MYPE TRIBUTARIO
EMPRESA DE CONSULTORIA, CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA SALOME

77 20605017615 SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

78 20604951691 ERA CONSTRUCTION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - ERCONS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

79 20604904081 LICS INGENIEROS SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

80 20604946922 CONSTRUCCIONES YUYAYCHAY S.AC. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCCION TECNOLOGIA JAVIER JAVIER-CHAMO CHAMO SOCIEDAD

81 20605035605 ANONIMA CERRADA - CONSTRUCTEC JJ-CC S.A.C MYPE TRIBUTARIO
EMPRESA CONSTRUCTORA, CONSULTORA Y SERVICIOS MULTIPLES AE

82 20604919381 SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

83 20604997519 GM & E COMPANHIA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
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84 | 20605504486 | CORPORACION CABARQ S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

g5 | 20604948208 | CONSTRUCTORA & CONSULTORA ROSA DENTS SOCIEDAD ANONIMA |\ 0 oo o
CERRADA

86 | 20605118934 | CORPORACION LA LOMAE.IR.L. REGIMEN GENERAL

87 | 20605237356 | ESPECIALISTAS EN OBRAS SUPERVISIONES E INGENIERIA S.A.C. REGIMEN GENERAL

88 | 20605458280 | SERGEN J&C EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA REGIMEN GENERAL

89 | 20604518025 | EMPRESA CONSTRUCTORARMV COMPANY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA | REGIMEN GENERAL
INVERSIONES MI & DA EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD }

90 | 20604053260 | ||\ TADA - INVERSIONES MI & DA E.LR.L. REGIMEN GENERAL

91 | 20604519161 | INVERSIONES BNEQ CONSTRUCTORES & CONSULTORES E.I.R.L. REGIMEN GENERAL

92 | 20604336326 | CORPORACION VARGAS 'C SOCIEDAD ANONIMA CERRADA REGIMEN GENERAL
TECNOLOGIA DE LA INGENIERIA ENERGETICA DE RECURSOS .

93 | 20604566429 | pENOVABLES,AMBIENTALES,AGRICOLAS Y FORESTAL S.A.C REGIMEN GENERAL

o | 20604662584 EQESESZORIOS DE INGENIERIA & BIOAMBIENTALES SOCIEDAD ANONIMA | oo/ oon o
GUIVI ORGANICA ARQUITECTURA Y CONSTRUCCION EMPRESA .

95 | 20604766762 | \\pjvIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA REGIMEN GENERAL

96 | 20604878641 | INGEARQ V & C SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

97 | 20604804281 | ACROPOLIS CONSTRUYEE.IR.L. MYPE TRIBUTARIO
MARIAMEL CONSTRUCTORES Y CONSULTORES EMPRESA INDIVIDUAL DE

98 | 20604794740 | Bl D AR IOAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

99 | 20604383807 | RENOVO MULTISERVICIOS EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD | /o or —omiitap o
LIMITADA

100 | 20604850712 | KANZAS INGENIEROS E.LR.L. MYPE TRIBUTARIO
GU & ZA SOLUTIONS SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD

101 | 20605523499 | 1N FADA.GU & ZA SOLUTIONS SR L. MYPE TRIBUTARIO
RODRIGO CONTRATISTAS GENERALES SOCIEDAD COMERCIAL DE

102 | 20604790604 | SEenONCABT IDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

102 | 20604778884 | CONTRATISTAS GENERALES A&D SEGEN SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

104 | 20604782661 | L & B INGENIEROS SOCIEDAD ANONIMA CERRADA -L & B INGENIEROSS.A.C | MYPE TRIBUTARIO

105 | 20605583106 | GRUPO EMPRESARIAL & AMBIENTAL JC SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA PADILLA & SACHA EMPRESA INDIVIDUAL DE

106 | 20604750459 | SEcON AR IDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
BIWAKO INVERSIONES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - BIWAKO

107 | 20605634576 | |\\/EnciONES S AC MYPE TRIBUTARIO

108 | 20604825653 | CONSTRUCCIONES E INVERSIONES SAYSESOL S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

109 | 20604832684 | INVERSIONES GENERALES ANBEK S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
REPRESENTACIONES GENERALES JOSHUA SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

110 | 20604844119 | pEpRESENTACIONES GENERALES JOSHUA S.A.C MYPE TRIBUTARIO

111 | 20604959498 | CORPORACION WERY ILLARY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

112 | 20604811776 | SERVICIOS D & F GENERALES E.IR.L. MYPE TRIBUTARIO

113 | 20604785902 | GRUPO INMOBILIARIO IMPULSA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

114 | 20604867305 | INGENIERIA Y CONSULTORIA 3GMINING E.I.R.L. - 3GMINING E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO

115 | 20605652021 | ENGINEERING 10PRO EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD | ' or 1o iTARIO

LIMITADA

Nota: Informacién proporcionada por SUNAT.
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Muestra.

Con respecto Valderrama y Jaimes, (2019) sefialan que la muestra “esta
constituido por el subconjunto de la poblacion de estudio considerando las

mismas caracteristicas de esta poblacion”.

Se ha determinado el tamafio muestral, utilizando la formula que
corresponde a una poblacion finita o conocida, ya que, la poblacion de estudio

es finita [...]. Se hallo los resultados aplicando la siguiente formula:

_ NZ%p(1-p)
- (N-1)e?+Z2 p(1-p)

Donde:

e n: Muestra por determinar

N: Total de elementos que conforman la poblacion.

Z: nivel de confianza. (95% < confianza < 99) 1.96

S: Error o nivel de precision, varia entre (1% < e < 10% para el caso del
presente trabajo se esta considerando un error del 5%

e P=05

Q=05

= 115x1.96%2x0.5(1—0.5)
(115-1)0.052+1.962x0.5(1—0.5)

110.446
n=———=289
1.2454
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Al mismo tiempo y antes de seleccionar la muestra se explicard acerca
del muestreo que se va aplicar; en este caso el tipo de muestro es el no
probabilistico; ya que con este tipo de muestreo no toda la poblacion tiene la

posibilidad de formar parte de la muestra.
Muestreo no probabilistico

Considerando a Naupas et al. (2018) en este tipo de muestreo “interviene
el criterio del investigador para seleccionar a las unidades mueéstrales, de acuerdo
con ciertas caracteristicas que requiera la naturaleza de la investigacion que se

quiera desarrollar [...]”. (p.342).

Asimismo, la metodologia de investigacion expresa que para efectos de

seleccionar la muestra se debe aplicar los criterios de inclusion y exclusion:
a. Criterio de inclusion

Al llegar a este punto, se consider6 a los individuos que formaran
parte de la muestra, siempre en cuando cumplan ciertos requisitos; tales

como:
e Que tengan como domicilio fiscal el distrito de EI Tambo.

e Que tengan la condicién de habido o hallado.

e Que estén acogidos al régimen general y régimen Mype tributario.

b. Criterio de exclusion
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Dentro de este marco, se ha considerado los criterios de exclusion;
que lo conforman, aquellos individuos que no cumplen los requisitos para

ser considerados como muestra:

¢ Que tengan la condicion de no habido, no hallado, con anulacion por

error Sunat, baja de oficio, baja definitiva, baja provisional por oficio,

suspension temporal, entre otros.

Tabla 5
Distribucién de la muestra.
® . REGIMEN
N. RUC RAZON SOCIAL TRIBUTARIO
CONTRATISTAS GENERALES Y CONSULTORIAZY N SOCIEDAD COMERCIAL DE
1 20605151371 RESPONSARBILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
2 20605508767 E|J|\,\/TI|T(,:AOD,\IASTRUCTORES Y CONSULTORES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
3 20605399046 E?EEﬂDA EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA - FAKEIDA MYPE TRIBUTARIO
4 20605440828 | INVERSIONES ALYUMAYO E.I.LR.L. MYPE TRIBUTARIO
5 20604702098 | ADMINISTRACION DE SISTEMAS Y MANTENIMIENTO S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
6 20605583106 | GRUPO EMPRESARIAL & AMBIENTAL JC SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
7 20604752508 | CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MULTIPLES ONSRAY S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
8 20604778884 | CONTRATISTAS GENERALES A&D SEGEN SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
INGENIERIA DE CONSTRUCCION CONSULTORIA Y SUPERVISION URBANO
9 20604682321 RURAL SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
10 20604791171 CORPORACION TORRES INGENIERIA Y CONSTRUCCION SOCIEDAD ANONIMA MYPE TRIBUTARIO
CERRADA
11 20605555579 | ENVIROPSYC EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
12 20605237321 | ALCOR INMOBILIARIAS.R.L. MYPE TRIBUTARIO
13 20605525408 | MULTISERVICIOS GENERALESF& D & M S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
14 20604903085 CONTRATISTAS IESIPAL EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
LIMITADA
15 20605512250 | EMPRESA CONSTRUCTORA Y CONSULTORA FRAME INGS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
16 20605201670 | KANTRAC INGENIEROS CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
RODRIGO CONTRATISTAS GENERALES SOCIEDAD COMERCIAL DE
17 20604790604 RESPONSARBILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA SIERRA ANDINA INGENIEROS & ARQUITECTOS SOCIEDAD
18 20605465804 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
GU & ZA SOLUTIONS SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD
19 20605523499 LIMITADA-GU & ZA SOLUTIONS S.R.L. MYPE TRIBUTARIO
20 20604850712 | KANZAS INGENIEROS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
21 20605423800 | VALEROSOS CONTRATISTAS GENERALES S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUYENDO CONTIGO PERU EMPRESA INDIVIDUAL DE
22 20605406476 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
23 20605657525 | INGENIEROS CONSTRUCTORES VILCHEZ S.A.C. - INCOVI S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
24 20605393439 | MR NIES SERVICIOS GENERALES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

25

20604837732

VIDLE INVERSIONES S.A.C.

MYPE TRIBUTARIO
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26 | 20486693283 | CONTRATISTAS GENERALES & INVERSIONES MERCURIO SOCIEDAD ANONIMA | MYPE TRIBUTARIO
27 | 20605376437 | ARCAD SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
28 | 20605391436 | MARONS ELECTRIC E.l.R.L. MYPE TRIBUTARIO
29 | 20605361634 | HIDROVIAL CONSULTORRES Y CONTRATISTAS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA GAVILAN EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD
30 | 20605649255 LIMITADA - CONSTRUCTORA GAVILAN E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
31 | 20605359354 CONSTRUCTORA EZVOYCAAA EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
LIMITADA
32 | 20605351027 | CONSTRUCTORA HCSB S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
DELTA CONSTRUCCION Y MINERIA EMPRESA INDIVIDUAL DE
33 | 20605345591 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
34 | 20604883807 EF,\IA\I|(')|'X8AMULTISERVICIOS EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD MYPE TRIBUTARIO
35 | 20605310401 HIDALGO INGENIEROS CONSULTORES EJECUTORES SOCIEDAD ANONIMA MYPE TRIBUTARIO
CERRADA
36 | 20605305505 | COMADSA CONSULTORIA Y CONSTRUCCION S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
PU + INGENIERIA Y SOLUCIONES TECNICAS EMPRESA INDIVIDUAL DE
37 | 20605304916 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
38 | 20605281487 | ACAX INGENIERIAE.LR.L. MYPE TRIBUTARIO
39 | 20605631721 | GENIUS INGENIEROS CONSTRUCTORA & CONSULTORA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
40 | 20605166084 | GRAN MONTESCO SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - GRAN MONTESCO S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
41 | 20604884030 | GRUPO EMPRESARIAL KARU KAY E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
42 | 20605575103 | CORPORACION RIBEAN INGENIEROS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
43 | 20605237224 | L &V INGENIERIAY PROYECTOS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
44 | 20605659960 | NOVA SOLUCIONES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
45 | 20605201220 | SOLUCIONES INTEGRALES RUBIKON SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
46 | 20605191704 | KMC CONSTRUCTORA'Y SERVICIOS GENERALES E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
47 | 20605185968 | MATLAZ INGENIEROS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
RIVERCAM CONTRATISTAS GENERALES SOCIEDAD COMERCIAL DE
48 | 20605535365 RESPONSARBILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
49 | 20605168451 | CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ALPAI INTERNACIONAL S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
MARIAMEL CONSTRUCTORES Y CONSULTORES EMPRESA INDIVIDUAL DE
50 | 20604794740 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
51 | 20605152890 | GRUPO T+ T S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
52 | 20605359940 | SOSEC INGENIEROSE.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
53 | 20605148272 Q/IQ%C CONSTRUCTOR SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - MAQC CONSTRUCTOR MYPE TRIBUTARIO
54 | 20605146121 | HM CONSTRUCTION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
CONSTRUCTORA E INVERSIONES COMERCIALES KJ. EMPRESA INDIVIDUAL DE
55 | 20605137432 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
EMPRESA CONSTRUCTORA & CONSULTORA ADRIGAL INGENIEROS EMPRESA
56 | 20605122753 INDIVIDUAL DE RESPOSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO
57 | 20604807493 | ALBROD CONSTRUCTORA & CONSULTORA S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
58 | 20605084665 |7 BIM CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
GRUPO GYH CONSTRUCTORA, CONSULTORA E INMOBILIARIA SOCIEDAD
59 | 20605077081 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
60 | 20605065954 |JJIC COMPANY S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
61 | 20605055843 | VIVA"S WANKA SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
62 | 20605698698 | CONSTRUCTORA 'Y CONSULTORA INALCAH S.R.L. MYPE TRIBUTARIO
63 | 20605041087 G & W INNOVACION EMPRESARIAL SOCIEDAD COMERCIAL DE MYPE TRIBUTARIO

RESPONSABILIDAD LIMITADA - G & W INNOEM S.R.L.
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64 | 20605008438 ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
ESTRADA ARQUITECTOS EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD

65 | 20605029869 LIMITADA - ESTRADA ARQUITECTOS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
CORPORACION Y MULTISERVICIOS RIGUEL EMPRESA INDIVIDUAL DE

66 | 20605020268 RESPONSARBILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

67 | 20604804281 | ACROPOLIS CONSTRUYEE.L.R.L. MYPE TRIBUTARIO
ANTRA CONSTRUCCIONES SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - ANTRA

68 | 20605055592 CONSTRUCCIONES S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

69 | 20605008349 | MJL INGENIERIA'Y CONSTRUCCION S.A.C. MYPE TRIBUTARIO
INDAGO INGENIERIA, DISENO ARQUITECTURA, GESTION Y OPERACIONES DE

70 | 20604890862 INFRAESTRUCTURAS SA.C. MYPE TRIBUTARIO

71 | 20604934401 | CONTRATISTAS WINAY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

72 | 20604987921 | ADARMERU SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

73 | 20604965901 | LONDTAN CONSULTORIA Y CONSTRUCCION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO
EMPRESA DE CONSULTORIA, CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA SALOME

74 | 20605017615 SOCIEDAD ANONIMA CERRADA MYPE TRIBUTARIO

75 | 20604951691 | ERA CONSTRUCTION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA - ERCONS S.A.C. MYPE TRIBUTARIO

76 | 20604782661 | L & B INGENIEROS SOCIEDAD ANONIMA CERRADA -L & B INGENIEROS S.A.C MYPE TRIBUTARIO
GUIVI ORGANICA ARQUITECTURA Y CONSTRUCCION EMPRESA INDIVIDUAL -

77 | 20604766762 DE RESPONSABILIDAD LIMITADA REGIMEN GENERAL

78 | 20605118934 | CORPORACION LA LOMAE.LR.L. REGIMEN GENERAL

79 | 20605237356 | ESPECIALISTAS EN OBRAS SUPERVISIONES E INGENIERIA S.A.C. REGIMEN GENERAL

80 | 20605458280 | SERGEN J&C EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA REGIMEN GENERAL

81 | 20604518025 | EMPRESA CONSTRUCTORA RMV COMPANY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA REGIMEN GENERAL
INVERSIONES MI & DA EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD -

82 | 20604053260 LIMITADA - INVERSIONES MI & DA E.I.R.L. REGIMEN GENERAL

83 | 20604878641 | INGEARQ V & C SOCIEDAD ANONIMA CERRADA REGIMEN GENERAL

84 | 20604336326 | CORPORACION VARGAS C SOCIEDAD ANONIMA CERRADA REGIMEN GENERAL
TECNOLOGIA DE LA INGENIERIA ENERGETICA DE RECURSOS -

85 | 20604566429 RENOVABLES, AMBIENTALES,AGRICOLAS Y FORESTAL S.A.C REGIMEN GENERAL

86 | 20604662584 LABORATORIOS DE INGENIERIA & BIOAMBIENTALES SOCIEDAD ANONIMA REGIMEN GENERAL
CERRADA

87 | 20604850712 | KANZAS INGENIEROS E.I.R.L. MYPE TRIBUTARIO
GU & ZA SOLUTIONS SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD

88 | 20605523499 LIMITADA-GU & ZA SOLUTIONS S.R.L. MYPE TRIBUTARIO
RODRIGO CONTRATISTAS GENERALES SOCIEDAD COMERCIAL DE

89 | 20604790604 RESPONSABILIDAD LIMITADA MYPE TRIBUTARIO

Nota: Informacion proporcionada por SUNAT

4.6.

4.6.1.

Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos

Técnicas de recoleccion de datos.

Valderrama y Jaimes (2019) las técnicas de recoleccion de datos “son los

procedimientos y actividades que le permiten al

investigador obtener

informacion necesaria para dar cumplimiento a su objetivo de investigacion”.

(p.260).
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A. Fuentes primarias

a. Encuesta

Como lo define Carrasco (2017) la encuesta “es una técnica de
investigacion social para la indagacion, exploracion y recoleccion de
datos, mediante preguntas formuladas directa o indirectamente a los
sujetos que constituyen la unidad de andlisis del estudio investigativo™.

(p.314).

Con respecto a esta técnica, se aplico para obtener informacion a
los representantes de las empresas constructoras, el cual consta, de una
serie de preguntas formuladas de las variables de estudio; y que ha sido

administrados a la muestra.

B. Fuentes secundarias

b. Revision documental

Tal como sefiala Vara (2015) la revision documental “es una
técnica de recoleccion de datos que se emplea en investigaciones
exploratorias de tipo bibliograficas, historicas, entre otros. Con esta
técnica se revisa exhaustivamente los documentos, utilizando para esos

fines una guia de revision documental”. (p.310).

En cuanto a esta técnica, va contribuir en la seleccion de

informacion de los distintos autores que opinan respecto a las variables;
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asimismo, permitio depurar la informacion proporcionada por SUNAT

respecto a la poblacion.

4.6.2. Instrumentos de recoleccion de datos.

Segun Sanchez y Reyes, (2015) los instrumentos de recoleccion de datos
“son las herramientas especificas que se emplean en ¢l proceso de recogida de

datos”.

A. Fuente primaria

a. Cuestionario

Valderrama (2019) el cuestionario “son un conjunto de preguntas
estructuradas y enfocadas que se contestan con lapiz y papel. Los
cuestionarios ahorran tiempo, porque permiten a los individuos llenarlos

sin ayuda ni intervencion directa del investigador”. (p.195).

B. Guia de revision documental

b. Guia de revision documental

Como lo define Gonzales (2017) la guia de revisién documental
“consiste en seleccionar las ideas informativamente relevantes de un
documento a fin de expresar su contenido sin ambigiedades para

recuperar la informacion en €l contenida”. (p.21).
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4.6.3. Validez y confiabilidad
4.6.3.1. Validez.

Seguin Naupas et al. (2018) La validez “es la pertinencia de un
instrumento de medicion, para medir lo que se quiere medir; se refiere a
la exactitud con que el instrumento mide lo que se propone medir, es
decir, es la eficacia de un instrumento para representar, describir o

pronosticar el atributo que le interesa al examinador”. (p.276).

El mencionado también sefiala que la validez comprende algunos
tipos tales como: validez de contenido, de constructo, predictiva,

concurrente y estadistica.

En el caso de la presente investigacion se ha tomado la validez
de contenido; segun Naupas et al. (2018) la validez de contenido “se
refiere al grado como un instrumento refleja un dominio o contenido

determinado”. (p.276).

Los instrumentos fueron validados por juicios de expertos, que
tengan conocimientos metodoldgicos y tematico; de acuerdo a sus
opiniones se prosiguid aplicar los instrumentos; es mas, los instrumentos

fueron construidos en una escala de valoracion Likert.

En este caso se ha construido un cuestionario por cada variable
de estudio (V1 = 16 preguntas; V2 = 17 preguntas); y estos fueron

validados por los siguientes expertos:



66

Tabla 6
Validez de instrumentos
Grado . .
Experto académico Opinién
Diaz Urbano Richard Victor Doctor Favorable
Marticorena Cordova Maria del Pilar Maestra Favorable
Pariona Amaya Diana Maestra Favorable

Nota: Relacion de los expertos que validaron los instrumentos de medicién

4.6.3.2. Confiabilidad.

Naupas et al. (2018) sefiala que “Un instrumento es confiable
cuando las mediciones hechas no varian significativamente, ni en el
tiempo, ni por la aplicacion a diferentes personas, que tienen el mismo

grado de instruccion”. (p.277).

Asimismo, Naupas et al. (2018) sefiala que “el coeficiente de
confiabilidad perfecto es 1, y los que oscilan entre 0.66 y 0.71 son

aceptables, siendo el minimo 0.66”.

Para dar confiabilidad al instrumento se administr6 a 15
empresarios del total de la poblacion que tengan caracteristicas similares

al de la muestra; mediante el Alpha de Crombach en el SPSS Vs. 25.

VARIABLE 1: Apalancamiento financiero

Resumen de procesamiento de

casos
N o
Casos  Valido 15 100,0
Excluido® 1] A0
Total 15 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las

variables del procedimiento.
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Estadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach M de elementos

815 16

VARIABLE 2: Rentabilidad

Resumen de procesamiento de

casos
M %o
Casos Valido 15 93,8
Excluide® 1 6,3
Total 16 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las

variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach M de elementos

832 17

De acuerdo al resultado, se observa que el coeficiente hallado,
respecto a la variable apalancamiento financiero, muestra una fiabilidad de
a=0,815; y en cuanto a la variable rentabilidad es 0=0,832, por lo que, se
determina, de acuerdo al baremo como magnitud alta; por consiguiente, el

instrumento tiene una confiabilidad alta y debe aplicarse.
4.6.4. Trabajo de campo o recoleccién de datos

Segtin Naupas et al. (2018) el trabajo de campo “se realiza para recoger
la informacidn es una actividad, que el investigador debe planificar. Luego de
conocer las unidades muéstrales de las que debe recoger la informacion [...]".

(p.413)
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El trabajo de campo, se ha desarrollado mediante la administracion de
los instrumentos de medicidn (cuestionario), al total de la muestra determinada;
sin antes haber realizado las coordinaciones respectivas con los gerentes,
contadores de las empresas constructoras, a fin de definir la fecha y hora para
su administracion de la encuesta; una vez terminada la administracion de los
instrumentos, se procedié al conteo y depuracion de la informacion, su

tabulacion en una base de datos y almacenamiento en una PC.

El trabajo de campo se ha categorizado en cinco (5) grupos, conforme

se muestra en la tabla:

Tabla 7
Trabajo de campo

Hora para la
No© Descripeion Fecha aplicacion de
la encuesta

Numero de
encnestados

1 | Se aplict la encueta al gropo 1; el
cual se determind de acuerdo al | 17/11/2021 2:00 am 18
listado de la muestra (del 01 al 18)

]

Se aplicod la encueta al grupo 2; el
cual se determind de acverdo al | 13/11/2021 8:30 am 18
listado de la muestra (del 19 al 36)

L

Se aplicod la encueta al grupo 3; el
cual se determind de acverdo al | 19/11/2021 9:00 am 18
listado de la muestra (del 37 al 34)

4 | Be aplicd la encueta al grupo 4; el
cual se determind de acuerdo al | 20/11/2021 2:00 am 18
listado de la muestra (del 55 al 72)

5 | Se aplicd la encueta al grupo 5; el
coal ze determind de acverdo al | 21/11/2021 9:30 am 17
listado de la muestra (del 73 al 83)

Nota: Programacion para la administracion de los instrumentos de medicion al gerente, contador de las
empresas constructoras.

4.7. Técnicas de procesamiento y analisis de datos

Como lo definen Sanchez y Reyes (2015) las técnicas de procesamiento de

analisis [...] “presentan lineamientos conceptuales y orientaciones generales que puedan
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ayudar en la eleccion de un estadistico o test estadistico para un analisis mas adecuado

de sus resultados [...] estos resultados encontrados pueden ser de dos tipos descriptivo e

inferencial [...]".

4.7.1. Andlisis descriptivo.

v

Se reviso las fuentes bibliograficas relacionados a la variable; y la

informacion proporcionada por SUNAT.

Se procedié a elaborar los instrumentos (cuestionario) considerando las

variables, dimensiones e indicadores.

Se hiso validar los instrumentos de medicién con juicio de expertos.

De acuerdo a las opiniones de los expertos, se procedio con aplicacion.

Pero antes, se coordind con los representantes de las empresas constructoras,

a fin de fijar fecha y hora.

Se administro los instrumentos al personal involucrado de las empresas

constructoras.

Una vez concluida la encuesta, se prosiguié a realizar el descargo de la

informacién obtenida en una base de datos.

Con la informacion en mano se prosiguié su tabulacion en el programa

estadistico SPSS vs. 25, de ello se obtuvo las tablas y figuras.
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4.7.2. Andlisis inferencial.

v Se realiz6 la correlaciéon de las variables y las dimensiones vinculadas,

mediante el coeficiente de correlacion Tau_b de Kendall.

v’ Se prosiguio realizar la prueba de hipdtesis, a fin de rechazar o aceptarla.

v" Se desarrollé la discusion de resultados, en el cual se contrasto los resultados

alcanzas con los de otros estudios.

4.8. Aspectos éticos de la Investigacion

Con respecto a este campo, se sefiala que en el desarrollo de la presente
investigacion se ha respectado los lineamientos establecidos en el reglamento de
investigacion expedido por Facultada de Ciencias Administrativas y Contables, Escuela
Profesional de Contabilidad y Finanzas de la Universidad Peruana los Andes;
simultaneamente, se ha respectado los derechos de autor, la ética de reproduccion de

conocimientos, ética de la investigacion, entre otros.

Por lo que, sometemos a la investigacion, a las pruebas de investigacion que crean

conveniente.
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Capitulo V
V. Resultados
5.1. Descripcion de resultados

5.1.1. Descripcion e interpretacion de resultados de la variable Apalancamiento
financiero y sus dimensione
5.1.1.1. Resultado de la variable Apalancamiento financiero
Tabla 8

Recuento y porcentaje de la Variable Apalancamiento financiero en las
empresas constructoras del Distrito de EI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Munca 3 3.37
Casi nunca i) 6,74
A veces 23 25,84
Casi Siempre 21 23,60
Siempre 36 40,45
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.
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Figura 4
Recuento y Porcentaje de la variable Apalancamiento financiero en las
empresas constructoras del Distrito de EI Tambo 2020.

Porcentaje

Munca Casi nunca Aveces  Casisiempre  Siempre

Nota: Tabla 8 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo
2020.

Interpretacion

Respecto a los resultados que muestra la tabla 8 y figura 4, el 10.11% de
encuestados manifestaron que nunca y casi nunca recurren a créditos financieros
para financiar la compra de activos fijos y materiales de construccion; puestos
que, los créditos bancarios generan riesgos financieros que podrian generar el
incumplimiento de pago oportuno y la reduccién del capital de trabajo; el 25.84%
de encuestados manifestaron que a veces recurren a créditos financieros, pero
previamente analizan los riesgos al que podrian estar afectos en caso de
incumplimiento de pago; el 64.05% de encuestados sefialan que casi siempre y
siempre realizan la compra de activos fijos y materiales de construccion con

inversiones financiadas por créditos bancarios.
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Conforme a estos resultados, Ayon et al. (2020) sefialan que el
apalancamiento financiero “es simplemente usar endeudamiento para financiar
una operacion; [...] es decir, en lugar de realizar una operacion con fondos propios,
se hara con fondos prestado. La ventaja es que se puede multiplicar la rentabilidad
y el principal inconveniente es que la operacion no salga bien y se acabe siendo

insolvente”. (p.122).

De lo mencionado, el 64.05% de los encuestados manifiestan que el
apalancamiento financiero permite alcanzar mayores objetivos con los mismos
recursos, es decir con el financiamiento se alcanza mayor capital de trabajo,

mayor liquidez y mayor rentabilidad.

5.1.1.2. Resultado de la dimension inversion

Tabla 9
Recuento y porcentaje de la dimension inversion en las empresas constructoras
del Distrito de ElI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Munca - 4.49
Casi nunca 9 10,11
A veces 13 14.61
Casi siempre 61 68,54
Siempre 2 225
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura 5
Recuento y porcentaje de la dimension inversion en las empresas constructoras
del Distrito de EI Tambo 2020.
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80 8

40

Porcentaje

20 ¢

Munca Casi nunca Aveces  Casisiempre  Siempre

Nota: Tabla 9 aplicacidn de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de EI Tambo
2020.

Interpretacion

De acuerdo a los resultados de la tabla 9 y figura 5, se tiene que el 14.6%
de encuestados sefialan que nunca y casi nunca financian la compra de activos
fijos con los aportes de los socios; tampoco realizan andlisis para determinar si la
empresa requiere de financiamiento externo para la adquisicion de materiales de
construccion, ademas sefialan que el incremento de las inversiones y rentabilidad
no hace que se tenga mayor distribucion de dividendos; mientras que el 14.61%
de encuestados manifiestan que a veces financian parte del capital destinado para
la compra de activos fijos con los aportes de socios, también sefialan que realizan
analisis para determinar si la empresa requiere de financiamiento externo para la
adquisicion de materiales de construccién; el 70.79% de encuestados
respondieron casi siempre y siempre financian parte del capital destinados a la
compra de activos fijos con los aportes de los socios de la empresa, es mas,

sefialan que efectdan anlisis de la estructura econémica para determinar si la
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empresa requiere de financiamiento externo, que permitiria cumplir los objetivos

propuestos, el cual es mejorar el capital, aumentar la rentabilidad y liquidez.

Bajo lo mencionado, Cordoba (2016) la inversidn “es el acto mediante el
cual se adquieren ciertos bienes con el &nimo de obtener unos ingresos; también
se refiere al empleo de un capital en algun tipo de actividad o negocio con el

objeto de incrementarlo”. (p.248).

De lo mencionado el 70.79% de encuestados sefialan que, desembolsan
efectivo destinados a inversiones para la adquisicion de activos fijos, compra de
materiales de construccion, reparacién y/o mejoramiento de infraestructura,
gastos corrientes, entre otros, el cual permite obtener mayores ingresos y mejorar

la rentabilidad.

5.1.1.3. Resultado de la dimensidn financiamiento

Tabla 10
Recuento y porcentaje de la dimension financiamiento en las empresas
constructoras del Distrito de El Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
MNunca 27 30,34
Casi nunca 51 57,30
A veces 11 12,36
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura 6
Recuento y porcentaje de la dimension financiamiento en las empresas
constructoras del Distrito de El Tambo 2020.
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Porcentaje

Munca Casi nunca A veces

Nota: Tabla 10 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.

Respecto a los resultados de la tabla 10 y figura 6, se tiene que el 87.64%
de encuestados manifestaron que nunca y casi nunca el financiamiento interno
destinadas a cubrir las inversiones genera mayor rentabilidad; ademas, sefialan
que tampoco financian el capital de la empresa con los aportes de los socios y/o
accionistas fundadores; es mas, manifiestan que las inversiones cubiertas con
financiamiento externo, no permite maximizar las utilidades de la empresa;
mientras que el 12.36% de encuestados respondieron que a veces el
financiamiento interno genera mayor rentabilidad; puesto que se estaria

aumentando el capital de la empresa a través de las utilidades alcanzadas.

Bajo lo mencionado, Coérdoba (2016) sefiala que el financiamiento “le
brinda la posibilidad de mantener una economia y una continuidad de sus
actividades comerciales estatales y eficientes y, en consecuencia, otorgar un
mayor aporte al sector econémico del cual participan [...]; la procedencia del

financiamiento puede ser interno y externo”. (p.308).
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De todo lo mencionado, el 87.64% de encuestados manifiestan que si el
financiamiento interno fuera bien estructurado maximizaria la rentabilidad,
mantendria la continuidad de la actividad empresarial y generaria un aporte

significativo al sector econémico.

5.1.1.4. Resultado de la dimensidn riesgo financiero

Tabla 11
Recuento y porcentaje de la dimension riesgo financiero en las empresas
constructoras del Distrito de El Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Munca 11 12,36
Casi nunca 20 2247
A veces 16 17.98
Casi siempre 42 47.19
Total B9 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura7
Recuento y porcentaje de la dimension riesgo financiero en las empresas
constructoras del Distrito de EI Tambo 2020.

Porcentaje

Munca Casi nunca A veces Casi siempre

Nota: Tabla 11 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.
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Interpretacion

De acuerdo al resultado de la tabla 11 y figura 7, se tiene que 34.83% de
encuestados respondieron nuncay casi nunca la empresa se preve para situaciones
que podria ocurrir en caso de retraso de pagos de las valorizaciones; es decir, no
cuentan con liquidez para cubrir obligaciones, tampoco realizan analisis respecto
a los costos - beneficios que representa los prestamos financieros, también sefialan
que la gestion de riesgo no evita problemas de falta de capital de trabajo, para
hacer frente a sus obligaciones en efectivo; el 17.98% de encuestados
respondieron que a veces aplican politicas de control para prevenir riesgos en caso
de sufrir retraso con el pago de las valorizaciones; ademas, previa solicitud de
préstamos los costos — beneficios que estos representan; el 47.19% de encuestados
respondieron casi siempre cuentan con liquidez que permita cubrir obligaciones,
en caso de sufrir retraso de pago de las valorizaciones, es mas, antes de solicitar
préstamos financieros realizan analisis de los costos y beneficios que estos
representan; por otro lado, la gestion de riesgo evita problemas de falta de capital

de trabajo, para hacer frente a sus obligaciones en efectivo.

En cuanto a Farfan (2014) se define al riesgo financiero como “la
incertidumbre o inseguridad de no estar en condiciones o capacidades de cubrir

los costos por intereses financieros”.

De todo lo sefialado, el 47.19% de encuestados respondieron que si se
aplicaran politicas de control la empresa no tendria problemas de liquidez para

cubrir sus obligaciones, en caso de sufrir retraso de pago de valorizaciones.
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5.1.2. Descripcion e interpretacion de resultados de la variable rentabilidad y sus
dimensiones.
5.1.2.1. Resultado de la variable rentabilidad
Tabla 12

Recuento y porcentaje de la variable rentabilidad en las empresas constructoras
del Distrito de ElI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 4 4.49
Casi nunca 2 2,25
A veces 21 23,60
Casi siempre 38 42.70
Siempre 24 26,97
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura 8
Recuento y porcentaje de la variable rentabilidad en las empresas constructoras
del Distrito de El Tambo 2020.

Porcentaje

MNunca Casi nunca Aveces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 12 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.
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Interpretacion

Conforme al resultado de la tablal2 y figura 8, se tiene que el 6.74% de
encuestados respondieron nunca y casi nunca analizan la rentabilidad que
obtendran la empresa por cada unidad monetaria invertida; tampoco realizan
evaluaciones periodicas de la rentabilidad del patrimonio por cada ejercicio
econdmico y no aplican politicas de control para minimizar los costos y gastos; el
23.60% de encuestados respondieron a veces analizan los resultados que
obtendran por cada unidad monetaria invertida, también evaltan de forma
periddica la rentabilidad del patrimonio por cada ejercicio y a traves de la
aplicacion de politicas de control minimizan costos y gastos, de manera que se
maximice la rentabilidad; el 72.67% de encuestados respondieron casi siempre y
siempre realizan andlisis para conocer la rentabilidad que se obtendra por cada
unidad monetaria invertida, y conforme a ello aplican politicas de control para

minimizar costos y gastos.

Segun Aguiar (2005) se entiende por rentabilidad de una empresa “la tasa
con que remunera a los capitales o recursos que utiliza [...]. La rentabilidad es el

objetivo econdmico-financiero de la empresa”.

De todo lo mencionado, el 72.67% de encuestados sefialan que, si se
aplicara un analisis periodico a los resultados monetarios de la actividad, respecto
a los medios empleados o invertidos, se cumpliria el objetivo econémico y
financiero esperado, el cual implica contar con liquidez para cubrir obligaciones,

generar mayor capital de trabajo y mejorar los dividendos.
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5.1.2.2. Resultado de la dimension rentabilidad econémica

Tabla 13
Recuento y porcentaje de la dimensidn rentabilidad econémica en las empresas
constructoras del Distrito de EI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
MNunca 4 4.49
A veces 3 3,37
Casi siempre 32 35.96
Siempre 50 56.18
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura 9
Recuento y porcentaje de la dimension rentabilidad econémica en las empresas
constructoras del Distrito de El Tambo 2020.

Porcentaje

4,49%)

Munca A veces Casi siempre Siempre

Nota: Tabla 13 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.

Interpretacion

De acuerdo al resultado que muestra la tabla 13 y figura 9, se tiene que el
4.49% de encuestados manifestaron que nunca el alcanzar un margen de utilidad

bruta optima, permite cumplir satisfactoriamente los gastos operativos, también
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sefialan que los resultados econdmicos que estos obtienen no cumplen las
expectativas de las inversiones realizadas por los socios, es mas, manifiestan que
los riesgos financieros del apalancamiento financiero afectan de forma negativa
los resultados econdémicos previstos al cierre del ejercicio; el 3.37% de
encuestados respondieron que a veces el alcanzar resultados positivos, permite
cumplir los gastos operativos, cumplir las expectativas de las inversiones
realizadas por los socios y contar con apalancamiento financiero para recurrir a
financiamiento externo con entidades financieras; el 92.14% de encuestados
respondieron casi siempre y siempre obtener una utilidad bruta optima, permite
cumplir gastos operativos, cumplir las expectativas de las inversiones realizadas
por los socios y prevenir que los riesgos financieros del apalancamiento financiero

afecta los resultados econdmicos previstos al cierre del ejercicio.

Considerando a Ricra (2014) la rentabilidad econdémica “mide la
capacidad de la empresa para generar utilidades con los recursos que estos

disponen”. (p.35).

De todo lo mencionado, el 92.14% de encuestados manifestaron que si se
aplicara la planificacion se alcanzara un margen de utilidad bruta optima y
permitiria cumplir satisfactoriamente los gastos operativos, las expectativas de las

inversiones realizadas por los socios.
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5.1.2.3. Resultado de la dimensidn rentabilidad financiera

Tabla 14
Recuento y porcentaje de la dimension rentabilidad financiera en las empresas
constructoras del Distrito de EI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Munca 29 32,58

Casi nunca i1l 67,42
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.

Figura 10
Recuento y porcentaje de la dimension rentabilidad financiera en las empresas
constructoras del Distrito de El Tambo 2020.

Porcentaje

Munca Casi nunca

Nota: Tabla 14 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.

Interpretacion

De acuerdo al resultado que muestra la tabla 14 y figura 10, se tiene que
el 100% de los encuestados respondieron nunca y casi nunca realizan analisis
financiero y proyecciones de la rentabilidad patrimonial a obtener por cada

ejercicio econdmico, para evaluar el rendimiento de las inversiones a fin de tomar
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decisiones correctivas cuando corresponda, por lo que, desconocen si el

rendimiento de las inversiones ha sido favorable en los ltimos ejercicios.

Como lo define Cordoba (2016) la rentabilidad financiera “es la
rentabilidad de negocio desde el punto de vista del accionista, 0 sea cuando se
obtiene sobre el capital propio después de descontar el pago de la carga

financiera”. (p.15).

De todo lo mencionado, el 100% de encuestados manifiestan que, si se
realizara analisis financiero periddicamente de la rentabilidad patrimonial a
obtener por cada ejercicio econémico, se mejoraria la rentabilidad, se alcanzaria

mayor capital, liquidez y utilidades.

5.1.2.4. Resultado de la dimensidn eficiencia

Tabla 15
Recuento y porcentaje de la dimension eficiencia en las empresas constructoras
del Distrito de ElI Tambo 2020.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 2 2,25
Casi nunca -+ 4.49
A veces 8 8.99
Casi siempre 18 20,22
Siempre 57 64,04
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El Tambo 2020.
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Figura 11
Recuento y porcentaje de la dimension eficiencia en las empresas constructoras
del Distrito de EI Tambo 2020.

Porcentaje

Munca Casi nunca Aveces  Casisiempre  Siempre

Nota: Tabla 15 aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas constructoras del distrito de El
Tambo 2020.

Interpretacion

Conforme a los resultados de la tabla 15y figura 11, se tiene que el 6.74%
de los encuestados respondieron nunca y casi nunca aplican politicas de control
para minimizar costos y gastos, para optimizar los recursos humanos y materiales
(sistema economico) a fin de incrementar la productividad, y evaluar las
inversiones destinadas a mejorar los activos fijos; el 8.99% de encuestados
respondieron que a veces aplican politicas de control para disminuir costos y
gastos, optimizar los recursos humanos y materiales y evaluar las inversiones
distiendas a mejorar los activos a fin de incrementar la productividad; el 84.26%
de encuestados respondieron casi siempre y siempre aplican politicas de control
para minimizar costos y gastos, optimizar recursos humanos y materiales a fin de

incrementar la productividad, liquidez y rentabilidad.
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Conforme a Labrador y Rivera (2016) la eficiencia “se define como la
relacion existente entre los productos y los costos de los insumos, el resultado
serd siempre el costo de una unidad de producto final, recibida por

un beneficiario en cierta unidad de tiempo”. (p.5).

De todo lo mencionado, el 84.26% de encuestados manifiestan que si se
aplica politicas de control oportuno permite minimizar costos y gastos para
incrementar la productividad de la empresa; es decir, con el minimo recurso

obtener los resultados esperados.

5.2. Contraste de hipotesis

5.2.1. Disefio descriptivo correlacional por variable y dimensiones

5.2.1.1. Correlacion entre variables apalancamiento financiero y rentabilidad

en las empresas constructoras del distrito de El Tambo.

La correlacién de las variables se realizd en base a los resultados del
trabajo de campo y a través del coeficiente de correlacion Tau_b de

Kendall, en una escala de valoracion Likert.

Objetivo general

Determinar la relacion entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad en las empresas constructoras del distrito EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

Baremo de interpretacion del coeficiente de correlaciéon
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Valor Significado
=<),20 correlacion ligera; relacion casi insignificante
0,20-0.40 correlacion baja; relacion definida pero pequefia
0.40-0,70 correlacion moderada; relacion considerable
0.70-0,90 correlacion elevada; relacion notable
={.90 correlacién sumamente elevada; relacién muy fiable

Célculo del coeficiente de correlacién

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25.

Correlaciones

Apalancamiento

Rentabilidad
financiero

Coeficiente de 1.000 65
Apalancamiento _correlacion

financiero Sig. (bilateral) 000

Tau b de N 59 29

Kendall Coeficiente de B6E5Y 1000
correlacion

Rentabilidad ) )
Sig. (bilateral) L000
N 79 ®9

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion

Coeficiente C hallado es 7= 0.865 y la significacion bilateral p=0.000, el

coeficiente hallado es significativo, y de acuerdo con el indice de interpretacion

el coeficiente determinado indica una correlacion elevada, y conforme lo

considerado por Guilford existe una relacion notable.
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5.2.1.2. Correlacion de la variable apalancamiento financiero y la dimension
rentabilidad econémica en las empresas constructoras del distrito de

El Tambo.

Obijetivo especifico N° 1

Sefialar la manera en que el apalancamiento financiero se relaciona con
la rentabilidad econdmica en las empresas constructoras del distrito El

Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion

Guilford, 1956

Valor Significado
=020 correlacion ligera; relacion casi msigmificante
0,20-0,40 correlacién baja; relacidn definida pero pequefia

0.40-0,70 correlacion moderada; relacion considerable

0,70-0.90 correlacion elevada; relacion notable

=090 correlacion sumamente elevada; relacién muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25.

Correlaciones

Apalancamiento Rentabilidad

financieroe econdmica

Coeficiente de 1,000 601
Apalancamiento correlacion

financiero Sig. (bilateral) . L0000

Tau b de N 89 89

Kendall Cocficiente de 6017 1,000
Rentabilidad _correlacion

economica Sig. (bilateral) L0000
N 89 89

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Interpretacion

Coeficiente C hallado es 7= 0.601 y la significacion bilateral p=0.000, el
coeficiente hallado es significativo, y de acuerdo con el indice de interpretacion
el coeficiente determinado indica una correlacion moderada, y conforme lo

considerado por Guilford existe una relacion considerable.

5.2.1.3. Correlacion de la variable apalancamiento financiero y la dimension
rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito de El

Tambo.

Objetivo especifico N° 2

Analizar la relacién que existe entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito El

Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion

Guilford, 1956

Valor Significado
=),20 correlacion ligera; relacidn casi insignificante
0,20-0.40 correlacidn baja; relacion defimida pero pequefia

0.40-0,70 correlacion moderada; relacion considerable

0.70-0,90 correlacion elevada; relacion notable

={,90 correlacion sumamente elevada; relacién muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25.
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Correlaciones
Apalancamiento  Rentabilidad
financiero financiera

Coeficiente de 1,000 641
Apalancamiento correlacion

financiero Sig. (balateral) 000

Tau b de N 20 89

Kendall Coeficiente de 61 L.000
Rentabilidad correlacion

financiera Sig. (balateral) SO
N 89 89

**, La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion

Coeficiente C hallado es 1= 0.641 y la significacion bilateral p=0.000, el

coeficiente hallado es significativo, y de acuerdo con el indice de interpretacion

el coeficiente determinado indica una correlacion moderada, y conforme lo

considerado por Guilford existe una relacién considerable.

5.2.1.4. Correlacion de la variable apalancamiento financiero y la dimension

eficiencia en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo.

Objetivo especifico N° 3

Serialar la forma en que el apalancamiento financiero se relaciona con la

eficiencia en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia

de Huancayo en el afio 2020.

Baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion
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Guilford, 1956

Valor Significado
=<),20 correlacion ligera; relacion casi insignificante
0,20-0.40 correlacion baja; relacion definida pero pequefia
0.40-0,70 correlacion moderada; relacion considerable
0.70-0,90 correlacion elevada; relacion notable
={.90 correlacién sumamente elevada; relacién muy fiable

Célculo del coeficiente de correlacién

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25.

Correlaciones

Apalancamiento

. Eficiencia
financiero
Coeficiente de 1.000 (629
Apalancamiento correlacion
financiero Sig. (bilateral) . L0000
Tau b de N 89 89
Kendall Cochiciente de 29" 1,000
correlacion
Eficiencia ) )
Sig. (bilateral) 000
N B9 89

**_La correlacion es sigmificativa en el mivel (0,01 (bilateral).

Interpretacion

Coeficiente C hallado es 1= 0.629 y la significacion bilateral p=0.000, el
coeficiente hallado es significativo, y de acuerdo con el indice de interpretacion
el coeficiente determinado indica una correlacion moderada, y conforme lo

considerado por Guilford existe una relacion considerable.
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5.2.2. Prueba de hipotesis

5.2.2.1. Prueba de hipdtesis entre las variables apalancamiento financiero y

rentabilidad en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo.

Hipotesis general

El apalancamiento financiero se relaciona directamente con la
rentabilidad en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

Prueba de hipétesis — significancia estadistica

1. Hipdtesis nula

Hws = El apalancamiento financiero no se relaciona directamente con
la rentabilidad en las empresas constructoras del distrito de El

Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ho:t=0

2. Hipotesis alterna

Ha = El apalancamiento financiero se relaciona directamente con la
rentabilidad en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ha:t#0

3. Nivel de significancia = 95% la Z critica = 1.96

4. Calculo estadistico
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T
2(2N + 5)
JoONoN—1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 12,00

Donde:

Z critico=1.96

T =0.865

N =89

12.00

Zona de

aceptacion

Zona de rechazo

Zgha de rechazo

-1,96 1,96

5. Toma de decision

Al contrastar los resultados entre Z calculada y Z critica se verifica
que 12.00 > 1.96; se verifica que Z calculada cae en la zona de

rechazo positivo; por lo que se acepta la hipotesis alterna.

6. Conclusion
Considerando los resultados de la prueba de hipoétesis, se acepta la
hipotesis alterna; en conclusion, las variables Apalancamiento

financiero y rentabilidad mantienen una relacion positiva.
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5.2.2.2. Prueba de hipotesis entre la variable apalancamiento financiero y la
dimension rentabilidad econdmica en las empresas constructoras del

distrito de ElI Tambo.

Hipétesis especifico N° 1

Existe una relacion directa entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad econdmica en las empresas constructoras del distrito de El

Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Prueba de hipdtesis especifica N° 1: significancia estadistica

1. Hipdtesis nula

H= = No existe una relacion directa entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad econémica en las empresas constructoras

del distrito de EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ho:t=0

2. Hipotesis alterna

Existe una relacion directa entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad econémica en las empresas constructoras del distrito de

El Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ha:t#0

3. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

4. Calculo estadistico
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T
2(2N + 5)
JoONoN—1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.34

Donde:

Z critico=1.96

7 =0.601

N =89

8.34

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Jbna de rechazo

-1,96 1,96

Toma de decision

Al contrastar los resultados entre Z calculada y Z critica se verifica
que 8.34 > 1.96; se verifica que Z calculada cae en la zona de rechazo

positivo; por lo que se acepta la hipotesis alterna

Conclusién

Con respecto a los resultados de la prueba de hipotesis, se acepta la
hipbtesis alterna; en conclusion, la variable Apalancamiento
financiero y la dimension rentabilidad econémica mantienen una

relacion positiva.
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5.2.2.3. Prueba de hipotesis entre la variable apalancamiento financiero y la
dimension rentabilidad financiera en las empresas constructoras del

distrito de ElI Tambo.

Hipétesis especifico N° 2

Existe una relacion positiva entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito de El

Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Prueba de hipdtesis especifica N° 1: significancia estadistica

1. Hipdtesis nula

H= = No existe una relacién positiva entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad financiera en las empresas constructoras

del distrito de EI Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ho:t=0

2. Hipotesis alterna

Ha = Existe una relacion positiva entre el apalancamiento financiero
y la rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito

de El Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ha:t#0

3. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

4. Calculo del estadistico
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T
2(2N + 5)
JoONoN—1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.89

Donde:

Z critico=1.96

1 =0.641

N =89

8.89

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Jbna de rechazo

-1,96 1,96

Toma de decisién

Al contrastar los resultados entre Z calculada y Z critica se verifica
que 8.89 > 1.96; se verifica que Z calculada cae en la zona de rechazo
positivo; por lo que se acepta la hipdtesis alterna.

Conclusiones

En cuanto a los resultados de la prueba de hipdtesis, se acepta la
hipdtesis alterna; y, en conclusion, la variable Apalancamiento
financiero y la dimensidn rentabilidad financiera tienen una relacion

positiva.
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5.2.2.4. Prueba de hipotesis entre la variable apalancamiento financiero y la
dimension eficiencia en las empresas constructoras del distrito de El

Tambo.

Hipotesis especifica N° 3

Existe una relacion positiva entre el apalancamiento financiero y la
eficiencia en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

Prueba de hipdtesis especifica N° 1: significancia estadistica

1. Hipdtesis nula

H= = No existe una relacién positiva entre el apalancamiento
financiero y la eficiencia en las empresas constructoras del distrito de

El Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ho:t=0

2. Hipotesis alterna

Ha = Existe una relacion positiva entre el apalancamiento financiero
y la eficiencia en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo,

provincia de Huancayo en el afio 2020.

Ha:t#0

3. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

4. Calculo estadistico
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T
2(2N + 5)
JoONoN—1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.73

Donde:

Z critico=1.96

7 =0.629

N =89

8.73

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Jbna de rechazo

-1,96 1,96

Toma de decision

Al efectuar la comparacion de los resultados entre Z calculada y Z
critica se verifica que 8.73 > 1.96; se verifica que Z calculada cae en
la zona de rechazo positivo; por lo que se acepta la hipdtesis alterna.
Conclusiones

conforme a los resultados de la prueba de hipotesis, se acepta la
hipdtesis alterna; y en conclusion, la variable Apalancamiento

financiero y la dimension eficiencia se relacionan de forma positiva.
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Analisis y discusion de resultados

Ahora bien, en este apartado se interpretan y analizan los hallazgos alcanzados, su
implicancia y verificacion de las hipétesis; asi como su aporte a la sociedad; por lo que, se tendré

en cuenta la relacion entre las variables apalancamiento financiero y rentabilidad.

Respecto al objetivo general: Determinar la relacion entre el apalancamiento financiero y
la rentabilidad en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de Huancayo en el
afio 2020; los resultados alcanzados en la tabla 1 muestran una correlacion positiva elevada (1=
0.865), entre apalancamiento financiero y rentabilidad; en sintesis, el apalancamiento financiero
sostiene las cuentas de la empresa con distintos fuentes de financiamiento para la obtencion de
créditos; permitiendo financiar los activos, con créditos bancarios, endeudamientos, y costos
financieros que garantizan el bienestar de la empresa; esta investigacion coincide con la
investigacion de Lopez (2018) en su tesis titulada “Apalancamiento financiero en la rentabilidad
de la empresa de transporte racionalizacion empresarial s.a., Lurigancho, 2018”; quien concluye
que el apalancamiento financiero incide en la deuda de la empresa, para elevar la rentabilidad
mediante el dinero de terceros, permitiendo crecer a la empresa, y generar utilidades para los socios
0 duefios; ademas, Ayon et al. (2020) sefialan que el apalancamiento financiero “es simplemente
usar endeudamiento para financiar una operacion; es decir, en lugar de realizar una operacion con

fondos propios, se hara con fondos prestados; para multiplicar la rentabilidad y utilidad”.

Referente al objetivo especifico N° 1: Sefialar la manera en que el apalancamiento
financiero se relaciona con la rentabilidad econémica en las empresas constructoras del distrito El
Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020; los resultados que se muestran en la tabla 2,
explican gque existe una correlacion positiva moderada (t= 0.601), entre apalancamiento financiero

y rentabilidad econdmica; en efecto, el apalancamiento financiero permite aumentar la



101

rentabilidad, mejorar la productividad, el rendimientos de los activos, aumentar ingresos, entre
otros; utilizando los recursos de terceros; que al final del ejercicio debe recompensar los intereses
de los prestamos asumidos y el capital aportado; resultado que coincide con la investigacion de
Bravo (2018) en su tesis “Apalancamiento y rentabilidad en empresas metalurgicas registradas en
la superintendencia del mercado de valores, periodo 2015-2018”; quien concluye que el
apalancamiento financiero permite a la empresa financiar una inversion, para la renovacién de
activos, sin contar con recursos propios; del cual se produce un endeudamiento que genera interés
0 genera sobrantes que pasaria incrementar la utilidad; asimismo, Bryan (2016) menciona que el
apalancamiento financiero es un fenémeno que se presenta cuando la organizacion asume cargas
fijas representadas en deudas financieras, con el proposito de incrementar al maximo el efecto de

la inversion sobre las utilidades por accion de la misma.

Respecto al objetivo especifico N° 2: Analizar la relacion que existe entre el
apalancamiento financiero y la rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito El
Tambo, provincia de Huancayo en el afio 2020; los resultados que se muestran en la tabla 3;
explican que existe una correlacion positiva (1= 0.641), entre apalancamiento financiero y
rentabilidad financiera; en resumen, el apalancamiento financiero permite a la empresa emplear
cargos financieros fijos para aumentar al maximo la utilidad antes de intereses e impuestos sobre
la inversion realizada; datos que coincide con la investigacion de Lopez (2014) en su tesis titulado
“Apalancamiento financiero y su impacto sobre la rentabilidad de las pymes de la ciudad de
Ambato durante el afio 2013; concluye que el apalancamiento financiero muestra las ventajas y
desventajas del endeudamiento con terceros con ello contribuye a la rentabilidad de la empresa;
ademas, a medida que la tasa de interés son mas elevadas, es mas complicado que las empresas

puedan apalancarse financieramente; de igual forma, Cdrdoba (2016) senala que “la rentabilidad
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financiera se ve desde el punto de vista del accionista, 0 sea cuando se obtiene sobre el capital
propio después de descontar el pago de la carga financiera”; por lo que el apalancamiento
financiero refleja los beneficios alcanzados antes de intereses e impuestos, respecto a las

inversiones realizadas.

Referente al objetivo especifico N°3: Sefialar la forma en que el apalancamiento financiero
se relaciona con la eficiencia en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de
Huancayo en el afio 2020; conforme muestra los resultados en la tabla 4; explica la existencia de
una correlacion positiva (1= 0.629), entre apalancamiento financiero y eficiencia; en sintesis,
mediante la eficiencia la empresa optimiza recursos humanos y materiales; minimizar costos y
gastos, para aumentar los dividendos, aumentar el capital de trabajo y mejorar la rentabilidad, con
el minimo recurso empleado; datos que coincide con los resultados obtenidos por Ayre y Chocce
(2020) en su tesis denominado “Apalancamiento financiero para el crecimiento econémico en las
empresas constructoras de la ciudad de Huancayo, concluye que el apalancamiento financiero
incide en el crecimiento econdmico de las inversiones efectuadas por las empresas, con el objetivo
de maximizar la rentabilidad; ademas, Rojas et al. (2018) sefiala que la eficiencia es la “expresion
que mide la capacidad o cualidad de la actuacion de un sistema o sujeto economico para lograr el

cumplimiento de un objetivo determinado, minimizando el empleo de recursos”.

A raiz de la investigacion surgieron las siguientes interrogantes:

¢Cémo influye el endeudamiento con la rentabilidad en el capital propio de las empresas

constructoras del distrito de El Tambo?

¢Como influye el Apalancamiento financiero con la tasa interna de retorno en época de pandemia

de COVID en las empresas constructoras del distrito de EI Tambo?
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Conclusiones

1. En cuanto al objetivo general: Determinar la relacion entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad en las empresas constructoras del distrito El Tambo, provincia de Huancayo en el
afio 2020; se determind que existe una correlacion positiva elevada entre Apalancamiento
financiero y rentabilidad, conforme muestra el resultado obtenido a través del coeficiente
Tau_b de Kendall 7= 0.865; ademas, al efectuar la prueba de hipotesis se rechaza la hipotesis
nula ya que Z calculada es mayor que Z critica (12.00 >1.96). Este resultado permite afirmar
que el apalancamiento financiero ayuda aumentar endeudamiento sobre la rentabilidad de los
capitales; es mas, permite financiar parte del capital de trabajo, invertir en activos fijos,
materiales de construccion, gastos corrientes, entre otros; a través de ello obtener mayor
capital, mayor liquidez, mayor rentabilidad econémica y financiera; pero también incrementa
el riesgo, dado que provoca menor flexibilidad o mayor exposicion a la insolvencia o

incapacidad de atender las obligaciones.

2. Referente al objetivo especifico N° 1: Sefialar la manera en que el apalancamiento financiero
se relaciona con la rentabilidad econémica en las empresas constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020; se determind que existe una correlacion positiva
moderada entre apalancamiento financiero y rentabilidad econdmica; resultado obtenido
mediante el coeficiente de correlacion Tau_b de Kendall 7= 0.601; es mas, al realizar la prueba
de hipdtesis de acepta la hipotesis alterna puesto que, Z calculada es mayor que Z critica (8.34
> 1.96). Este resultado indica que el apalancamiento financiero se produce en la estructura
financiera de la empresa como consecuencia de la utilizacion de fondos ajenos para financiar

sus operaciones, produciéndose un incremento de su rentabilidad; ademas, permite cumplir
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oportunamente los costos y gastos operativos; a través de los cambios que se producen en su

estructura financiera y operativa.

De acuerdo al objetivo especifico N° 2: Analizar la relacion que existe entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad financiera en las empresas constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020; se determina que existe una relacion positiva moderada
entre apalancamiento financiero y rentabilidad financiera, resultado alcanzado a través del
coeficiente de correlacion Tau_b de Kendall 1= 0.641; asimismo, al realizar la prueba de
hipdtesis de acepta la hipdtesis alterna puesto que Z calculada es mayor que Z critica (8.89 >
1.96). Este resultado indica que mediante el apalancamiento financiero una empresa emplea
cargos financieros fijos con el fin de aumentar al méximo los efectos de los cambios en las

utilidades antes de intereses e impuesto sobre los rendimientos de las inversiones realizadas.

Segun el objetivo especifico N° 3: Sefialar la forma en que el apalancamiento financiero se
relaciona con la eficiencia en las empresas constructoras del distrito EI Tambo, provincia de
Huancayo en el afio 2020; se determinada que existe una correlacién positiva moderada entre
apalancamiento financiero y eficiencia; resultados obtenido mediante el coeficiente de
correlacion Tau_b de Kendall 7= 0.629; y al realizar la prueba de hipotesis se rechaza la
hipétesis nula puesto que Z calculada es mayor que Z critica (8.73 > 1.96). En sintesis, el
apalancamiento financiero es una herramienta de apoyo para las empresas, ya que permite
utilizar endeudamiento externo para financiar determinadas operaciones, conducentes a
maximizar la rentabilidad esperada del capital propio; asimismo, permitira alcanzar mayores
objetivos con los mismos recursos, es decir con el financiamiento podra alcanzar mayor capital

de trabajo, liquidez y utilidades.
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Recomendaciones

1. Se recomienda aplicar estrategias de financiamiento para desempefiar de forma productiva las
actividades empresariales y reducir en su gran mayoria los riesgos que presentan las empresas
por no contar con informacion importante para la toma de decisiones en el ambito financiero
y econémico; asimismo, ayudara a prever sus ingresos y gastos de forma que estos puedan ser
administrados eficazmente y les permita cubrir obligaciones, mejorar el capital de trabajo, la
rentabilidad, liquidez y maximizar utilidades; también se sugiere la publicacion de los

resultados alcanzados, con acceso libre para la sociedad en general.

2. Sesugiere a las empresas constructoras hacer uso del apalancamiento financiero para mejorar
la rentabilidad econdémica; siempre en cuando sea para financiar la adquisicion de activos fijos,
materiales de construccion, entre otros, conducentes a aumentar los ingresos y cumplir
satisfactoriamente las obligaciones. Asimismo, se recomienda a las empresas capacitar a sus
representantes legales, gerentes, referente a los beneficios que el apalancamiento financiero

ofrece.

3. Se recomienda aplicar politicas de control que permita a las empresas constructoras tener en
cuenta la rentabilidad y hacer uso de los recursos para que tengan un crecimiento adecuado y
sea competitiva en el mercado actual; es mas, se recomienda realizar este tipo de estudios

enfocados a otros tipos de sectores econdémicos.

4. El apalancamiento financiero como una herramienta de apoyo permite a las empresas utilizar
endeudamiento externo para financiar determinadas operaciones, conducentes a maximizar la

rentabilidad esperada del capital propio; por lo que, se recomienda evitar el uso de
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financiamiento para financiar gastos corrientes, generales o improductivos; los cuales no

generan capacidad de pago para esa misma deuda.
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Apalancamiento financiero y Rentabilidad en las empresas constructoras. Distrito El Tambo — Huancayo — 2020.

PROBLEMA

OBJETIVO

HIPOTESIS

VARIABLES -DIMENSIONES
E INDICADORES

METODOLOGIA

Problema general:

Objetivo general:

Hipdtesis general:

¢De qué manera el apalancamiento
financiero se relaciona con la
rentabilidad en las  empresas
constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio
20207

Determinar la relacién entre el
apalancamiento  financiero y la
rentabilidad en las  empresas

constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020

El apalancamiento  financiero se
relaciona  directamente con la
rentabilidad en las empresas
constructoras del distrito de EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020.

Problemas especificos:

Obijetivos especificos:

Hipotesis especificas

¢Qué relacién existe entre el
apalancamiento  financiero y la
rentabilidad econémica en las

empresas constructoras del distrito El
Tambo, provincia de Huancayo en el
afio 20207

Sefialar la manera en que el
apalancamiento financiero se
relaciona con la  rentabilidad
econémica  en las  empresas

constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020

Existe una relacion directa entre el
apalancamiento  financiero y la
rentabilidad econémica en las empresas
constructoras del distrito de El Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020.

¢Cémo el apalancamiento financiero
se relaciona con la rentabilidad
financiera  en las empresas
constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio
20207

Analizar la relacién que existe entre el
apalancamiento  financiero y la
rentabilidad financiera en las empresas
constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020.

Existe una relacion positiva entre el
apalancamiento  financiero y la
rentabilidad financiera en las empresas
constructoras del distrito de EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio 2020

¢(Qué relacion existe entre el
apalancamiento  financiero y la
eficiencia en las empresas

constructoras del distrito EI Tambo,
provincia de Huancayo en el afio
2020?

Sefialar la forma en
apalancamiento financiero se
relaciona con la eficiencia en las
empresas constructoras del distrito El
Tambo, provincia de Huancayo en el
afio 2020.

que el

Existe una relacion positiva entre el
apalancamiento  financiero y la
eficiencia en las empresas constructoras
del distrito de EI Tambo, provincia de
Huancayo en el afio 2020

V1:
financiero

Apalancamiento

D1: Inversion

11: Activos fijos

12: Materia prima

13: Reparacion de infraestructura
14: Dividendos

D2: Financiamiento
12,1: Interno

|12, 2: Externo

D3: Riesgo financiero
13,1: Liquidez

13,2: Intereses

13,3: Capital

V2: Rentabilidad

D4: Rentabilidad econémica

13, 1: Rendimiento de los activos
13, 2: Margen de utilidad Bruto
13,3: Margen de utilidad neta
13,4: Resultado econémico

D5: Rentabilidad financiera

15, 1: Rendimiento sobre el
patrimonio.

Método general: Cientifico
Método especifico: descriptivo
Método hipotético deductivo
Método estadistico

Método de andlisis

Método de sintesis

Tipo de investigacion: Aplicada

Nivel de investigacion: Correlacional

Disefio de investigacion:
No experimental
Descriptivo correlacional

Esquema:
Oa-:
P
M r
S
Oz
Dénde:

M = Muestra en la que se realiza el estudio

01 = Apalancamiento financiero
02 = Rentabilidad

Poblacion y muestra (cuantificada)
Poblacion: 115 empresas constructoras.

Muestra: 89 empresas constructoras del

distrito de El Tambo.
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15, 2: Rendimiento sobre la inversion.

D6: Eficiencia
16;1: Menor costo.
16,2: Sistema econémico.

Técnicas e Instrumentos de recoleccién
de datos

Técnicas:

= Encuesta.

= Revisién documental.
Instrumentos:

= Cuestionario de entrevista.

= Cuestionario de encuesta.

= Guia de revision documental.

Técnicas de procesamiento y analisis de
datos

= Analisis descriptivo
= Andlisis inferencial.
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Variables D. conceptual D. operacional Dimensiones Indicadores Instrumento Escala
Segun Cordoba (2016) se entiende por ) B
inversion “al acto mediante el cual se I1. Activos fijos
adquiere ciertos bienes con el animo de
obtener unos ingresos o rentas a lo largo 12. Materia prima
del tiempo; también se refiere al empleo '
de un capital, en algun tipo de actividad o .
negocio, con el objetivo de incrementarlo D1. Inversion 13. Reparacién de infraestructura
Cordoba (2016) el | [...]; llevandolo a nuestro caso pues se ha
apalancamiento financiero “es el | de invertir para la adquisicion de activos
efecto que introduce el | fijos, materia prima, reparacion de 14. Dividendos
endeudamiento sobre la | infraestructura; a cambio de obtener Nunca =1
rentabilidad de los capitales | beneficios (dividendos) a futuro™.
propios. Ademas, la variacion | Cérdoba (2016) define que el Casi nunca=2
Vi resulta proporcional que la | financiamiento “que utilizan las distintas 12,1. Interno
. producida en la rentabilidad de | organizaciones, les brinda la posibilidad : : _
Apalancamiento las inversiones [...]; también se | de mantener una economia y una Cuestionario A veces =3
: H denomina apalancamiento, a la | continuidad de sus actividades . L L
financiero posibilidad de financiar | comerciales estatales y eficientes y, en D2. Financiamiento Casi siempre = 4
determinadas compras de activos | consecuencia, otorgar un mayor aporte al 12,2. Externo
[...] es un indicador del nivel de | sector econémico del cual participan [...]. Siempre =5
endeudamiento de una | la procedencia del financiamiento puede
organizacion en relacion con su | ser interno y externo”.
activo o patrimonio”. Farfan (2014) define al riesgo financiero L
como “la incertidumbre o inseguridad de 13,1 Liquidez
no estar en condiciones o capacidades de
cubrir los costos por intereses financieros. D3. Riesgo 13,2. Intereses
El resultado, de mayores riesgos o
financieros, es el aumento previsto en el financiero
nivel de utilidades de operacion y . .
aumento de la utilidad por accién de 13,3. Capital de trabajo
capital social”. (p.80).
Aguiar (2005) Se entiende por | Segun Sanchez (2002) la rentabilidad
V2. “rentabilidad de una empresa la | econdmica “es una medida, referida a un D4. Rentabilidad 14.1. Rendimiento de | " Cuestionario Nunca =1
Rentabilidad tasa con que remunera a los | determinado periodo de tiempo, del econémica - Rendimiento de fos activos

capitales o recursos que utiliza

rendimiento _de los activos de una




114

[..]. La rentabilidad es el
objetivo econdémico-financiero
de la empresa”. Ademas,
Sanchez  (2002)  denomina
rentabilidad a la “medida del
rendimiento que en un
determinado periodo de tiempo
producen los capitales utilizados
en el mismo. Esto supone la
comparacion entre la renta
generada y los medios utilizados
para obtenerla con el fin de
permitir la eleccion entre
alternativas o0  juzgar la
eficiencia de las acciones
realizadas, segun que el andlisis
realizado sea a priori 0 a
posteriori”.

empresa con independencia de la
financiacion de los mismos. [...] también
sea considerada como una medida de la
capacidad de los activos de una empresa
para generar valor (utilidad) con
independencia de como han sido
financiados [...]”. Zambrano (2017)
sefiala los indicadores de rentabilidad, “el
cual sirve para medir la efectividad de la
empresa [...],los cuales son: Margen
bruto, margen neto y el resultado
econdmico”.

14,2. Margen bruto

14,3. Margen neto

14,4. Resultado econdmico

Zambrano  (2017) la  rentabilidad
financiera “mide el beneficio neto, [...]
generado en relacién a la inversion de los
propietarios de la empresa. Refleja,
ademds, las expectativas de los
accionistas o socios [..]. se puede
encontrar dividiendo la utilidad neta
sobre el patrimonio, permite identificar
qué factores estan afectando la utilidad
sobre la inversién”.

D5. Rentabilidad
financiera

15,1. Rendimiento sobre
patrimonio

el

15,2. Rendimiento sobre
inversion

la

Tmayanga (1951) sefiala que la eficiencia
“se refiere a la produccion de bienes o
servicios que la sociedad valora mas, al
menor__costo social posible. Es el
cociente entre los resultados obtenidos y
el valor de los recursos empleados”.

D6. Eficiencia

16,1. Menor costos

16,2. Sistema econdémico

Casi nunca =2
A veces =3
Casi siempre =4

Siempre =5




Anexo 3: Matriz de operacionalizacién del instrumento

Apalancamiento financiero y Rentabilidad en las empresas constructoras. Distrito El Tambo — Huancayo — 2020.

115

Variable Dimensiones Indicadores Items Iindice
1. ¢Su representada recurre a créditos financieros con entidades bancarias para financiar la
. " compra de activos fijos?
11. Activos fijos T - - - - -
2. ¢Financia parte del capital destinados a la compra de activos fijos con los aportes de los
socios de la empresa?
3. ¢Su representada analiza si la empresa requiere de inversiones para comprar materiales
i4 . . nstruccion?
D1. Inversion 12. Materiales de construccion |—Sc-construccio . . — .
4. ¢Las inversiones destinadas a la compra de materiales de construccion de calidad,
contribuye a mejorar la productividad de la construccién de las obras?
13. Reparacion de | 5. ¢Realiza reparacion de la infraestructura con la finalidad de mantener la actividad
infraestructura operativa y mejorar el desempefio?
. 6. ¢El incremento de las inversiones y de la rentabilidad permite una mayor distribucion de
14. Dividendos .
dividendos?
7. ¢El financiamiento interno destinadas a cubrir las inversiones genera mayor
rentabilidad?
Vi 12,1. Interno - - - - - ) .
1. 8. ¢Su representa financia el capital de la empresa con los aportes de los socios y/o | Siempre, Casi
. D2. Financiamiento accionistas fundadores? sien_1pre, A veces,
Apa_|anca_m|ent0 9. ¢Antes se recurrir a un financiamiento externo analiza los riesgos financieros que | Casi Nunca,
financiero podrian generar el incumplimiento del pago oportuno? Nunca
12,2. Externo - - - - - - —
10.¢Las inversiones cubiertas con financiamiento externo, permite maximizar las
utilidades de la empresa?
11..En el retraso de pagos de las valorizaciones o de la culminacion de obra, su
Lo represen n n liquidez par rir racion rativas?
13.1. Liquidez epresentada cuenta con liquidez para cubrir sus operaciones operativas

D3. Riesgo financiero

12.¢La demora en el pago por parte de sus clientes afecta el cumplimiento de las
obligaciones financieras?

13,2. Intereses

13.¢Su representada analiza los costos - beneficios que representa los préstamos
financieros?

14. ; A traves de la administracion de riesgos su representada cumple con el pago oportuno
de la cuota e intereses devengados mensuales?

13,3. Capital de trabajo

15. ¢ La gestidn de riesgo evita problemas de falta de capital de trabajo, para hacer frente a
sus obligaciones en efectivo?

16. ;Evalla obtener un apalancamiento financiero positivo que permita ampliar el capital
de trabajo de su empresa?
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V2.
Rentabilidad

D4. Rentabilidad
econémica

14,1. Rendimiento de los
activos

17.

18. ¢ El incremento del rendimiento de los activos mejora la rentabilidad de su empresa?

14,2. Margen de utilidad bruta

19. ¢El rendimiento de los activos trae consigo el incremento o aumento de los ingresos?

20. ¢Alcanzar un margen de utilidad bruta optima, permite cumplir satisfactoriamente los
gastos operativos?

14,3. Margen de utilidad neto

21. ¢;Analiza la rentabilidad que obtendra la empresa por cada unidad monetaria invertida?

14,4. Resultado econémico

22. (El resultado econdmico obtenido cumple las expectativas de las inversiones realizadas
por los socios o accionistas de la empresa?

23.¢Los riesgos financieros del apalancamiento financiero afecta los resultados
econdmicos previstos al cierre del ejercicio?

D5. Rentabilidad

15,1. Rendimiento sobre el
patrimonio

24. ;Realiza evaluaciones periddicas de la rentabilidad del patrimonio por cada ejercicio
econémico?

25. ¢Realiza analisis financiero y proyecciones de la rentabilidad patrimonial a obtener por
cada ejercicio econdmico?

financiera — - - - —— —
o 26. ¢El rendimiento sobre las inversiones han sido favorables en los Gltimos ejercicios?
15,2, Rendimiento sobre la i _ i _ i i i
inversién 27. ¢Realiza andlisis financiero para evaluar el rendimiento de las inversiones a fin de tomar
decisiones correctivas cuando corresponda?
28. ¢ Su representada aplica politicas de control para minimizar los costos y gastos?
16,1. Menor costos - — - - - -
29. ¢Establecen politicas contables y financieros a fin de reducir los costos?
30. ¢Optimizar los humanos y materiales (sistema econémico) permitird incrementar la
. . productividad?
L 16,2. Sistema econdmico - - — - — ———
D6. Eficiencia 31. ¢ Tener un control sobre el sistema econdmico contribuye a utilizar con eficiencia los

recursos de la empresa?

16,3. Productividad

32. ¢Optimizar los recursos de la empresa permitird incrementar la productividad de su
empresa?

33.¢Las inversiones destinadas a mejorar los activos fijos, permitira mejorar la
productividad de la empresa?

Siempre,
siempre, A
Casi

Nunca

Casi
Veces,
Nunca,
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Anexo 4: El instrumento de investigacion y constancia de su aplicacion

UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

CUESTIONARIO

Mediante el presente cuestionario, me presento ante Usted, a fin de que dé respuesta a las preguntas formuladas, esta
informacion relevante servira para el desarrollo de la tesis titulada: “Apalancamiento financiero y Rentabilidad en
las empresas constructoras. Distrito El Tambo — Huancayo — 2020” el que permitira medir las variables de estudio
y probar la hipétesis, por tal propésito acudo a Ud. Para que a pelando a su buen criterio de respuestas con toda
honestidad; quedando agradecida (0) por su intervencion,

INSTRUCCIONES: A continuacion usted encontrara un conjunto de items relacionados hacia la
evasion tributaria y recaudacion fiscal, marque con una “X” en la columna la
alternativa segun considere conveniente.

Siempre
Casi siempre
A veces

Casi nunca
Nunca

RN W|IBO

VARIABLE 1: APALANCAMIENTO FINANCIERO

Alternativas de
PREGUNTAS Respuestas

112 (3 415

D1. Inversién

01 ¢Su representada_ recurre a créditos financieros con entidades bancarias para financiar
la compra de activos fijos?

02 ¢Finan§:ia parte del capital destinados a la compra de activos fijos con los aportes de
los socios de la empresa?

03 ¢Su r_epresentada anal?za si la empresa requiere de inversiones para comprar
materiales de construccion?

04 ¢Las _inversioneg destinadas a I_a compra de material_es de construccién de calidad,
contribuye a mejorar la productividad de la construccion de las obras?

05 ¢Realiza reparacion de la infraestructura con la finalidad de mantener la actividad
operativa y mejorar el desempefio?

06 ¢El incremento de las inversiones y de la rentabilidad permite una mayor distribucion

de dividendos?

D2. Financiamiento

¢El financiamiento interno destinadas a cubrir las inversiones genera mayor

07 | rentabilidad?

08 ¢Su_ representa financia el capital de la empresa con los aportes de los socios y/o
accionistas fundadores?

09 (Antes se recurrir_a un fir}an_ciamiento externo analiza los riesgos financieros que
podrian generar el incumplimiento del pago oportuno?

10 (,L_a_s inversiones cubiertas con financiamiento externo, permite maximizar las
utilidades de la empresa?

D3. Riesgo financiero

1 ¢En el retraso de pagos dg las valorizagiones 0 de_la culminapién de obra, su
representada cuenta con liquidez para cubrir sus operaciones operativas?

12 ¢La demora en el pago por parte de sus clientes afecta el cumplimiento de las

obligaciones financieras?




118

¢Su representada analiza los costos - beneficios que representa los préstamos

13 | ¢ ;
financieros?

14 ¢Através de la administracion de riesgos su representada cumple con el pago oportuno
de la cuota e intereses devengados mensuales?

15 ¢La gestion de riesgo evita problemas de falta de capital de trabajo, para hacer frente
a sus obligaciones en efectivo?

16 ¢Evalla obtener un apalancamiento financiero positivo que permita ampliar el capital

de trabajo de su empresa?

Gracias por su valiosa, colaboracion.
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CUESTIONARIO

Mediante el presente cuestionario, me presento ante Usted, a fin de que dé respuesta a las preguntas formuladas, esta
informacion relevante servira para el desarrollo de la tesis titulada: “Apalancamiento financiero y Rentabilidad en
las empresas constructoras. Distrito El Tambo — Huancayo — 20207, el que permitira medir las variables de estudio
y probar la hipotesis, por tal propésito acudo a Ud. Para que a pelando a su buen criterio de respuestas con toda

honestidad; quedando agradecida (0) por su intervencion,

INSTRUCCIONES: A continuacién usted encontrara un conjunto de items relacionados hacia la
evasion tributaria y recaudacion fiscal, marque con una “X” en la columna la

alternativa segun considere conveniente.

Siempre
Casi siempre
A veces

Casi nunca
Nunca

RINW A~ O1

VARIABLE 1: RENTABILIDAD

PREGUNTAS

Alternativas de
Respuestas

2 13 4 1|5

D4. Rentabilidad econémica

01 ¢El _apglancamiento financiero destinadas a las inversiones permite mejorar el
rendimiento de los activos?

02 | ¢El incremento del rendimiento de los activos mejora la rentabilidad de su empresa?

03 | ¢El rendimiento de los activos trae consigo el incremento o aumento de los ingresos?

04 ¢Alcanzar un margen de utilidad bruta optima, permite cumplir satisfactoriamente los
gastos operativos?

05 _¢Anal_iza la rentabilidad que obtendrd la empresa por cada unidad monetaria
invertida?

06 (;El_resultado econémico ob_ten.ido cumple las expectativas de las inversiones
realizadas por los socios o accionistas de la empresa?

07 ¢Los riesgos financieros del apalancamiento financiero afectan los resultados

econdmicos previstos al cierre del ejercicio?

D5. Rentabilidad financiera

¢Realiza evaluaciones periddicas de la rentabilidad del patrimonio por cada ejercicio

08 L
econdémico?

09 ¢Realiza andlisis financiero y proyecciones de la rentabilidad patrimonial a obtener
por cada ejercicio econémico?

10 | ¢El rendimiento sobre las inversiones ha sido favorables en los Gltimos ejercicios?

1 ¢Realiza andlisis financiero para evaluar el rendimiento de las inversiones a fin de
tomar decisiones correctivas cuando corresponda?

D6. Eficiencia

12 | ¢Su representada aplica politicas de control para minimizar los costos y gastos?

13 | ¢Establecen politicas contables y financieros a fin de reducir los costos?

14 ¢Optimizar los humanos y materiales (sistema econémico) permitira incrementar la
productividad?

15 ¢ Tener un control sobre el sistema econémico contribuye a utilizar con eficiencia los

recursos de la empresa?
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16

¢Optimizar los recursos de la empresa permitird incrementar la productividad de su
empresa?

17

¢Las inversiones destinadas a mejorar los activos fijos, permitira mejorar la
productividad de la empresa?

Gracias por su valiosa, colaboracion.
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Estadisticas de total de elemento

Media de escala
si el elemento se

ha suprimido

de

escala si el

Varianza

elemento se ha

suprimido

Correlacion total

de

corregida

elementos

Alfa

de

Cronbach si el

elemento se ha

suprimido

1. ¢Su representada recurre a
créditos financieros con entidades
financiar la

bancarias para

compra de activos fijos?

67,00

30,714

,849

, 767

2. ¢Financia parte del capital
destinados a la compra de activos
fijos con los aportes de los socios

de la empresa?

67,20

33,743

,650

, 787

3. ¢Surepresentada analiza sila
empresa requiere de inversiones
materiales de

para comprar

construccion?

66,67

31,238

,927

, 764

4. ¢Las inversiones destinadas a
la compra de materiales de
de

mejorar la

construccion calidad,
contribuye a
productividad de la construccion

de las obras?

66,67

32,524

877

172

5. ¢Realiza reparacion de la
infraestructura con la finalidad de
mantener la actividad operativa y

mejorar el desempefio?

66,60

33,543

, 751

,781

6. SEl incremento de las
inversiones y de la rentabilidad
permite una mayor distribucion de

dividendos?

66,67

33,952

, 711

, 784

7. ¢El financiamiento interno

destinadas a cubrir las
inversiones

rentabilidad?

genera  mayor

66,40

41,257

,000

,824
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8. ¢Su representa financia el
capital de la empresa con los
aportes de los socios y/o

accionistas fundadores?

66,47

41,410

-,026

,825

9. JAntes se recurrir a un
financiamiento externo analiza los
riesgos financieros que podrian
generar el incumplimiento del

pago oportuno?

66,33

42,238

-,160

,829

10. ¢Las inversiones cubiertas
con financiamiento  externo,
permite maximizar las utilidades

de la empresa?

66,47

41,410

-,026

,825

11. ¢ En el retraso de pagos de las
valorizaciones o de la culminacién
de obra, su representada cuenta
con liquidez para cubrir sus

operaciones operativas?

66,40

41,257

,000

,824

12. ¢La demora en el pago por
parte de sus clientes afecta el
cumplimiento de las obligaciones

financieras?

66,53

40,552

,065

,824

13. ¢Su representada analiza los
costos - beneficios que representa

los prestamos financieros?

66,33

40,810

044

,824

14. ¢ A través de la administracion
de riesgos su representada
cumple con el pago oportuno de la
cuota e intereses devengados

mensuales?

66,80

32,029

,576

, 7194

15. ¢La gestidon de riesgo evita
problemas de falta de capital de
trabajo, para hacer frente a sus

obligaciones en efectivo?

67,07

32,352

,658

, 785

16. ¢Evalia obtener un
apalancamiento financiero
positivo que permita ampliar el

capital de trabajo de su empresa?

66,40

41,686

-,072

,830
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Estadisticas de total de elemento

Media de escala
si el elemento

se ha suprimido

Varianza de
escala si el
elemento se ha

suprimido

Correlacion total
de elementos

corregida

Alfa de
Cronbach si el
elemento se ha

suprimido

1. JEl

financiero destinadas a las

apalancamiento

inversiones permite mejorar el

rendimiento de los activos?

75,00

19,286

,699

,804

2. JEl incremento del

rendimiento de los activos
mejora la rentabilidad de su

empresa?

74,67

19,952

,760

,800

3.  ¢El rendimiento de los

activos trae consigo el
incremento o aumento de los

ingresos?

74,67

23,095

,329

,830

4.  ¢Alcanzar un margen de
utilidad bruta optima, permite
cumplir satisfactoriamente los

gastos operativos?

74,73

21,067

,438

,828

5. JAnaliza la rentabilidad
gue obtendra la empresa por
monetaria

cada unidad

invertida?

74,33

20,667

,829

,800

6. ¢El resultado econémico

obtenido cumple las
de

inversiones realizadas por los

expectativas las

socios 0 accionistas de la

empresa?

74,27

21,352

,739

,806

7. ¢Los riesgos financieros
del apalancamiento financiero
afecta los resultados
econdémicos previstos al cierre

del ejercicio?

74,60

22,257

,383

,828

8. ¢ Realiza evaluaciones
periddicas de la rentabilidad
del

ejercicio econémico?

patrimonio por cada

74,53

19,695

, 795

797
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9. ¢;Realiza analisis
financiero y proyecciones de
la rentabilidad patrimonial a
obtener por cada ejercicio

econémico?

74,53

23,552

,334

,829

10. ¢El rendimiento sobre las
inversiones han sido
favorables en los Ultimos

ejercicios?

74,33

24,667

,136

,837

11. ¢Realiza analisis
financiero para evaluar el
rendimiento de las inversiones
a fin de tomar decisiones
correctivas cuando

corresponda?

74,47

23,695

,313

,830

12. ¢Su representada aplica
politicas de control para

minimizar los costos y gastos?

74,20

24,743

,180

,834

13. ¢Establecen politicas
contables y financieros afin de

reducir los costos?

74,27

22,781

,643

,816

14. ¢ Optimizar los humanos y
materiales (sistema
econdémico) permitira

incrementar la productividad?

74,13

23,552

749

,820

15. ¢ Tener un control sobre el
sistema econdémico contribuye
a utilizar con eficiencia los

recursos de la empresa?

74,20

26,600

-,338

,850

16. ¢, Optimizar los recursos de
la empresa permitira
incrementar la productividad

de su empresa?

74,07

25,495

,000

,836

17. JLas inversiones
destinadas a mejorar los
activos fijos, permitira mejorar
la  productividad de la

empresa?

74,07

25,495

,000

,836




Validez de contenido

ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO” que hace parte de la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO ELL. TAMBO — HUANCAYO
— 2020”7 La evaluaciéon de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los
resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados efici Agrads 10s su valiosa colaboracién.

L Datos Generales

Nombres y apellidos del juez Dr. RICHARD VICTOR DIAZ URBANO
Formacién académica Contador Publico
Area de experiencia pr 1 Tributacién - Fi
Tiempo de servicios 25 aiios
Cargo actual Auditor
Institucién SUNAT
y P Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Autor(es) delinstruiciito Bach. Jesus Wilfredo Roman Aguilar

II. Criterios de validacién del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recoleccion de datos y marcar con una equis (X) segin corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

Coeficientes Validez
040 a mas Muy bueno
030a0.39 Bueno
020a02 Deficente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)

III. Coeficiente de Validez
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D+R+B = 16/30=0.6
30
. Evaluacion
Experto Grado académico o Calificacién
3 ; DOCTOR EN CIENCIAS
Richard Diaz Urbano EMPRESARIALES YCONTABLES 10 0.53

1 Deficiente (D) | Si menos del 30% de los items cumplen con el indicador
2 Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador
3 Buena (B) Simas del 70% de los items cumplen con el indicador
D R|B
Criterios Indicadores Observacién
‘ ‘ . D@3
PERT i !.os ltAemsumxden lo previsto en los objetivos de <
INED investigacion.
Cor O] Responflen a l? que se debe medir en la variable, x
dimensiones e indicadores.
Estan acorde con el avance de la ciencia y
CONGRUENCIA . X
tecnologia.
SUET _— Son suficientes en cantidad para medir los <
indicadores de la variable.
OBJETIVIDAD | S SXPresan en comportamientos y acciones <
observables y verificables.
oSS TENeTA S.e han' formulado en relaciéon a la teoria de las x
dimensiones de la variable.
ORGATZACION S_on se_cuencnales y distribuidos de acuerdo a x
dimensiones.
o DAD Estan redactados en un lenguaje claro y <
entendible.
OPOR’ AD El instrumento se aplica en un momento x
adecuado.
El instrumento cuenta con instrucciones Yy
ESTROUGCLURA: opciones de respuesta bien definidas. X
TOTAL

Sello y Firma:

—

'CPCC. Richard V. Diaz Urbano
Dr, CPCC. Ric! i




VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “RENTABILIDAD™ que hace parte de
la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS
CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO — HUANCAYO - 2020” La evaluacion de los instrumentos
es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados
eficientemente. A gradecemos su valiosa colaboracion.

I. Datos Generales

Nombres y apellidos del juez Dr. RICHARD VICTOR DIAZ URBANO
Formacién académica Contador Publico
Area de experiencia profesi 1 Tributaciéon
Tiempo de servicios 25 afos
Cargo actual Auditor
Institucién SUNAT
Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Autor(es) del instrumento Bach. Jes.iJs Wilfredo ilomén Aaleuar

II. Criterios de validacién del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recoleccion de datos y marcar con una equis (X) segin corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

Coeficientes Validez
0.40 a mas Muy bueno
030a0.39 Bueno
020a029 Deficiente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)

1. Coeficiente de Validez
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D+R+B = 17130=0.6
30
o Evaluacién
Experto Grado académico ftems Calificacién
DOCTOR EN CIENCIAS
RICHARD DIAZ URBANO EMPRESARIALES YCONTABLES 10 0.56

1 Deficiente (D) | Si menos del 30% de los items cumplen con el indicador
2 Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador
3 Buena (B) Si mas del 70% de los items cumplen con el indicador
D R|B
Criterios Indicadores Observacién
, : _ 0@
PERT CTA _Los items miden lo previsto en los objetivos de x
INED investigacién.
Responden a lo que se debe medir en la variable,
COHERENCIA Z 3 PR X
dimensiones e indicadores.
o s Estan a(forde con el avance de la ciencia y x
tecnologia.
SUFT - .Sox} suficientes en cantidad para medir los X
indicadores de la variable.
CRETNABADS Se expresan en comportamientos y acciones x
observables y verificables.
CorSisTianGA SF han_ formulado en relacion a la teoria de las x
dimensiones de la variable.
.| Son secuenciales y distribuidos de acuerdo a
ORGANIZACION | . 5 X
dimensiones.
. o Estan A redactados en un lenguaje claro y x
entendible.
SPORTORGBAD El instrumento se aplica en un momento X
adecuado.
ESTRU El _instrumento cuenta con instrucciones 'y x
opciones de respuesta bien definidas.
TOTAL

Sello y Firma:

B EPCC. Richard V. Diaz Urbano
= CP- MAT. 534

-~




HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO™” que hace parte de la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO — HUANCAYO
— 2020.” La evaluaciéon de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los
resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracién.

I. DATOS GENERALES
Nombres y apellidos del juez

Dr. RICHARD VICTOR DIAZ URBANO

Formaciéon académica Contador Publico
Area de experiencia profesi 1 Tributacion
Tiempo 25 aios

Cargo actual Auditor
Institucién SUNAT

Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jesus Wilfredo Roman Aguilar

Autor(es) del instrumento

IL. INSTRUCCIONES:

En el siguiente cuadro, para cada item del contenido del instrumento que revisa, marque usted con un Check (V)
o un aspa (X) la opcion SI o NO que elija segin el criterio de CLARIDAD, PERTINENCIA o
RELEVANCIA.

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Esta entrevista es dirigida al contador para conocer mas sobre el manejo de la empresa.
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la gestion de niesgos?

11.;5u representada administra de manera X X

efectiva la gestidn de niesgos?

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinidn de aplicabilidad:
Aplicable [...| Aplicable después de corregir [...] No aplicable |...]
Lugar, Huaneayo 12 de octubre 2021
Experto Grado académico Evaluscion
ftems Calificaciim
RICHARD DIAZ URBANO g:g;g?ﬂ]ALESE‘?CDNT:éﬂEMS 11 APLICABLE

CLARIDAD | PERTINENCIA | RELEVANCIA

PREGUNTAS SUGERENCIAS

SI NO SI NO SI NO

1. (Evalia el grado de apalancamiento
financiero que existe en la estructurade | X X X
capital de su empresa?

2. (Analiza la proporcion de deuda que
soporta su empresa respecto a los| X X X
recursos propio de su representada?

3. (Ha obtenido apalancamiento financiero
para renovar sus activos fijos, comprar

% : X X X
materia prima, renovar su
infraestructura?
4. (Su representada se informa respecto al
valor de las comisiones o interese que X X X

debe pagar por el dinero prestado?

5. En el caso de que sus clientes presentan
inconvenientes o retrasos en el pago de
las wvalori i o culmi i6 de > A x o 4
obras (su representada cuenta con
liquidez para cubrir sus obligaciones?

6. (La demora en el pago por sus clientes,
perjudica el cumplimiento de
obligaciones con las entidades X X X S
financieras?

7. (Las inversiones cubiertas con
financiamiento externo, permite | X X X X
maximizar las utilidades de su empresa?

8. (Los costos fijos del endeudamiento
repercuten en el resultado financiero de | X X X
su representada?

9. (Considera que el dinero prestado tiene

<
<
W

buena r ion para utilidades?

10.;A través del analisis financiero de x x x
manera periodica, realiza analisis sobre

Sello y Firma:

B L

BAAT.

T ERCC, | V. Diaz Urba
Trr. CPCC. Richard az o

'Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es concise, exacto y direeto
*Pertinencia: Si el flem pertenece a la dimension.
* Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del eonstructo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension



ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO” que hace parte de la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO — HUANCAYO —
2020 La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados
obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboraciéon.

I Datos Generales

Nombres y apellidos del juez
Formacién académica
Area de experiencia profesional
Tiempo de servicios
Cargo actual Contador— Docente Universitario
Institucién Universidad Peruana Los Andes
Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jesus Wilfredo Roman Aguilar

Mg. Maria del Pilar, MARTICORENA CORDOVA
Contador Publico
Maestro en Gestion y Politica Tributaria

Autor(es) del instrumento

II. Criterios de validacién del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recolecciéon de datos y marcar con una equis (X) segiin corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

1 Deficiente (D) | Simenos del 30% de los items cumplen con el indicador
2 Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador
3 Buena (B) Simas del 70% de los items cumplen con el indicador
Frr . D|(R|B -
Criterios Indicadores Observacién
. - - M2 3
PR TRt !_.os nf:ms_lhnxden lo previsto en los objetivos de
investigacion.
Co — ll'esponflen a Iq que se debe medir en la variable,
dimensiones ¢ indicadores.
CONGRUERGIA Estan a&;ordc con el avance de la ciencia y
tecnologia.
" Son suficientes en cantidad para medir los
SURICIENCIA indicadores de la variable. 2
Se expresan en compor i S Y
OBJETIVIDAD observables y verificables. X
ConsisTENCIA | S€ han'formulado en'relacwn a la teoria de las
dimensiones de la variable.
DR CAN GO S_ou sef:uencmles y distribuidos de acuerdo a x
dimensiones.
Estan redactados en wn lenguaje claro y
CLARIDAD cntendible. X
OPORTUNIDAD El instrumento se aplica en un momento x
adecuado.
. El instrumento cuenta con instrucciones y <
opciones de respuesta bien definidas.
TOTAL 8 |18

III. Coeficiente de Validez

Coeficientes Validez

0.40a mas Muy bueno

0302039 Bueno

0202029 Deficiente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)

128

D+R+B = | 26/30=08.6
30
= Evaluacion
Experto Grado académico o Calificacién
Mg. Maria del Pilar, 2 0.86
MARTICORENA CORDOVA. CONTADOR PUBLICO 10
Sello y Firma:
MG. MARIA DEL PILAR,
MARTICORENA CORDOVA




VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “RENTABILIDAD” que hace parte de
la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS
CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO — HUANCAYO - 2020 La evaluacion de los instrumentos es
de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados
eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

I Datos Generales
Nombres y apellidos del juez Mg. Maria del Pilar, MARTICORENA CORDOVA
Formacién académica Contador Publico
Area de experiencia profesional Maestro en Gestion y Politica Tributaria
Tiempo de servicios 14 Afios
Cargo actual Contador— Docente Universitario
Institucion Universidad Peruana Los Andes
7 . Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Autor(es) del instrumento Bach. Jestis Wilfredo Roman Aguilar

II. Criterios de validaciéon del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recoleccién de datos y marcar con una equis (X) segun corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

1 Deficiente (D) | Simenos del 30% de los items cumplen con el indicador
2 Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador
3 Buena (B) Simas del 70% de los items cumplen con el indicador
D R|B
Criterios Indicadores Observacion
M3
Los items miden lo previsto en los objetivos de
PERTINENCIA | . S
investigacion.
Cor A Responden a lo que se debe medir en la variable,
dimensiones e indicadores.
CONERUER A Estan agordc con el avance de la ciencia y
tecnologia.
Son suficientes en cantidad para medir los
SUFICENCI indicadores de la variable.
Se expresan en comportamientos y acciones
OBETIVIDAD observables y verificables.
CONSISTENCIA Se han formulado en relacion a la teoria de las
dimensiones de la variable.
.| Son secuenciales y distribuidos de acuerdo a
ORGANIZACION| . .
dimensiones.
c AT Estan redactados en un lenguaje claro y
entendible.
OPORS AT El instrumento se aplica en un momento
adecuado.
ESTRU El instrumento cuenta con instrucciones y x
opciones de respuesta bien definidas.
TOTAL 8 |18

Coeficientes Validez
0.40 a mas Muy bueno
0.30a0.39 Bueno
0.20a0.29 Deficiente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)

III. Coeficiente de Validez
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D+R+B = 26/30=10.86
30
" Evaluacién
Experto Grado académico fems Calificacién
Mg. Maria del Pilar, ’ 0.86
MARTICORENA CORDOVA CONTADOR PUBLICO 10
Sello y Firma:

MG. MARIA DEL PILAR,
MARTICORENA CORDOVA




HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO” que hace parte de la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO - HUANCAYO -
2020.” La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados
obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. DATOS GENERALES
Nombres y apellidos del juez

Mg. Maria del Pilar, MARTICORENA CORDOVA

Formacién académica Contador Publico
Area de experiencia profesional Maestro en Gestion y Politica Tributaria
Tiempo 14 anos

_Cargo actual _Contador— Docente Universitario
Institucién Universidad Peruana Los Andes

_Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jesus Wilfredo Roman Aguilar

Autor(es) del instrumento

IL. INSTRUCCIONES:
En el siguiente cuadro, para cada item del contenido del instrumento que revisa. marque usted con un check (Vo
un aspa (X) la opcion SI 0o NO que elija segiin el criterio de CLARIDAD, PERTINENCIA o RELEVANCIA.

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Esta entrevista es dirigida al contador para conocer mas sobre el manejo de la empresa.
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10.;A través del analisis financiero de
manera periddica, realiza analisis| X X
sobre la gestion de riesgos?

11.;Su representada administra de X X
manera efectiva la gestion de riesgos?

Opinion de aplicabilidad:

Aplicable [...]

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Aplicable después de corregir [...]

No aplicable [...]

Huancayo, 11. octubre de 2021

CLARIDAD | PERTINENCIA | RELEVANCIA

PREGUNTAS SUGERENCIAS

SI NO S1 NO SI NO

1. ¢(Evalua el grado de apalancamiento
financiero que existe en la estructura X X
de capital de su empresa? L X

. ¢Analiza la proporcion de deuda que
soporta su empresa respecto a los| X X

15

recursos propio de su representada? X
3. Ha brenid pal i

financiero para renovar sus activos

fijos, comprar materia prima, renovar

su infraestructura? X

4. ;Su representada se informa respecto
al valor de las comisiones o interese X X

Evaluacis
Experto Grado académico _ ——
Items Calificacion
Mg. Maria del Pilar, .
MARTICORENA CORDOVA CONTADOR PUBLICO 10 0.86
Sello y Firma:

MG. MARIA DEL PILAR,

MARTICORENA CORDOVA

que debe pagar por el dinero p do? X

. En el caso de que sus clientes

presentan inconvenientes o retrasos en
el pago de las valorizaciones o
culminacién de obras ;su representada
cuenta con liquidez para cubrir sus
obligaciones?

. (Lademora en el pago por sus clientes,

cumplimiento de
entidades

perjudica el
obligaciones con las
i 2

. (Las inversiones cubiertas con

financiamiento externo,  permite
maximizar las utilidades de su
empresa?

. (Los costos fijos del endeudamiento

repercuten en el resultado financiero
de su representada?

. (Considera que el dinero prestado

tiene buena rotacién para generar
utilidades?

W

IClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo
2Pertinencia: Si el item pertenece a la dimension.
3Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension



ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO” que hace parte de la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL. TAMBO - HUANCAYO —
20207 La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados
obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

I. Datos Generales

Nombres y apellidos del juez Mtra. Diana, PARIONA AMAYA
Formacién académica Contador Publico Colegiado

Area de experiencia pr Maestro en Auditoria Integral

Tiempo de servicios 20 afios

Cargo actual Contador— Docente Universitario
Institucion Universidad Peruana Los Andes

Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jesus Wilfredo Roman Aguilar

foci 1

Autor(es) del instrumento

II.  Criterios de validacion del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recoleccion de datos y marcar con una equis (X) segun corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

1 Deficiente (D) | Si menos del 30% de los items cumplen con el indicador

(]

Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador

3 Buena (B) Si mas del 70% de los items cumplen con el indicador
Criterios ' Indicm.lores - (Il)) (l;) (l;) Observacion
PERTINENCIA Los n.cms‘x}uden lo previsto en los objetivos de x
INEL investigacion.
Co o llzespon'df: a:q q)l{e sjewdi)e medir en la variable, X
T Estan asorde con el avance de la ciencia y
tecnologia.
Son suficientes en cantidad para medir los
SUHICIENCIA indicadores de la variable.
ORIETNIDAD Se expresan en comportamientos y acciones X

observables y verificables.

CONSISTENCIA §e han. formulado en. relacién a la teoria de las
« ones de la variable.

ORGANIZACION Spn segu:ncmlcs y distribuidos de acuerdo a x
dimensiones.

LARID Estan redactados en un lenguaje claro y X

< AD entendible.

OPORTUNIDAD El instrumento se aplica en un momento X
adecuado.

ESTRUCTURA: El instrumento cuenta con instrucciones y x

opciones de respuesta bien definidas.

TOTAL 8 (18

III. Coeficiente de Validez

Coeficientes Validez
0.40 a mas Muy bueno
0.30a0.39 Bueno
020a0.29 Deficiente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)
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D+R+B - 26/30=0.86
30
o Evaluacion
Experto Grado académico s Calificacién
Mtra. Diana, PARIONA ,
AMAYA CONTADOR PUBLICO 10 0.86
Sello y Firma:
7z

T

MGa. DIANA PARIONA AMAYA




VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “RENTABILIDAD” que hace parte de
la investigacion “APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS
CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO — HUANCAYO - 2020” La evaluacion de los instrumentos es
de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados
eficientemente. A gradecemos su valiosa colaboracion.

L Datos Generales

Nombres y apellidos del juez
Formacion académica

Area de experiencia profesional
Tiempo de servicios

Cargo actual

Institucién

Mtra. Diana, PARIONA AMAYA
Contador Publico Colegiado

Maestro en Auditoria Integral

20 anos

Contador— Docente Universitario
Universidad Peruana Los Andes

Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jesus Wilfredo Romén Aguilar

Autor(es) del instrumento

II. Criterios de validacién del instrumento
Revisar cada item del instrumento de recoleccion de datos y marcar con una equis (X) segin corresponda a
cada uno de los indicadores de la ficha teniendo en cuenta:

1 Deficiente (D) | Si menos del 30% de los items cumplen con el indicador
2 Regular (R) Si entre el 31% y 70% de los items cumplen con el indicador
3 Buena (B) Si mas del 70% de los items cumplen con el indicador
D R|B
Criterios Indicadores Observacion
(ONENE)]
Los items miden lo previsto en los objetivos de
PERTINENCIA | . L X
investigacion.
Cor TR R.espon_den a 19 que se debe medir en la variable, x
dimensiones e indicadores.
Estan acorde con el avance de la ciencia y
CONGRUENCIA 2 X
tecnologia.
SR GG Son suficientes en cantidad para medir los x
indicadores de la variable.
- Se expresan en _comportamientos y acciones X
observables y verificables.
CORSTENGTA Se han'formulado en'relacwn a la teoria de las x
dimensiones de la variable.
.| Son secuenciales y distribuidos de acuerdo a
ORGANIZACION| . .
dimensiones.
c DAD Estan . redactados en un lenguaje claro y X
entendible.
OPORTUNIDAD El instrumento se aplica en un momento
adecuado.
ESTRU El instrumento cuenta con instrucciones Yy
opciones de respuesta bien definidas.
TOTAL 4124

III. Coeficiente de Validez

Coeficientes Validez
040 a mas Muy bueno
0.30a0.39 Bueno
0.20a0.29 Deficiente

0a0.19 Insuficiente

(Elosua & Bully, 2012)
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D+R+B = 28/30=09
30
_ Evaluacion
Experto Grado académico ftems Calificacién
TRt B ARTON A AN CONTADOR PUBLICO 10 0.90
Sello y Firma:
1
/ " 4

MG. DIANA, PARIONA AMAYA




HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “APALANCAMIENTO
FINANCIERO” que hace parte de la investigacion <“APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO —- HUANCAYO —
2020.” La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados

obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

I

DATOS GENERALES

Nombres y apellidos del juez

Mtra. Diana, PARIONA AMAYA

Formacion académica

Contador Publico Colegiado

Area de experiencia profesional

Maestro en Auditoria Integral

Tiempo

20 anos

Cargo actual

Contador— Docente Universitario

Institucion Universidad Peruana Los Andes
Bach. Hanjhi Mashelly Conozco Quiroz
Bach. Jests Wilfredo Roman Aguilar

Autor(es) del instrumento

II. INSTRUCCIONES:
En el siguiente cuadro, para cada item del contenido del instrumento que revisa, marque usted con un check (V) o
un aspa (X) la opcién SI o NO que elija segin el criterio de CLARIDAD, PERTINENCIA o RELEVANCIA.

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA
Esta entrevista es dirigida al contador para conocer mas sobre el manejo de la empresa.
CLARIDAD | PERTINENCIA | RELEVANCIA

PREGUNTAS SUGERENCIAS

SI NO SI NO SI NO

1. (Evalua el grado de apalancamiento
financiero que existe en la estructura X X X
de capital de su empresa?

. ¢(Analiza la proporcién de deuda que

[§)

soporta su empresa respecto a los X X X
recursos propio de su representada?

3. (Ha obtenido apalancamiento
financiero para renovar sus activos x x x

fijos. comprar materia prima, renovar
su infraestructura?

4. ;Su representada se informa respecto
al valor de las comisiones o interese X X X
que debe pagar por el dinero prestado?

5. En el caso de que sus clientes
presentan inconvenientes o retrasos en
el pago de las valorizaciones o
culminacién de obras ;surepresentada
cuenta con liquidez para cubrir sus
obligaciones?

6. (La demora en el pago por sus clientes,
perjudica el cumplimiento de x x
obligaciones con las entidades
financieras?

7. (Las inversiones cubiertas con
financiamiento externo, permite x x x
maximizar las utilidades de su
empresa?

8. (Los costos fijos del endeudamiento
repercuten en el resultado financiero X X X
de su representada?

9. (Considera que el dinero prestado
tiene buena rotacién para generar X X X
utilidades?

133

10.;A través del analisis financiero de
manera periodica, realiza andlisis | X X X
sobre la gestion de riesgos?

11.;Su representada administra de X X
manera efectiva la gestion de riesgos?

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinién de aplicabilidad:

Aplicable [X] Aplicable después de corregir [...] No aplicable [...]
Lugar, Huancayo 01 de Octubre 2021
. Evaluacion
Experto Grado académico .
Items Calificacion
Mg. Diana, PARIONA AMAYA CONTADOR PUBLICO 11 APLICABLE
Sello y Firma:
g1

Mga. DIANA PARIONA AMAYA

IClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Pertinencia: Si el item pertenece a la dimension.

3 Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension
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Anexo 6: La data de procesamiento de datos
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Anexo 7: Consentimiento informado

Consentimiento Informado

Informacion:
La presente investigacion es conducida por: la Bach. HANJHI MASHELLY CONOZCO QUIROZ y

¢l Bach. JESUS WILFREDO ROMAN AGUILAR, de la Universidad Peruana Los Andes. El
proposito del es estudio es recoger informacion acerca del tema: “APALANCAMIENTO
FINANCIERO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL

TAMBO - HUANCAYO - 2020™.

Si usted accede a participar en este estudio, se le pedird responder preguntas en una encucsta.
Esto tomard aproximadamente 15 minutos de su ticmpo.

La participacion en este estudio cs estrictamente voluntaria. La informacion que se recoja
serd confidencial y no se usard para ningtn otro propdsito fucra de los de esta investigacion. Sus
respuestas al cuestionario seran codificadas usando un numero de identificacion y, por lo tanto, scran
anonimas. Una vez transcritas sus respuestas se destruirdn,

Si tiene alguna duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas en cualquier momento
durante su participacion en él. [gualmente, puede retirarse del proyecto cn cualquier momento sin que
¢so lo perjudique en ninguna forma. Si alguna de las preguntas durante el acto le parecen incomodas,
tiene usted el derecho de hacérselo saber al investigador o de no responderlas.

Desde ya le agradecemos su participacion.
Aceptacion:

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por: la Bach. HANJHI
MASHELLY CONOZCO QUIROZ y el Bach. JESUS WILFREDO ROMAN AGUILAR. He sido
informado (a) del proposito del trabajo de investigacion cs Determinar la relacion entre el
apalancamiento financiero y la rentabilidad en las empresas constructoras del distrito El Tambo en el
ano 2020.

Reconozeo que la informacion que yo provea en el trabajo de csta investigacion es
estrictamente confidencial y no serd usada para ningun otro proposito fuera de los de este estudio sin
mi consentimiento. He sido informado de que puedo hacer preguntas sobre ¢l proyecto en cualquier
momento y que puedo retirarme del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio alguno

para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me serd entregada, y que puedo pedir
informacién sobre los resultados de este estudio cuando éste haya concluido. Para esto, puedo
contactar al investigador: HANJHI MASHELLY CONOZCO QUIROZ y JESUS WILFREDO

ROMAN AGUILAR, o comunicarse al cel.: 976618334.

COGIMSA

Nombres y apellidos:.....:.....Q:‘/L&(.—é% .............

Elylr emente Gomez

S GE
Firma: RENTE ...........

Fecha: Huancayo...c7.1.. ... 70002
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Anexo 8: Instrumento de entrevista

ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Mediante el presente documento nos presentamos a Usted a fin de obtener informacion relevante
para el desarrollo de mi proyecto de investigacion titulado “APALANCAMIENTO
FINANCIERO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO
EL TAMBO — HUANCAYO - 2020”. EI cual nos permitird obtener informacion para el
desarrollo del planteamiento del problema, del cual pedimos nos apoye en las respuestas;
quedando agradecidos por su intervencién y haciendo la aclaracion de que dicha informacion es

reservada y anénima.

INSTRUCCIONES: Por favor, responda cuidadosamente cada una de las preguntas, del cual

el entrevistador tomara nota; asimismo procedera a marcar las alternativas y a grabar.

1. ¢Evalla el grado de apalancamiento financiero que existe en la estructura de capital de su

empresa?

a. Frecuentemente

c. Algunas veces

[]
b. Enocasiones []
[]
[]

d. Nunca

2. ¢(Analiza la proporcion de deuda que soporta su empresa respecto a los recursos propio de su

representada?

a. Siempre
b. Algunas veces

c. Nunca

HiEEN
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3. ¢Ha obtenido apalancamiento financiero para renovar sus activos fijos, comprar materia prima,

renovar su infraestructura?

a. Algunas veces

[]
b. Siempre []
[]

c. Nunca

4. ¢Su representada se informa respecto al valor de las comisiones o interese que debe pagar por el

dinero prestado?

a. Si

5. ¢Quiénes son sus principales clientes?

a. Instituciones piblicas [ ]

b. Instituciones privadas |:|

c. Otros |:|

6. En el caso de que sus clientes presentan inconvenientes o retrasos en el pago de las valorizaciones

o culminacidn de obras ¢su representada cuenta con liquidez para cubrir sus obligaciones?
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a. Siempre []
b. Algunas veces []
c. Casinunca []
d. Nunca []

¢Lademoraen el pago por sus clientes, perjudica el cumplimiento de obligaciones con las entidades

financieras?

a. Si []
b. No []

¢En qué medida y que le genera?
a. Genera mayor interés
b. Historial crediticio negativo

c. No cuento con la posibilidad de solicitar mas financiamiento

¢Las inversiones cubiertas con financiamiento externo, permite maximizar las utilidades de su

empresa?

a. Si []
b. No []
c. Enocasiones []

[]

d. Nunca
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9. ¢Los costos fijos del endeudamiento repercuten en el resultado financiero de su representada?

a. Siempre |:|
b. Frecuentemente |:|
c. En ocasiones []

L]

d. Nunca

10. ¢Considera que el dinero prestado tiene buena rotacion para generar utilidades?

a. Siempre |:|

b. Algunas veces []

11. ;A través del analisis financiero de manera periddica, realiza analisis sobre la gestion de riesgos?

a. Nunca |:|

b. A veces |:|

c. Siempre |:|

12. ¢Su representada administra de manera efectiva la gestion de riesgos?

a. Si |:|
b. No I:l

¢De qué manera?

a. Incremento de capital

b. Préstamo de socios

OO0
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c. Gestion de cuentas por cobrar de saldos acreedores.

d. Ofros. D

Gracias por su colaboracion brinddndonos su tiempo, esfuerzo y disposicion.
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Anexo 9: Carta de SUNAT

Dato
Nimero de Orden:
Fecha de Ingreso:
Fecha de Presentacion
(aclaratoria):

Solicitante:

Legal(es):
Direccid

Cédigo Ubigeo:
Correo Electrdnica:
Teléfano Fijo:
Teléfano Celular:

Informacidn Selicitada:

Tema:

Farma de Entreg

Observacién:

Datos de la solicitud 5030 asignada.

Documento de Identidad: 75400526 - DOC. NACIONAL DE IDENTIDAD/LE.

Nombre del Funcionario: 0054 - CHOQUEHUANCA VILCA LORENA URSULA,

BBO27192.
26/04/2021 20:40:58.

CONOZCO QUIROZ HANJHI MASHELLY.

AV, LOS COMUNERQS 787 - HUANCAYQ - HUANCAYO - JUNIN.
120101 - JUNIN / HUANCAYQ / HUANCAYO.

102552C@UPLA.EDU.PE.

976618334,

RECIBAN UN SALUDO CORDIAL, A SU VEZ MANIFESTARLE QUE ME ENCUENTRO EN PROCESO DE FORMULACION
POR LO QUE SOLICITO, COPLA DE LA BASE DE DATDS DE LAS EMPRESAS DEDICADAS AL CTIU 4100, 4290, 4220, UBICADAS EN EL DISTRITO EL TAMBO-HUANCAYO; COM LA SGTE. INFORMACION: RAZON SOCIAL, RUC, DOMICILIO FISCAL, ESTADO, REGIMEN, SISTEMA
DE CONTABILIDAD Y DE EMISION DE COMP. DE PAGO..

MITESIS DENOMINADO "APALANCAMIENTO FINANCIERD ¥ RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS. DISTRITO EL TAMBO-HUANCAYD-2029,

0 - PADRON DE CONTRIBUYENTES, PROCESOS Y PROCEDIMIENTOS DE FISCALIZACION, CONTROL DE LA DEUDA, COBRANZA, RECURSOS IMPUGNATORIOS, SERVICIOS AL CONTRIBUYENTE, CONTRATACIONES DE BIENES, SERVICIOS Y OBRAS DE CORRESPONDER Y
OTROS TEMAS DE LA INTENDENCIA REGIONAL JUNIN.
CORRED ELECTRONICO.

BUENAS TARDES, PARA APDYO. GRACIAS,.

Copyright @ SUNAT 1997 - 2021
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Anexo 10: fotos de la aplicacion de instrumentos
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