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RESUMEN 

La presente investigación tiene por título “Riesgo de Inversión y Estados Financieros en 

empresas del Sector Industria del Mueble, Lima - 2018” está ligado inevitablemente a la 

incertidumbre sobre eventos futuros que se nos hace difíciles de eliminarlo, por ello debemos 

administrar adecuadamente los orígenes y el grado de afectación, así elegir maneras de 

minimizarlo obteniendo mayores rentabilidades, siendo fundamental los estados financieros para 

evaluar la situación y desempeño económico financiero de la empresa, expresando liquidez, 

solvencia, eficiencia operativa, rendimiento, endeudamiento y rentabilidad empresarial, que 

ayudaron a tomar decisiones acertadas.  

Del estudio se efectuó como objetivo principal determinar la relación entre riesgo de inversión 

y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, siendo el método de 

investigación aplicado científico con un enfoque cuantitativo, cuyo diseño empleado fue el 

descriptivo correlacional debido a que se describió ambas variables, en una población de 20,711 

empresa según muestreo por conveniencia aplicado a 52 empresas entre gerentes, 

administradores o contadores del sector industria del mueble en la provincia de Lima; empleando 

como instrumento un cuestionario que permitió el desarrollo de la investigación, aplicando el 

programa SPSS que se encargó de procesar toda la información obtenida de los respectivos 

cuestionarios. 

De esta manera se concluyó que el 93.3% del sector industria del mueble considera que toda 

inversión asume un riesgo, siendo un principal instrumento de análisis los estados financieros, 

existiendo de esta manera una relación directa positiva para la toma de decisiones mediante un 

plan estratégico que conllevaría a mejorar los puntos críticos encontrados en cada empresa. 
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ABSTRACT 

This research is entitled “Investment Risk and Financial Statements in companies of the 

Furniture Industry Sector, Lima 2018” is inevitably linked to the uncertainty about future events 

that are difficult for us to eliminate, so we must properly manage the origins and the degree of 

affectation, thus choosing ways to minimize it obtaining higher returns, the financial statements 

being essential to assess the situation and financial economic performance of the company, 

expressing liquidity, solvency, operational efficiency, performance, indebtedness and business 

profitability, which helped to make decisions correct. 

The main objective of the study was to determine the relationship between investment risk 

and financial statements in companies in the furniture industry sector, being the scientific applied 

research method with a quantitative approach, whose design was the correlational descriptive 

because both were described variables, in a population of 20,711 companies according to 

convenience sampling applied to 52 companies among managers, administrators or accountants 

of the furniture industry sector in the province of Lima; using as a tool a questionnaire that 

allowed the investigation, applying the SPSS program that was responsible for processing all the 

information obtained from the respective questionnaires. 

In this way, it was concluded that 93.3% of the furniture industry sector considers that every 

investment assumes a risk, being the main instrument of analysis of the financial statements, thus 

existing a direct positive relationship for decision making through a strategic plan that it would 

lead to improving the critical points found in each company. 

Términos clave utilizados en la investigación: Riesgo de Inversión, Gestión de Riesgo, 

Rendimiento, Toma de Decisiones, Estados Financieros. 
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INTRODUCCION 

La investigación se refiere al tema “Riesgo de inversión y estados financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima - 2018”, que se puede definir como la posibilidad de que las 

empresas no tengan la capacidad de cubrir sus obligaciones financieras al realizar nuevas 

inversiones debido a la incertidumbre que se genera en el retorno de la rentabilidad o riesgo. 

La característica principal de estas empresas es porque tienen riesgo de inversión considerable 

pues están compuestas por gerentes que no tienen la formación profesional adecuada para 

analizar los estados financieros, pero si las riendas para la toma de decisiones ante una nueva 

inversión. Pues para analizar esta problemática es necesario mencionar sus causas; una de ellas 

es la poca capacidad que se tiene en evaluar y comparar los riesgos relacionando los procesos de 

gestión de riesgos, para ello el estado financiero a través de sus diversos análisis y métodos 

aplicar nos brindan los informes necesarios como antecedentes para la idoneidad de la inversión. 

El estudio se realiza por el interés de conocer porque ha crecido la cantidad de empresas que 

cierran sus operaciones comerciales y financieras de un momento a otro, para luego abrir otras 

razones sociales diferentes, perdiendo tiempo y dinero debido a que empiezan desde cero 

teniendo los conocimientos prácticos. Esto es una consecuencia de analizar y que permitió 

determinar el riesgo de inversión y su relación con los estados financieros en empresas del sector 

industria del mueble. 

En el ámbito profesional, para las finanzas y la contabilidad de empresas, el interés considera 

en conocer el contexto social y laboral como variable en empresas del sector industria del 

mueble que desarrollan sus estados financieros como un instrumento de gestión, mas no para 

relacionarlo con los posibles riesgos de inversión. 
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En el marco de la teoría de riesgos de inversión nos enfocamos en las decisiones que todo 

inversionista debe tomar para invertir un monto, y cuando es el momento adecuado, pues el 

riesgo y rendimiento tienen que marchar de la mano como una estrategia equilibrada ya que son 

difíciles de predecir. En cambio, los estados financieros ayudan a entender la situación actual de 

una empresa, porque observamos a donde se dirige, quien le afecta y de qué forma, esto ayudara 

a identificar los principales factores que pueden llevar a la quiebra a una empresa, por ello es 

necesario comprender la relación e importancia del riesgo de inversión y los estados financieros 

existentes en empresas del sector industria del mueble. Por otro lado, la investigación para 

respaldar la teoría se realizó con una serie de encuestas a través de cuestionarios en diferentes 

empresas a las áreas de gerencia general, administración o contabilidad y finanzas de la región 

Lima.  

Las encuestas se realizaron a las personas que realmente están involucradas en las variables 

de investigación, pues son parte de la muestra no probabilística, conocida también como por 

conveniencia o intencional, siendo esta la que empleamos en nuestra metodología de estudio. 

La investigación tiene como objetivo determinar la relación que existe entre riesgo de 

inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, por ello se obtuvo 

información y documentación sobre la importancia de la gestión de riesgos, rendimiento y toma 

de decisiones en la medida que favorece para mejorar los niveles de riesgos y obtener solidez 

financiera aplicando distintos procesos, modelos y protección contra la incertidumbre de la 

rentabilidad empresarial. 

El presente estudio ha sido estructurado de la siguiente manera: 

En el capítulo I se realiza el planteamiento del problema donde se describe los riesgos de 

inversión y los estados financieros encontrados en relación al tema, como los procesos, causas y 
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evidencias de la investigación, delimitando el espacio y tiempo, precisando el propósito y 

utilidad del estudio referente al riesgo de inversión y estados financieros. 

En el capítulo II comprende el marco teórico, se hace mención de los antecedentes de 

investigación que tienen relación con riesgo de inversión y estados financieros debido a que son 

las variables de análisis, las bases teóricas en función al análisis de las variables y sus 

dimensiones citando algunos autores, se describe el marco conceptual definiendo conceptos 

básicos que tiene relación a las bases teóricas, pues esto nos ayuda a mantener la relación de la 

problemática que estamos investigando. 

En el capítulo III se formula la hipótesis donde da respuesta al problema, se define las 

variables de forma conceptual, en la operacionalización se relacionan las variables, dimensiones 

y los indicadores que sustentan la investigación de forma completa y consistente. 

En el capítulo IV aborda la metodología del estudio, pues identificamos el método, tipo, nivel, 

diseño, población, muestra y muestreo a usar, señala las técnicas e instrumentos de recolección 

de datos, el procedimiento y análisis de datos para medir la confiabilidad y validez del 

instrumento y como algo fundamental se considera los aspectos éticos de la investigación. 

En el capítulo V se describe el resultado de la investigación, debido al contraste de la 

hipótesis mostrando el análisis de los instrumentos de prueba, las tablas, figuras lectura e 

interpretación de los resultados. 

Finalmente se menciona el análisis y discusión de resultados, conclusiones, recomendaciones, 

referencias bibliográficas y los anexos que nos dará a conocer el valor racional y ligado al 

estudio. 
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CAPITULO I 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA  

1.1. Descripción de la realidad problemática. 

La industria del mueble constituye algo más de 420,000 millones de dólares a nivel 

mundial, por el importe pareciera alto, pero es un importe menor en porcentaje a nivel 

manufactura muy por detrás de los sectores relacionados como textil, química y otros, 

este mercado es concentrado en pocos países, a nivel mundial destacan Latinoamérica y 

España, pero en los últimos tiempos se va nombrando a China por la posición que viene 

representando en la industria del mueble debido a que en los productos se observa made 

in china en mayor cantidad que los años anteriores, Estados Unidos estaría como 

segundo posición en la fabricación mundial con 12% aproximadamente, luego le siguen 

países de Europa y Asia que en grupo se considera un 20% de la producción global. 

 

Figura 1. Principales importadores y exportadores 

Relación de la industria del mueble a nivel mundial. Fuente: Elaboración (De la Torre, 2018) con datos de 

Centro de estudios industriales, Milán 
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Se detalla tres categorías principales de países productores: 

Grandes fabricantes a bajo costo laboral, se encuentra en los países de México, de 

Asia y Europa (China, Vietnam, Malasia, Indonesia, Polonia, Rumania, Turquía, 

Lituania, Hungría). 

Grandes fabricantes para demanda interna, son países fabricantes, pero tiene alto 

costo por ello las exportaciones no proceden en cantidades y sobre todo aumentan las 

compras al exterior, entre los países están: Estados Unidos, Alemania, Japón, Francia, 

Reino Unido. 

Grandes fabricantes para demanda externa e interna, tienen un costo laboral alto, 

pero mantienen sus ventas al extranjero debido a sus ventajas competitivas, entre ellos 

se encuentra Canadá y países escandinavos debido a que tiene extensas áreas forestales, 

Italia tiene la mano de obra altamente cualificada (De la Torre, 2018). 

En el contexto nacional el sector se caracteriza por tener alto nivel de informalidad 

empresarial y laboral, debido a que presentan tasas del 73% y 91% según los datos de la 

SUNAT, estos se concentran mayormente en la segunda transformación, pues 

constituyen barreras principales para el comercio de la madera debido a que las 

empresas informales hacen uso de los bienes de procedencia dudosa, como no están 

registrados en la SUNAT no pagan impuestos. Sin embargo, en análisis sobre la 

demanda de los productos nacionales, se determina que la oferta nacional no satisface la 

demanda creciente del mercado interno, siendo los principales productos de acuerdo a 

su importancia la madera aserrada (14.3% importados), tableros aglomerados (78.3% 

importado), madera redonda industrial (13.8% importado), laminas y triplay (26.0% 
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importado), carbón de madera (0.5% importado) y durmiente (27.5% importado) según 

su volumen (Redaccion gestion, 2018). 

Así mismo en el sector de la industria del mueble se observa una demanda positiva 

en el mercado de la vivienda y esto seguirá en crecimiento debido a la tendencia de los 

últimos años, pues los consumidores descubrieron que sus oficinas en el hogar tenían 

variados usos y con frecuencia decidían comprar muebles variables cuando no estaban 

en uso, considerando la tecnología y los multipropósitos debido al espacio. Además, se 

considera el crecimiento de la economía, ahora con la tendencia en expansión por 

productos ecológicos también está siendo impulsado debido a cuidar el ambiente, con 

ello resarcir el problema de la deforestación, aunque estos productos son más caros, la 

demanda va en crecimiento, entonces los fabricantes y empresas ofrecerán estos 

productos porque va valer la pena el desarrollo, teniendo en cuenta que cada año se 

viene otras tendencias y siempre se pone de moda las cosas que son diferentes. Por lo 

tanto, debemos tener en cuenta que la industria del mueble esta vinculadas al sector 

comercio y al sector construcción, no solo al sector forestal por ser la madera principal 

materia prima. 
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Figura 2. Principales productos de la fabricación de muebles 

La figura muestra el vínculo entre la industria del mueble con otras actividades económicas, no solo se 

basa en madera. Fuente: Elaboración (Ministerio de comercio exterior y Turismo). 

Con respecto a la relación que existe entre riesgo de inversión y estados financieros 

después de a ver descrito en el contexto internacional y nacional el sector industria del 

mueble a donde nos enfocamos en el estudio, se observa que aún siguen sin tomar las 

riendas de la gestión de riesgos, pues existe un sector insatisfecho debido a la falta de 

inversión, con ello la toma de decisiones incorrectas para obtener liquidez financiera 

debido a que no estarían considerando los estados financieros como base principal para 

solicitar a terceros que financien el proyecto de inversión, es más, existe un porcentaje 

de las empresas del sector industria del mueble que obtendría el financiamiento o capital 

de trabajo esperado pero estaría invirtiendo en otras cosas no relacionadas al rubro del 

negocio generando endeudamiento con ello insolvencia económica, esto afecta el grado 

de responsabilidad y la falta de ética, moral para el cumplimiento de las operaciones 
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variando los retornos en los plazos previstos, dejando de lado la situación real el cual 

conlleva a la quiebra económica. 

Para ello es necesario que los estados financieros como fuente de información 

muestren de forma razonable y coherente la situación y rendimiento financiero de las 

entidades económicas, pues de acuerdo al análisis y evaluación aplicando los diferentes 

métodos financieros para diagnosticar la situación en la que se encuentra 

económicamente las empresas se observara el riesgo de inversión, además que ello 

contribuye a la aplicación de proyecciones o estimaciones de riesgos y/o rentabilidad de 

los proyectos de inversión, siendo la base de análisis para interpretar por un contador, 

administrador, o economista, incluyendo a externos como inversionistas, entidades 

financieras y otros que pueden otorgar financiamientos, liquidez para solventar las 

inversiones deseadas, sean estas para invertir en capital de trabajo, existencias, activo 

fijo, entre otros relacionados al giro del negocio. 

Esto quiere decir que el riesgo de inversión está relacionado a los estados financieros 

de forma directa, para establecer políticas administrativas, planificación financiera de 

corto, mediano y largo plazo siendo de mucha utilidad para controlar y minimizar el 

impacto ante un riesgo crediticio, estableciendo estrategias financieras para protegerse 

del riesgo de mercado. La mayoría de las inversiones financieras poseen una alternativa 

de no conseguir los beneficios deseados y de tener una gran discrepancia entre los 

beneficios proyectados y los reales, entre más grande sea la diferencia mayor sería el 

riesgo de inversión, según esto un capitalista debe estar preparado para tomar el riesgo 

siempre y cuando estime que la utilidad esperada de la inversión sea suficiente como 

para compensar el riesgo que está tomando. 
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En definitiva, nuestra investigación analizara más a fondo el conocimiento teórico 

práctico acerca del riesgo de inversión y estados financieros en empresas del sector 

industria del mueble de la provincia de Lima, así mismo concientizaremos a los 

empresarios que elaboren periódicamente los estados financieros actualizados y con ello 

capacitarse en la interpretación de los estados financieros de forma adecuada porque 

tienen inferencia para la toma de decisiones sea efectiva y de manera sencilla; además 

se debe contar con una plantilla para identificar las etapas de gestión de riesgos a 

considerar ante un proyecto de inversión, de esta manera obtener financiamiento y 

mejorar la liquidez con la única finalidad de crecer empresarialmente. 

1.2. Delimitación del problema. 

De acuerdo a los fines metodológicos la investigación se delimitó en los siguientes 

aspectos. 

1.2.1. Delimitación espacial. 

El estudio se llevó a cabo en empresas que están registradas ante la SUNAT 

con código CIIU 4690, venta al por mayor no especializada de productos 

relacionados a la industria del mueble, que presenten sus estados financieros 

anuales a la SUNAT y a las entidades financieras, a nivel de la región Lima. 

1.2.2. Delimitación temporal. 

La investigación recogió información de estudio de las variables que 

corresponden a datos del año 2018. 

1.2.3. Delimitación conceptual o temática. 

Los temas de investigación giran sobre temas principales y secundarios, que 

detallan: 
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Riesgo de inversión 

• Gestión de riesgos 

• Rendimiento 

• Toma de decisiones 

Estados financieros 

• Estado de situación financiera 

• Estado de resultados 

• Estado de cambios en el patrimonio 

• Estado de flujos de efectivo 

1.3. Formulación del problema. 

1.3.1. Problema General. 

¿Qué relación existe entre riesgos de inversión y estados financieros en empresas 

del sector industria del mueble, Lima - 2018? 

1.3.2. Problemas Específicos. 

• ¿Qué relación existe entre gestión de riesgo y estados financieros en empresas 

del sector industria del mueble, Lima - 2018? 

• ¿Qué relación existe entre rendimiento y estados financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima - 2018? 

• ¿Qué relación existe entre toma de decisiones y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018? 

1.4. Justificación de la investigación. 

La investigación es importante porque busca controlar las inversiones financieras del 

modo adecuado en el área de contabilidad y finanzas con el cual permitiría cumplir con 
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los procesos que intervienen en la gestión administrativa. Con ello generaría eficiencia 

en la determinación de los gastos de venta, administrativos y financieros debido a que 

todo se verá involucrado en los estados financieros para satisfacción de la empresa y de 

sus representantes. Además, a medida que se reducen los gastos y el riesgo, la utilidad 

de las empresas aumenta, por tanto, será rentable y obtendrá mayor liquidez para 

realizar otras inversiones. 

1.4.1. Justificación Social. 

La presente investigación beneficia a las empresas, al ejecutivo financiero y 

profesionales del área de contabilidad y finanzas, debido a la contribución con la 

información útil para resolver los problemas empresariales pues del análisis que 

realizamos entre la relación riesgo de inversión y estados financieros, se obtuvo 

propuestas de mejoras, un amplio análisis de métodos a utilizar, perfeccionando 

de esta manera la rentabilidad empresarial para las empresas del sector de la 

industria del mueble, obteniendo como beneficio mayor utilidad para los 

accionistas y trabajadores. 

Además, que permitió que los resultados identifiquen los recursos para 

solucionar problemas empresariales en relación al riesgo de inversión y estados 

financieros, perfeccionando de esta manera la rentabilidad empresarial para las 

empresas del sector de la industria del mueble. Y sobre todo a través de la 

investigación en general se logrará que mayores empresas del sector industrial 

mejoren las estrategias sobre el riesgo de inversión. 
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1.4.2. Justificación teórica. 

La investigación se justifica por cuanto permite conocer el tema de los riesgos 

de inversión, tema bastante incomprendido que va a cubrir conocimientos respecto 

a la gestión de riesgos y como estos se reflejan, relacionando con la información 

financiera, todo ello aplicando la teoría como fundamento base al criterio que 

optamos y que dejamos plasmado para que los demás investigadores puedan 

ahondar y contribuir a mayores soluciones. 

Agregando a ello que los resultados que se obtuvieron guiaran como modelo a 

posteriores trabajos de investigación. 

1.4.3. Justificación Metodológica. 

La investigación tiene una utilidad metodológica con un enfoque cualitativo 

aplicado al método científico descriptico en la medida que se obtuvo y recolectó 

información de conocimientos ciertos y comprobables; para describir el problema, 

formular nuestros objetivos, hipótesis, que nos permitió un estudio correlacional 

de la variable, riesgo de inversión y estados financieros en nuestra población y 

muestra aplicada en empresas del sector industria del mueble. 

1.5. Objetivos de la investigación. 

1.5.1. Objetivo General. 

Determinar la relación del riesgo de inversión y estados financieros en empresas 

del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

1.5.2. Objetivos Específicos. 

1. Establecer la relación entre gestión de riesgo y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 
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2. Establecer la relación entre rendimiento y estados financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima - 2018. 

3. Establecer la relación entre toma de decisiones y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 
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CAPITULO II 

MARCO TEORICO 

II. MARCO TEÓRICO 

2.1. Antecedentes. 

2.1.1. Internacionales. 

 (Redondo Ramirez & Diaz Restrepo, 2016) con su tesis titulada “Análisis del 

riesgo financiero en las empresas: Aplicación empírica de la ciudad de Medellín 

en el año 2014” para optar el grado de Magister en Administración de Negocios 

de la Universidad Autónoma de Manizales, Medellín. La investigación tuvo como 

objetivo de determinar una manera de valorizar el riesgo financiero en las 

empresas de la ciudad de Medellín, estimando los diferentes riesgos, conociendo 

la situación y su comportamiento frente al mercado, viendo las estrategias a 

considerar en un panorama futuro. El diseño utilizado fue el descriptivo 

correlacional. En dicha investigación hubo la participación de 3,582 empresas que 

reportaban información financiera a la Superintendencia de Sociedad de Colombia 

en el año 2014, pues con la finalidad de disminuir el error estándar se tomó el total 

del universo como muestra, utilizando el modelo probabilístico, y el instrumento 

de análisis fueron los reportes estadísticos de acuerdo a los índices de rentabilidad 

entre otras inclusiones y exclusiones. En conclusión, el estudio permitió evaluar 

correctamente la gestión y tomar decisiones acertadas a futuro, mediante los 

resultados obtenidos con las fórmulas aplicadas dando como resultado que el 75% 

de las empresas analizadas presentaron riesgos en los indicadores calculados 

siendo el subsector de mayor riesgo financiero el de la construcción con un 
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80.39% de empresas en riesgo, evidenciando de forma directa la tendencia el nivel 

alto de riesgo financiero entre el endeudamiento y manejo de cartera. 

(Francischetti, Bertassi, Souza Girioli Camargo, Padoveze, & Calil, 2014) con 

su investigacion titulada “El analisis de riesgos como herramienta para la toma de 

decisiones relativas a inversiones”. Realizaron el estudio teniendo por finalidad 

mostrar y estudiar la medición del riesgo en las corporaciones, aplicando los 

cálculos que pueden ser de mayor beneficio para evaluar el retorno. El diseño 

efectuado es el descriptivo, el articulo está dirigido a los mercados y negocios que 

generan grandes o pequeños riesgos a lo largo del tiempo, siendo estos 

estrictamente financieros pues desarrollan una serie de instrumentos de protección 

llamadas estrategias debido a que maximizan el retorno y reducen los riesgos de 

las inversiones de ser necesario con la gestión del riesgo. Debido a ello los autores 

llegaron a la conclusión que toda empresa adquiere su riesgo financiero y esto es 

relativo a la probabilidad de retornos bajos o negativos, arriesgándose más la 

inversión. Para ello es necesario minimizar el riesgo a través de una planificación 

financiera así sea inmediata, corta, mediana y largo plazo adoptando 

procedimientos de gestión empresarial, obteniendo resultados muy cerca a la 

realidad y siendo lo más confiable posible. 

(Menendez-Plans, Orgaz, & Prior, 2012 num. 49) con su investigación titulada 

“¿Existe relacion entre la informacion contable y el riesgo sistematico de las 

empresas?”. efectuaron un estudio cuyo objetivo era determinar la relación de los 

diferentes indicadores establecidos en datos contables, nivel de eficiencia y 

productividad, evolución del entorno macroeconómico que explican el riesgo del 
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mercado español, pues con ello observaremos el nivel de confianza que un 

inversionista deposita en la información contable y financiera disponible que 

indicara para valorar una empresa; el diseño empleado en esta investigación es 

correlacional, en una población de 69 empresas entre financieras y diferentes del 

sector industrial y de servicios, se empleó como instrumento el test, aplicando 

técnicas de panel de datos que captan los movimientos transversales y 

longitudinales de las variables. Los investigadores llegaron a la conclusión que 

efectivamente existe la conexión de los diversos indicadores del riesgo y la 

información que procede de la contabilidad de una empresa, siendo diferente 

según el tipo de empresa que se considere, pues la información contable por sí 

solo no es muy importante en la explicación del riesgo debido a que las variables 

del entorno macroeconómico y la productividad también influyen. De los 

resultados obtenidos de las empresas españolas podrán mejorar la toma de 

decisiones sobre el nivel de riesgo que determina la tasa de actualización o el 

costo de capital, siendo una implicancia directa disponer de pautas para realizar 

estimaciones sobre el riesgo empresarial, debido a que el mercado español se 

encuentra en desarrollo. 

 (Demaria & Sosa, 2017) con su investigación titulada “Análisis de los estados 

contables proyectados y análisis impositivo de una empresa agropecuaria para un 

proyecto de inversión” de la Universidad de la Defensa Nacional de la ciudad de 

Córdoba. Efectuaron un estudio cuyo objetivo es crear los estados contables 

proyectados con el tratado impositivo en la empresa agropecuaria con la finalidad 

de implementar un proyecto de inversión como documento de análisis que nos 
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aporte elementos de juicio para la toma de decisión correcta en la ejecución dando 

una solución al problema. Mediante la inversión y el desarrollo la empresa pueda 

crecer con la compra de una nueva maquinaria y que esta se vuelva más 

competitiva y eficiente, reduciendo sus gastos y mejorando la utilización de sus 

recursos para brindar un producto y servicio de calidad a un costo competitivo. 

Loa metodología de la investigación es tipo descriptivo de método especifico 

deductivo, inductivo y analítico, se utilizó la recolección de legislación, textos 

especializados y doctrina existente en la actualidad. La investigación concluye que 

se afirma que la empresa cuenta con sus estados financieros y económicos 

actuales aceptables, lo que permitió realizar la proyección de los próximos cinco 

años contemplando la incorporación de una maquinaria y aplicando el proyecto de 

inversión, determinando la prefactibilidad, donde se obtuvo que la empresa tiene 

los recursos necesarios para llevar adelante dicho proyecto. 

 (Lopez, 2015) con su investigación “Análisis e interpretación a los estados 

financieros periodo 2013 de quito tenis y golf club” de la Universidad Central del 

Ecuador, Quito. En su investigación tuvo como objetivo realizar el análisis 

financiero a los Estados Financieros en el año 2013 del Quito Tenis y Golf Club. 

Realizando el análisis financiero por varios métodos análisis horizontal, análisis 

vertical, razones financieras, las cuales ayudan a encontrar respuestas a lo que está 

sucediendo en la empresa. La investigación concluye que el análisis vertical una 

vez relacionado los activos con los pasivos se pudo ver que el activo fijo está 

financiado por recursos propios del 71,75 % y un 28,25% de recursos ajenos que 

apoyan al activo circulante y parte del activo fijo para el año 2013. 
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2.1.2. Nacionales. 

(Ruiz Rengifo, 2018) con su investigación titulada “Toma de decisiones 

financieras y de inversión rentable de la empresa comercial importadora Madre 

Selva S.A.C. periodo 2017” de la Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote, 

Ancash, Chimbote. En su investigación tuvo como objetivo determinar la relación 

entre la toma de decisiones financiera y la inversión rentable de la empresa 

comercial importadora Madre Selva S.A.C. de la ciudad de Iquitos periodo 2017, 

donde empleo el diseño de tipo descriptiva y correlacional debido a que se 

describió ambas variables, la muestra estuvo constituida por el gerente y todo el 

acervo documentario de los años 2016 y 2017 que contenga información acerca de 

la rentabilidad de la empresa, para ello se utilizó como instrumento un 

cuestionario que permitió el desarrollo de la investigación, llegando a la 

conclusión que existe deficiencias financieras siendo observable a la hora de 

tomar decisiones por un financiamiento donde no se evalúa los costos, objetivos y 

metas que contribuyan al crecimiento de la utilidad de la empresa, por tanto la 

toma de decisiones es deficiente causando una relación negativa en la 

rentabilidad, ocasionando necesidades de inversión erradas, pues es necesario un 

control y análisis financiero adecuado del manejo de los financiamientos. 

(Nuñez Ramos, 2015) con su tesis “Analisis economico y financiero de la 

empresa de transporte Expreso Internacional Tours Peru S.R.L. periodos 2013 y 

2014” de la Universidad Nacional del Altiplano, Puno, Puno. Realizo la 

investigacion teniendo por finalidad analizar la situacion economica y financiera e 

incidencia en la toma de decisiones gerenciales de la empresa de transporte 
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Expreso Internacional Tours Peru S.R.L. en los periodos 2013 y 2014. El diseño 

empleado fue no experimental – descriptivo por cuanto se analizo los estados 

financieros de la empresa con la aplicación de metodos de analisis horizontal, 

vertical y ratios o razones financieras, cuya muestra fue considerada los estados 

financieros de la empresa de transportes Expreso Internacional Tours Peru S.R.L. 

los instrumentos utilizados fueron las fichas de observacion y cuaderno de apuntes 

para la verificacion de los estados financieros. En esta investigacion se concluyo 

que existe una adecuada politica de cobranzas referente al activo corriente, en el 

pasivo viene disminuyendo las deudas a largo plazo por tanto el endeudamiento y 

el riesgo financiero estan controlados, respecto a la liquidez se observa que la 

empresa cuenta con la capacidad para cubrir sus obligaciones corrientes y que 

tiene alta dependencia de financiamiento de fuentes externas por ello deben 

plantear medidas correctivas con respecto a la gestion de la empresa para obtener 

mayor rentabilidad. 

(Quispe Anaya, 2018) con su investigación intitulada “Riesgos financieros y su 

incidencia en la inversión de gestión de entidades financieras de Lima Norte año 

2017” de la Universidad Cesar Vallejo, Lima, Lima. Realizo la investigación, 

teniendo como objetivo determinar la incidencia de los riesgos financieros en las 

entidades financieras de Lima Norte en el periodo 2017. El diseño utilizado en 

esta investigación es descriptivo – no experimental, teniendo la participación de 

31 muestras donde incluye a 3 empleados de todas las instituciones del cono norte 

siendo la actividad principal atención al cliente donde se utilizó la encuesta y el 

cuestionario con la escala de Likert, llegando a la conclusión que el riesgo 
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económico en las entidades de Lima Norte muestra una incidencia leve en cuanto 

al riesgo, debido a que tienen diversas fuentes para obtener liquidez, asimismo el 

público en general de los grupos elige los préstamos externos de establecimientos 

económicos o prestamos internos que son aumentos de capital con la ayuda de los 

socios o accionistas por tanto estos préstamos ya no permiten una contingencia 

financiera, pues el nivel de peligro financiero mostro que el 66.53% de la muestra 

de los acompañantes ha sido diagnosticado con un nivel de peligro monetario 

medio. 

(Irrazabal Malljo, 2018) con su investigacion “Aplicacion del analisis e 

interpretacion de los estados financieros y su incidencia para la toma de 

decisiones en una empresa de transportes urbano de Lima Metropolitana en el 

periodo 2015” de la Universidad Ricardo Palma, Lima, Lima. Efectuo su 

investigacion teniendo por finalidad emplear la evaluacion realizada al analisis e 

interpretacion de estados financieros con relacion a la toma de decisiones de una 

empresa de transporte en Lima Metropolitana, de acuerdo a los resultados 

obtenidos mediante el analisis de ratios financieros como herramienta de gestion, 

el diseño utilizado de acuerdo al metodo fue descriptivo, explicativo y analitico, la 

poblacion estaba representada por 20 empresas que prestan el servicio de 

transporte urbano en Lima Metropolitana, siendo seleccionada la muestra de 

forma aleatoria a la empresa de Transporte Copacabana S.A.C., el instrumento 

utilizado fue la encuesta, conciliacion de datos, analisis de documentos y 

formulacion de graficos. De esta manera el investigador llego a la conclusion que 

implementar el analisis de estados financieros garantiza el crecimiento economico 
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de la empresa siempre que se obtenga datos confiables, para ello el area contable 

debe estar capacitado, los responsables encargados de elaborar los estados 

financieros deben comunicarse de forma fluida haciendo participe a la gerencia 

financiera, de lo contrario las decisiones que tome la gerencia general no seran las 

adecuadas, observando que era un punto critico la alta rotacion del personal en las 

areas claves, ademas que no contaban con la experiencia adecuada en la rama y 

poco compromiso del personal, para ello es necesario la elaboracion de un plan 

estrategico que conllevaria a mejorar los puntos criticos encontrados. 

(Ribbeck Gomez, 2014) con su tesis “Analisis e interpretacion de estados 

financieros: Herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de la 

industrial metalmecanica del distrito de Ate Vitarte, 2013” de la Universidad de 

San Martin de Porres, Lima, Lima. Efectuo un estudio cuyo objetivo estuvo 

orientado a determinar la influencia del analisis e interpretacion de los estados 

financieros frente a la toma de deciciones en las diferentes empresas de la 

industria metalmecanica, debido a ello se conoce el rumbo de la empresa y si 

necesita realizar cambios, el diseño metodologico empleado es el transaccional 

correlacional, la investigacion es no experimental de tipo aplicada, se empleo con 

una poblacion de 7 principales empresas de la industria metalmecanica registrados 

a nivel del distrito de Ate vitarte donde determino la muestra a traves de la 

formula del muestreo aleaotorio simple a 50 personas, el instrumento utitlizado 

fue la encuesta mediante el cuestionario como instrumento de investigación. De 

esta manera se concluyó que el 50% de empresa de la industria metalmecanica 

presenta sus estados financieros solo con la intensión de no ocasionar 
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contingencias tributarias ante la entidad que los supervisa, pues la mayoria de 

estas cree necesario que el diagnostico financiero es una herramienta clave para la 

toma de decisiones sin embargo no lo aplican de esta manera, debido a ello 

presentan un bajo nivel de competencia pues el control de sus operaciones no es el 

adecuado generando que las decisiones tomadas no sean las oportunas y correctas. 

2.2. Bases teóricas o científicas. 

2.2.1. Riesgo de Inversión. 

Existen diferentes conceptos de riesgo de inversion como: 

Segun (Soler Ramos, y otros, 1999) señalan que: 

El riesgo de inversion se potencia en la medida en que todas y cada una de 

las deciciones se toman dentro del marco de la gestion de riesgos, y se 

controlan y evaluan frecuentemente. En el ambito de los mercados 

financieros, las operaciones pueden realizarse con gran rapidez y enorme 

volumen, de modo que el perfil de rentabilidad-riesgo esta sujeto a 

grandes cambios. Por ello los sistemas de informacion y gestion han de 

tener una velocidad de respuesta muy superior a la de los procesos 

presupuestarios y de elaboracion de los estados contables (pág. 14). 

Con ello se demuestra que el tiempo se encarga de reflejar los resultados de las 

decisiones tomadas debido a que se deberán afrontar las consecuencias negativas 

o positivas comprendiendo el ambiente interno y externo. 

 (Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003) afirma lo siguiente:  

El sacrificio se hace en el presente y es cierto. La recompensa viene mas 

tarde, en caso de haberla, y la cantidad de tal recompensa generalmente es 

incierta. En algunos casos predomina el elemento tiempo. En otros el 

riesgo es el factor dominante. En algunos otros, tanto el tiempo como el 

riesgo son importantes (pág. 1). 
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Al gestionar una empresa por el lado negativo siempre se tendrá que realizar 

sacrificios de lo contrario será difícil obtener un emprendimiento exitoso, siempre 

que estés dispuesto a brindar, invertir más, las recompensas y el éxito serán 

mayores. 

Tambien afirma de manera similar (Gitman & Joehnk, 2009) que:  

El riesgo asociado con determinada inversion se relaciona directamente 

con su rendimiento esperado. En general, cuanto mas amplia es la gama de 

posibles rendimientos, mayor es el riesgo de la inversion y viceversa. 

Dicho de otro modo, las inversiones mas riesgosas deben proporcionar 

niveles mas altos de rendimiento. De lo contrario, ¿Qué incentivo tiene un 

inversionista para arriesgar su capital? (pág. 143).  

Por ello la ventaja competitiva de una empresa es el inversionista, siendo 

necesario conocer el mercado nacional, internacional y los factores que se 

involucran en la gestión. Teniendo en cuenta también lo siguiente: 

La clave de la toma de riesgos consiste en determinar su nivel personal de 

tolerancia al riesgo, es decir, que tan comodo se siente con la volatilidad 

de sus inversiones. Comprender su tolerancia al riesgo evitara que tome 

mas riesgos del que puede manejar y reducira la probabilidad de que entre 

en panico y abandone su plan de repente (pág. 144). 

Por tanto, el inversionista que pueda aceptar un riesgo diferente al deseado será 

capaz de tolerar un mayor riesgo y por defecto obtendrá una cartera agresiva 

logrando mayor rentabilidad. 

Tipo de inversionistas 

En un proceso de inversión se les dice individuos a los inversionistas para 

diferenciar entre gobierno y empresas, sobre todo para definir quien administra los 

fondos. Entre ellos tenemos dos tipos: 
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Inversionistas individuales 

Son aquellas que administran para metas financieras de fondos personales, 

creando seguridad para sus familias, pues ellos carecen de experiencia en tomas 

de decisiones. 

Inversionistas institucionales 

Son aquellos profesionales que administran los fondos de terceros negociando 

volúmenes grandes para individuos, empresas o gobiernos, y reciben un pago por 

este servicio, pues poseen conocimientos y métodos de inversión más complejos. 

Causas de riesgo 

Existen riesgos que asocian a determinados instrumentos de inversión que 

pueden realizar una combinación en los resultados para las posibles causas, todo 

dependerá del inversionista como analice las principales causas del riesgo. 

Para (Soler Ramos, y otros, 1999) lo explica como clasificación y nos dice: “las 

más importantes: riesgo de mercado, de crédito, de liquidez, de negocio son más 

fáciles de cuantificar y se pueden gestionar activamente, riesgo operativo y legal 

son más difíciles de cuantificar, pero se minimizan y controlan mediante políticas 

y procedimientos” (pág. 6-7). 

Según (Gitman & Joehnk, 2009) considera las causas del riesgo de inversion 

que se aplica tambien a nivel internacional, las siguientes: 

Riesgo de negocio, existe un grado de incertidumbre que se relaciona con 

utilidades de una inversion y la capacidad para amortizar rentabilidad debido a los 

inversionistas. Por ejemplo, si una empresa de servicios basicos tiene una perdida 

la cantidad de sus acciones varian pero difiere de la cantidad de una empresa 
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industrial o de una empresa nueva de similar con diferencias en administracion, 

costos, y ubicación que ocasionan niveles de riesgo. 

Riesgo financiero, se conoce como la mezcla de deuda y capital propio de la 

empresa como consecuencia de la incertidumbre de pago, pues mientras mayor 

sea la deuda mayor sera el riesgo financiero, y con ello la incapacidad para 

cumplir con las obligaciones de la deuda podria llevar a la quiebra a la empresa y 

perdida a los proveedores como tambien a los accionistas y propietarios. 

Riesgo de poder adquisitivo, los cambios en los niveles de precios de acuerdo 

a la inflacion o deflacion afectan negativamente los rendimiento de inversion, con 

ello la posibilidad de que el precio aumente constantemente y reduzca el poder 

adquisitivo. Ejemplo, si el año anterior se compraba con cien dolares doce metros 

de cuero ahora solo compras ocho metros de cuero debido al poder adquisitivo del 

dólar que a disminuido, por ello es mejor una planificacion y programacion de los 

periodos de compra cuando el riesgo de poder adquisitivo sea bajo porque la 

rentabilidad sera mayor cuando aumente el precio. 

Riesgo de la tasa de interes, influye directamente sobre el valor del capital o 

del titulo, pues la posibilidad de que los cambios en las tasas de interes afecten 

negativamente es mayor, por otro lado los incrementos que la tasa de interes 

tengan un impacto positivo es una estrategia de inversion a corto plazo. 

Riesgo de liquidez, Es la incertidumbre de no tener la capacidad de pagar una 

inversion adecuadamente y aun precio razonable, por ejemplo las acciones de una 

compañia que cotiza en bolsa de valores son generalmente muy líquidos a 

diferencia de una compañia en una industria de caída, pues no lo son. 
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Riesgo fiscal, es la posibilidad de que el gobierno efectue cambios negativos 

en las leyes, dichos cambios reduciran las utilidades despues de impuestos y los 

valores de mercado de ciertas inversiones, pues no todas las inveriones son 

vulnerables a los cambios algunas benefician si las tasas y los impuestos se 

reducen. 

Riesgo de mercado, es el riesgo de que la utilidad de la inversion disminuya 

debido a diversas situaciones de mercado diferentes, pues tiene que ver con 

hechos politicos, economicos y hasta sociales, como tambien los gustos y las 

preferencias de los propietarios e inversionistas, debido a que el impacto de los 

factores no es uniforme. Por ejemplo una ley impone porcentajes de importacion 

restrictivas a productos chinos, esto puede dar como resultado una subida 

significativa en el valor del producto. 

Riesgo de evento, es cuando sucede a una empresa un evento de forma 

repentina que impacta y significa mucho financieramente, pues no necesariamente 

es por deficiencia, sino porque es algo inesperado y que surje de forma inmediata. 

2.2.1.1. Gestión de riesgos. 

Según lo mencionado por (Soler Ramos, y otros, 1999) sobre gestion de 

riesgos coincidimos y creo necesario resaltar que:  

La importancia de la moderna gestion de riesgos para la buena 

marcha de la empresa y el reconocimiento de que es realmente 

posible implantarla en las entidades latinoamericanas deberian 

animar a dichas entidades (publicas y privadas) a realizar las 

necesarias inversiones en medios materiales y personal (con gran 

enfasis en la capacitacion profesional) (pág. 22). 
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Para Tobar (2005), citado por (Apaza Meza, 2017) considera que: “La 

administracion de riesgos siempre ha sido una preocupacion debido a que 

el riesgo esta presente en todas las decisiones de negocios. Para una 

adecuada gestion, se reconocen cuatro etapas que se mencionan: 

identificacion, medicion, control, monitoreo y comunicación” (pág. 233). 

Revisando mayor informacion de nuestro tema encontramos lo de 

(Buchtik, 2019) sobre gestión de riesgos que coincide con lo citado 

anteriormente, pues nos dice:  

En general, los beneficios de gestionar los riesgos apropiadamente 

exceden en gran manera el tiempo y el esfuerzo invertido. Siempre 

vale la pena gestionar los riesgos. Hay sesiones para planificar la 

gestión de riesgos al inicio del proyecto. Luego se identificarán y 

analizarán los mismos, planificando como responder ante ellos y 

monitoreándolos durante el proyecto (pág. 3). 

 

Planificar 

Se observa que la planificación aparece desde los tiempos muy 

antiguos, incluso desde antes de Cristo, pues uno de los documentos que 

sustentan ejemplos de planificación es claramente la Biblia, donde 

observamos que Dios indicaba instrucciones muy precisas y detalladas de 

cómo deberían hacer las cosas, un claro ejemplo es cuando le pidió a Noé 

que creara un arca, donde le dice de que material será, y que dimensiones 

tendrá el producto final, recordemos que en esos tiempos no existía 

estándares ni software para poder lograr gestionar y planificar de manera 

más fácil, en la actualidad existe riesgos más complejos y globales que se 
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necesitara planificar apropiadamente el modo en que se gestionan los 

riesgos, por ello se cree que mientras tan pronto se evalué realizar una 

inversión ya se debe planificar como gestionar los riesgos y no 

necesariamente durante la planificación del proyecto. 

Según (Buchtik, 2019) nos dice:  

Planificar como gestionar los riesgos asegura que le dedicaras el 

tiempo necesario a tratar a los riesgos, que las personas que deban 

participar en dicha gestión estarán disponibles y que contaras con 

el presupuesto adecuado para ello. También ayudara a unificar los 

criterios entre quienes participan en la gestión de riesgos (pág. 30). 

Es recomendable elaborar un plan de gestión de riesgos cuando se está 

considerando el proyecto, previo a su inicio del mismo, para ello es 

necesario conocer y dominar ciertas herramientas de la gestión de riesgos 

y saber cuáles se usan en cada caso. Siendo las más frecuentes las 

reuniones, las técnicas de análisis, la capacitación, las plantillas y la 

opinión de expertos. Se explica algunas herramientas conocidas: 

La Capacitación, se considera importante dentro de la planificación de 

riesgos dado por personal experimentado en casos reales, así unificar los 

criterios y la terminología de riesgos a usar, porque nos asegura que todos 

comprendan lo mismo sobre la gestión de riesgos. 

Las Reuniones, con los implicados sean internos o externos ayudan a 

determinar la manera más apropiada de realizar la gestión de riesgos 

porque se hacen preguntas, discuten las diferentes secciones del plan, 

realizan estimaciones del costo, tiempo, herramientas a usar en cada 
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gestión. Debemos hacer que participen el gerente y equipo de riesgos y 

otros que también pueden aportar a identificar los riesgos, para que esto 

sea efectivo debe conocer como conducir reuniones productivas el 

gerente/director de equipo de gestión de riesgos. 

Opiniones de expertos, no necesariamente son personal externo, las 

mismas personas que se tiene en la organización pueden aportar su 

conocimiento y experiencia al crear el plan de gestión de riesgos, pues hay 

muchos que ven los temas superficialmente, hablan y conocen de todo un 

poco, y hay otros que son especialistas en temas que conocen a fondo y 

dominan ello, solo se tiene que saber identificar cuando necesitamos un 

especialista o un generalista. 

Las plantillas, son importantes para aprovechar los conocimientos de 

otros riesgos identificados, es fácil y rápido de usar sobre todo porque da 

tranquilidad al usuario y más aún beneficioso para aquellos que les gusta 

trabajar solos o son tímidos. 

El Análisis, para poder contar con un buen plan de gestión de riesgos es 

necesario realizar un preliminar para poder conocer el nivel de riesgo 

general, y sobre todo la actitud que muestra el interesado para considerarlo 

como estrategia de gestión a definir. 
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Figura 3. Plantilla para reportar un riesgo 

Formulario para reportar un nuevo riesgo que se detecte en el proyecto de inversión. 

Fuente: Elaboración propia de acuerdo a (Buchtik, 2019). 

Identificar y analizar 

Según Tobar (2005), citado por (Apaza Meza, 2017) señala:  

La identificacion del riesgo debe ser una tarea de todos los 

funcionarios de la entidad independientemente del cargo que 

desempeñan, es decir la organización completa debe comprender 

con claridad cuales son los riesgos y estar en la disposicion de 

poner su mejor esfuerzo para identificarlos, pero principalmente es 

responsabilidad de la administracion superior, ya que de ellos 
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depende la definicion de politicas sanas para involucrar a todos los 

niveles en esta dificil tarea (pág. 233).  

Para identificar los riesgos es necesario una plantilla donde realizar una 

lista de riesgos claves o críticos que poco a poco se irá incrementando o 

reduciendo de acuerdo al análisis, pues identificar los riesgos es 

compromiso de todos los involucrados en la inversión del proyecto, ya que 

cualquier persona podría informar riesgos desde su área, mediante una 

serie de documentos, planes, estimaciones, contratos, lecciones, base de 

datos, etc. La ventaja de implicar a todos es directa porque se logra 

sinergia y perspectivas distintas, por ello para identificar los riesgos 

consideramos algunas herramientas como: Taller de identificación de 

riesgos, Lluvia de ideas y mapas mentales, Entrevistas y encuestas, 

Consultar riesgos a expertos, Rbs y categorías de riesgos de planes 

previos, Análisis de hipótesis o supuestos, Análisis de cheklists de riesgos, 

Análisis de la estructura de desglose del trabajo, Técnica Delphi, Análisis 

causal o de causa raíz, Análisis de causa y efecto, Ishikawa, o espina de 

pescado, Análisis FoDa, Diagrama de flujo, Análisis del árbol de fallas, 

Diagrama de influencias, Análisis del campo de fuerzas, Revisión de 

documentos del proyecto y de lecciones, Plantillas, formularios y post-it, 

Diagrama de afinidad, Crawford slip, Análisis del registro de interesados, 

Análisis del riesgo de las estimaciones; pero no todas se aplican a todos 

los planes, debido a que tienen sus ventajas y desventajas, ya que 

fortalecen la capacidad de identificar y gestionar los riesgos en todas las 
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industrias, pero sinceramente no servirá de nada un buen planteamiento si 

es que existe falla en el proceso de implementación. 

 

Figura 4. Plantilla para identificar el riesgo 

Formato fuente de identificación de riesgo por categoría. Fuente: Elaboración propia 

según (Buchtik, 2019). 
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Analizar 

Es un paso más que debemos seguir, después de identificar los riesgos 

para poder determinar cuál se debe priorizar, conociendo si es un análisis 

cualitativo y/o numérico. Según (Buchtik, 2019) nos dice: “La forma más 

usada para analizar riesgos es la cualitativa, siendo la numérica más 

compleja. El análisis cualitativo en general se da primero y el análisis 

numérico se realiza a continuación, solo si es necesario” (pág. 80).  

Por ello se debe planificar la gestión de riesgos y dentro considerar el 

listado de riesgos probables para así brindarle la importancia al análisis 

que debemos efectuar, debido a que en el análisis cualitativo la 

probabilidad del impacto será menor, mientras en el análisis numérico la 

calificación del riesgo es alto por ello existe mayor incertidumbre y es 

donde se debe analizar a profundidad para que ayude a tomar una mejor 

decisión y el impacto sea menor. 
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Figura 5. Análisis de riesgo de inversión 

Cuadro comparativo entre los tipos de análisis de inversión. Fuente: Elaboración propia 

según (Buchtik, 2019). 

Luego de analizar el análisis cualitativo se puede seguir con el análisis 

numérico o continuar planificando las respuestas con una mayor precisión, 

sobre esto coincidimos con lo mencionado por Hulett, D. (2011) citado 

por (Buchtik, 2019) donde dice: “el analisis cualitativo es solo el 

comienzo del analisis de riesgos y que el analisis numerico es la 
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continuacion y el cierre del mismo y de la estimacion de costos” (pág. 

109).  

Monitorear 

Según Tobar (2005), citado por  (Apaza Meza, 2017) nos dice: “El 

monitoreo se refiere a la revision y analisis periodico de los riesgos que 

estan presentes en las empresas, a fin de determinar el impacto de los 

mismos en el logro de los objetivos estrategicos propuestos y poder 

contrarrestarlos oportunamente” (pág. 234). 

Como parte de la gestion de riesgo se cree importante pensar que lo 

anticipado no ocurrira como tambien ocurriria lo que no se anticipo, todo 

depende de como se hallan anticipado, para ello es importante dar 

seguimiento a los riesgos y acciones antes planificadas, pues al respecto 

(Buchtik, 2019) nos dice: 

Para llevar el proyecto a buen puerto debes tener la constancia de 

supervisarlos con la frecuencia debida. Realizar un monitoreo 

razonable durante el proyecto es lo que hara que la gestion de 

riesgos deje de ser un ejercicio teorico para llevarse a la practica 

(pág. 169). 

Es necesario considerar algunas herramientas a utilizar para monitorear 

los riesgos como reuniones del proyecto, revaluación de los riesgos, 

registro de incidentes, auditoria de riesgos, análisis de desvíos y 

tendencias, medición del desempeño, análisis del uso de las reservas, 

controles. A través de estas herramientas se actualizaría el registro de 

riesgos, se podría incorporar riesgos que surjan, incluso cerraría algunos 
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ya ocurridos. Al monitorear se tienen que informar cómo está funcionando 

o no la gestión de riesgos durante el seguimiento. 

Como ejemplo relacionaremos la gestión de riesgos y la de costos ya 

que el vínculo es muy estrecho y compartimos la idea bajo el patrón de 

(Buchtik, 2019) que nos muestra claramente a través de un ejemplo: 

Existe muchos proyectos de inversión donde el costo es una de las 

principales restricciones para el avance, debido a que son insuficientes los 

fondos, ello se debe a la falta de fondos o dinero, o puede ser debido a 

problemas de crisis nacional o economía mundial donde surgen recortes 

presupuestales. Para ello es necesario determinar algunas fuentes típicas 

de riesgos que se relacionan al costo del proyecto de inversión, para tener 

en cuenta al momento de elaborar el flujo de caja de efectivo proyectado; 

como fluctuaciones económicas, cambios en la legislación, riesgos 

relativos a la mano de obra, falta de insumos para el proyecto, no preveer 

los costos para operar, gestión deficiente de la calidad, manejos deficiente 

de las compras, manejo deficiente de los recursos, manejo deficiente del 

alcance, inadecuado control de fondos y costos, estimaciones de costos 

irrealistas, fallas y errores técnicos. 
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Figura 6. Gestión del riesgo y costo 

Vinculo clave entre la gestión de costos y de riesgos del proyecto de inversión. Fuente: 

Elaboración propia según (Buchtik, 2019). 

Un análisis adecuado de riesgos minimiza el costo, como también la 

pérdida y altercados debido a sobrecostos por mala gestión del proyecto de 

inversión y/o sus riesgos. 

2.2.1.2. Rendimiento. 

El rendimiento es el resultado de una inversion sea ganancia o perdida 

durante un periodo dado y a traves de los de los datos que nos proporciona 

el estado de situacion financiera y estado de resultados podemos medir el 

rendimiento. 

(Gitman & Joehnk, 2009) nos menciona: 

El rendimiento es una medida relativa de éxito. Cada una de las 

diferentes medidas relaciona los rendimientos (utilidades) de una 
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empresa con sus ventas, activos o capital propio. Hay tres medidas 

de rendimiento usadas con frecuencia: margen de utilidad neta 

rendimiento sobre los activos y rendimiento sobre el capital. 

Evidentemente, cuanto más rentable sea la empresa, mejor; así, 

siempre que todo lo demás permanezca constante, es preferible ver 

medidas más altas o crecientes de rendimiento (pág. 292). 

(Flores Soria, 2013) dice: “permiten evaluar el resultado de la eficacia 

en la gestión y administración de los recursos económicos y financieros de 

la empresa”. (pág. 195). Pues se considera que a través de los ratios 

financieros como indicadores que orientan a los gerentes a construir 

estrategias beneficiosas para la empresa ya que son basados en la 

información financiera con el objetivo de analizar, evaluar los resultados. 

 (Soler Ramos, y otros, 1999) argumentan la inversión que las empresas 

efectúan para sistematizar la gestión de riesgos en: “los riesgos dentro de 

la empresa pueden contribuir a la creación de valor para el accionista, al 

optimizar la relación rentabilidad-riesgo dentro de la empresa y reducir los 

costos de quiebra, endeudamiento, fiscales y de iliquidez (pág. 21). 

 (Gitman, Principios de administracion financiera, 2003) nos afirma 

que: “Rendimiento y riesgo son en realidad los principales determinantes 

del precio de las acciones, el cual representa la riqueza de los propietarios 

en la empresa” (pág. 13). 

Esto puede afectar significativamente el valor de una inversión, porque 

el hecho de generar mayor utilidad que se refleja en el estado de 

resultados, no consigue que los propietarios cumplan sus objetivos, ya que 

no solo es maximizar las utilidades, hay objetivos financieros y hasta 
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profesionales que interviene y que los administradores financieros 

necesitan conocer para tomar una buena decisión. Por ello es 

transcendental reconocer el indicador que mide los rendimientos futuros 

que afectan el precio de las acciones, por consecuente las utilidades por 

acción. El estado de resultado se considera como la herramienta común 

para evaluar la rentabilidad en relación con las ventas, especialmente 

comparando el desempeño a través de los años, existen tres razones de 

rentabilidad que se usan con mayor frecuencia para leer los estados de 

resultados. 
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Figura 7. Herramienta de análisis 

Análisis del rendimiento según los estados financieros. Fuente: (Gitman, Principios de 

administración financiera, 2003). 

Consideramos de mayor importancia para los interesados de la 

información financiera las razones de rentabilidad pues nos ayuda a 

evaluar la capacidad de una empresa para desarrollar y producir sus 

ganancias, determinando de esta forma el fracaso o éxito de la gerencia en 

el manejo de los recursos financieros, humanos y físicos. 

Margen de utilidad neta 



38 

 

(Apaza Meza, 2017) nos dice: “La rentabilidad sobre los ingresos es 

considerada como la primera fuente de rentabilidad de una organización. 

Si las ventas o los ingresos por servicios no le producen a la empresa 

rendimientos adecuados, su desarrollo y subsistencia se ven amenzadas” 

(pág. 119). 

Por ello la gerencia de ventas mide la efectividad a traves de los ratios, 

porque muestra la capacidad de la empresa para cumplir su mision, y 

mostrando un ejemplo con datos de la empresa Inversiones Jocema S.A.C. 

calcularemos de la siguiente manera: 

 

 

 

Esto quiere decir que por cada sol de ingreso a la empresa Inversiones 

Jocema S.A.C. le quedaron en el 2017 después de impuestos 5.99% 

céntimos, mientras que en el 2018 le quedan 6.08% céntimos. Este 

resultado está cerca del promedio para las grandes empresas del sector de 

la industria del mueble en el Perú según fuentes del INEI.  

También considera sobre el margen de utilidad neta según (Gitman, 

Principios de administracion financiera, 2003) nos dice: “mide el 

porcentaje de cada dólar de ventas que queda después de que se han 

Utilidad neta 

Margen de utilidad neta  ------------------- 

     Ventas totales 
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reducido todos los costos y gastos, incluyendo intereses, impuestos y 

dividendos de acciones preferentes” (pág. 58). 

Aplicando esta información es donde la INEI nos muestra la utilidad 

obtenida en el año 2016 con respecto a las ventas efectuadas, pues las 

grandes empresas tuvieron total un margen sobre ventas del 5.4% según 

actividad económica. El margen fue mayor en la industria del mueble y de 

madera con 10.7%, siendo el margen menor la industria textil y de cuero 

con 2.9%. 

 
Figura 8. Empresas manufactureras 

Según actividad económica 2016 de las grandes empresas manufactureras. Fuente: 

Encuesta económica anual 2017. (Instituto Nacional de Estadística e Informatica, 2018). 

Coincide con lo anterior (Gitman & Joehnk, Fundamentos de 

inversiones, 2009) porque nos indica: “Este es el resultado final de las 

operaciones. El margen de utilidad neta indica la tasa de utilidad obtenida 

de las ventas y de otros ingresos” (pág. 292). 

Rendimiento sobre los activos 

También es conocida como rentabilidad económica. 
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Según (Apaza Meza, 2017) considera que para “aquellas empresas cuya 

rentabilidad sobre ingresos sea relativamente baja, para lograr una 

rentabilidad económica aceptable se requiere rotar sus mercaderías más 

rápidamente” (pág. 120).  

En este caso consideramos los datos del estado de resultados y del 

estado de situación financiera de la empresa Inversiones Jocema S.A.C.  

 

Este índice también llamado índice de Dupont o del negocio, determina 

la rentabilidad del activo mostrando la eficiencia del uso de los activos de 

la empresa, el cual nos muestra que la gestión de la empresa es regular, 

mas no ha sido tan buena, como consecuencia que la mercadería rota muy 

lentamente. Para ello es necesario realizar un inventario físico con la 

finalidad de ofertar las existencias que no tienen movimiento. 

Según (Gitman, Principios de administracion financiera, 2003) sobre el 

ROA nos indica: “conocido como rendimiento sobre la inversión, mide la 

efectividad total de la administración en la generación de utilidades con 

sus activos disponibles. Cuanto más alto sea el rendimiento de los activos, 

mejor” (pág. 59). 

Consideramos que (Gitman & Joehnk, Fundamentos de inversiones, 

2009) siguen compartiendo el mismo criterio porque define como: “El 
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rendimiento sobre los activos (ROA, return on assets) revela la eficacia de 

la administración para generar utilidades a partir de los activos que tiene 

disponibles y es, quizá, la medida de rendimiento individual más 

importante” (pág. 294). 

Rendimiento sobre el capital 

(Apaza Meza, 2017) nos dice: es uno de los indices financieros y 

metricas de rentabilidad mas importantes. A menudo se dice que es el ratio 

final o la “madre de todos los ratios” que se pueden obtener de los estados 

financieros de una empresa” (pag. 480). 

La rentabilidad sobre el patrimonio es similar a la rentabilidad sobre los 

activos, porque provienen de dos fuentes: deuda y equidad, pues se centra 

en este ultimo. Con ello se mide si los inversionistas pueden mantener su 

inversion o decidirse a invertir en otras cosas. 

Tomaremos los datos proporcionados de los estados financieros de la 

empresa Inversiones Jocema S.A.C. para realizar el calculo para este caso. 

 

En el ejemplo notamos que la empresa logro una rentabilidad del 

3.74% sobre el patrimonio despues de los impuestos para el año 2018, en 

comparacion con el año anterior pues mejoro su rentabilidad y con ello los 
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inversionistas pueden decidir si mantienen la inversion, o deciden invertir 

en otros negocios. 

(Gitman, Principios de administracion financiera, 2003) considera: 

“mide el rendimiento obtenido sobre la inversión de los accionistas de la 

empresa. En general, cuanto más alto es este rendimiento, es mejor para 

los propietarios” (pág. 59). 

Para (Gitman & Joehnk, Fundamentos de inversiones, 2009) define 

como: “medida del rendimiento general de la empresa, el rendimiento 

sobre el capital (ROE, return on equity), es vigilado muy de cerca por los 

inversionistas debido a su relación directa con las utilidades, el 

crecimiento y los dividendos de la empresa” (pág. 294). Por ello también 

es llamado en algunas ocasiones como rendimiento sobre la inversión 

(ROI, return on investment) pues para los inversionistas de una empresa 

mide el rendimiento relacionándolo el capital de los accionistas con las 

utilidades. 

2.2.1.3. Toma de decisiones. 

(De Pablo Lopez, 2010) menciona: 

Cuando se han de tomar decisiones financieras es preciso realizar, 

con carácter previo, un análisis cuantitativo detallado de las 

alternativas que se presentan, efectuando la valoración financiera 

de cada una de ellas, con el objeto de proporcionar al decisor los 

resultados del estudio técnico en que pueda basar su elección (pág. 

46). 
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Figura 9. Actividades primordiales 

Diferencia entre toma decisiones según los estados financieros. Fuente: Elaboración 

propia según (Gitman, Principios de administración financiera, 2003). 

Según (Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003) indica: “El problema 

basico que enfrenta cada inversionista es determinar que valores riesgosos 

poseer” (pág. 119). 

Cuando el inversionista tiene la idea de invertir porque lo ve facil 

obtener dinero, la idea del riesgo pasa a segundo lugar, para ello (Gitman 

& Joehnk, Fundamentos de inversiones, 2009) nos aclara: “La clave de la 

toma de riesgos consiste en determinar su nivel personal de tolerancia al 

riesgo, es decir que tan comodo se siente con la volatilidad de sus 

inversiones” (pág. 144). Debido a la tolerancia que comprenda del riesgo, 

le hara decidir si debe tomar mas riesgos del que puede manipular y con 

ello subyugará la posibilidad de que entre en pánico y renuncie de su plan 

repentinamente.  

(Gitman, Principios de administracion financiera, 2003) sobre las 

diferencias entre finanzas y contabilidad pues tiene que ver con la toma de 

decisiones nos dice: “Los contadores dedican la mayor parte de su 

atencion a la recopilacion y presentacion de datos financieros. Los 

administradores financieros evaluan los estados contables, producen datos 
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adicionales y toman decisiones con base en evaluaciones de los 

rendimientos y riesgos asociados” (pág. 11). 

Se debe tener en cuenta que en las empresas pequeñas los contadores 

suelen tambien dedicarse a realizar funciones financieras y en las 

empresas grandes tambien realizan varias tareas financieras, la diferencia 

esta en la prioridad de obtener flujos de efectivo y la otra relacionada  a la 

toma de decisiones. Es necesario precisar que esto no significa que los 

contadores no tomen decisiones o que los administradores financieros no 

recaben datos, sino mas bien que los primeros enfoques son claramente 

diferentes. Estos tipos de decisiones los podemos observar en el estado de 

situacion financiera de la empresa. 

 
Figura 10. Punto de vista contable y financiero 

Relacionando la contabilidad con los estados financieros. Fuente: Elaboración propia con 

datos de la empresa Inversiones Jocema S.A.C. 

Debido al ejemplo en la figura es donde los contadores son conscientes 

sobre la importancia del flujo de efectivo, y los administradores 

financieros entienden y utililizan los estados financieros con base a la 
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acumulacion, pues deben evitar la insolvencia y cumplir con los objetivos 

de la empresa. 

Para tomar decisiones analizando los estados financieros: 

Análisis Cuantitativa 

Podemos considerar como el analisis de un proceso que evalua 

empresas, proyectos y presupuestos, con esto quiere decir (Apaza Meza, 

2017) que: “la evaluacion se hace con el proposito de determinar la 

idoneidad para la inversion de una empresa. Por lo general, el objetivo 

principal del analisis financiero es analizar la estabilidad, solvencia, 

liquidez y rentabilidad de un negocio” (pág.473). 

Asi mismo revisando otro aspecto (Apaza Meza, 2017) que considera 

como una razon de relacionar los estados financieros como numericos nos 

indica: “Los ratios proveen informacion que permite tomar decisiones 

acertadas a quienes esten interesados en la empresa, sean estos sus dueños, 

banqueros, asesores, capacitadores, el gobierno, etc” (pág. 59). De ello 

percibimos la importancia del analisis a traves de diferentes metodos, 

conjunto de indices, que nos ayudan a dilucidar ciertas dudas de la 

capacidad de la empresa para afrontar nuevas inversiones. 
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Figura 11. Razones financieras 

Mapa conceptual donde permite un análisis financiero adecuado. Fuente: Elaboración 

propia según (Apaza Meza, 2017). 

En cambio para (Soler Ramos, y otros, 1999) desde otro punto de vista 

indica que: “se deben explicar las desviaciones, relacionandolas 

cuantitativamente con las posiciones y los factores de riesgo” (pág. 12). 

Pues de acuerdo a ello debemos revisar los objetivos no solo al final de las 

etapas, sino tambien de manera intermedia para ver si las acciones puesta 

en marcha no necesitan alguna correccion, analizando el alcance de los 

objetivos estipulados al inicio de la inversion, sobre todo un analisis de 
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costo/beneficio para precisar el grado de referencia al cual se llega en la 

implantación de la gestion de riesgos. 

Valoración financiera 

Para comprender mejor citamos a  (Apaza Meza, 2017) quien nos 

afirma que para una empresa pueda generar valor: “es necesario enfocar 

los recursos humanos al cumplimiento de las estrategias. Estas deben tener 

sentido y guiar a la organización al éxito. Es necesario tener personal 

capacitado y comprometido para asi cumplir con las metas propuestas” 

(pág.318). 

 
Figura 12. Sistema de información financiera 

EVA, Nos permite generar valor a una empresa para cumplir estrategias. Fuente: 

Elaboración propia según (Apaza Meza, 2017). 

Evaluación de resultados 

Para el analisis de los resultados consideramos que en la actualidad es 

necesario utilizar nuevas mediciones debido al ambiente competitivo que 

nos encontramos, para ello (Apaza Meza, 2017) nos afirma que: “La 

medicion de los resultados es una parte esencial de la tarea de los 
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directivos de la empresa, ya que permite comprobar si se han conseguido 

los resultados que se habian planificado” (pág. 275). Entonces 

consideramos que debemos medir lo que realmente permitira a la empresa 

tomar acciones para impulsar los resultados, evaluando el rendimiento, 

implementando estrategias y nuevos planes, porque una empresa si solo se 

basa en gestionar las utilidades es un indicador insuficiente de medicion 

para la creacion de valor, pues debido al fenomeno de la globalizacion se 

tiene que implementar nuevos indicadores financieros como EBITDA, 

EVA, ROI, ROE, ROA entre otros. 

(Soler Ramos, y otros, 1999) nos dice: “se ha de ser capaz de explicar 

los resultados obtenidos en base a las posiciones adoptadas y a los 

movimientos ocurridos en los mercados, o al comportamiento de los 

clientes” (pág. 12). 

Para ello es necesario separar las perdidas, ganancias y la rentabilidad 

del capital de acuerdo al rubro del negocio, siendo homogéneas para que 

permitan la comparacion, pues el capital en riesgo es util para tomar 

decisiones de operaciones que podemos aceptar y adoptar diferentes 

posiciones, teniendo en cuenta el margen de éxito y los costos de un 

fracaso, al menos de una manera subjetiva, es como controlan los 

auditores internos y externos el comportamiento de los analistas o gestores 

debido a que tienen mayor informacion que los mismos inversionistas, por 

ello es necesario contar con personal competente, con un nivel de 

experiencia y formacion capaz para realizar las tareas asignadas. 
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2.2.2. Estados financieros. 

Los estados financieros se forman como un eje principal en el ejercicio de la 

contabilidad, para su formulación es necesario contar con bases teoricas, practicas, 

doctrinas contables, asi como de las normas nacionales y otras que ameritan en el 

proceso de formulación de la informacion financiera. De acuerdo con (Novoa 

Villa, 2019) quien nos aclara que: “Una vez elaborado, los Estados Financieros se 

constituyen en el soporte fundamental de la toma de decisiones de los usuarios 

internos y externos de la entidad, haciendo uso de los ratios e indicadores que se 

obtienen de la informacion financiera” (pág. 5). Considerado tambien pruebas 

financieras realizadas como parte de un plan de control empresarial. 

Las empresas deben periodicamente preparar y presentar sus estados 

financieros con la informacion economica y financiera para que les ayude a los 

empresarios a tomar decisiones, según (Apaza Meza, 2017) nos dice:  

Los Estados Financieros, para cumplir con su objetivo, deben reflejar 

informacion de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos, 

aportaciones de los propietarios y flujos de efectivo, mediante la 

presentacion de un juego completo de Estados Financieros que comprende: 

• un Estado de Situacion Financiera al final del periodo; 

• un Estado de Resultado Integral del periodo; 

• un Estado de Cambios en el Patrimonio del periodo; 

• un Estado de Flujos de Efectivo del periodo; y  

• notas que incluyan un resumen de las politicas contables mas 

significativas y otra informacion explicativa (pág. 9). 
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De esa manera se considera como un proceso el analizar los estados financieros 

pues es realizado por profesionales que se especializan en los informes 

ayudandose de los indices que se obtiene de los estados financieros y otros 

informes parecidos, donde el objetivo principal del analisis financiero es analizar 

la estabilidad, liquidez, solvencia y rentabilidad de un negocio, de ello se 

determina la idoneidad para la inversion de una empresa. 

(Alvarez Illanes, 2017) nos dice: “Una entidad puede utilizar, para denominar a 

los anteriores estados, titulos distintos a los utilizados en esta norma” (pág. 20). 

Ello no implica la alteracion del producto final, lo representaremos de la siguiente 

manera: 

 

Figura 13. Estados financieros 

La figura nos muestra el juego completo de los estados financieros contables que debe contar toda 

empresa. Fuente: Elaboración propia con referencia de (Álvarez Illanes, 2017). 

Para (Gitman & Joehnk, Fundamentos de inversiones, 2009) considera que los 

estados financieros son: “una parte vital del análisis de la empresa. Permiten a los 

inversionistas desarrollar una opinión acerca de los resultados operativos y las 



51 

 

condiciones financieras de una empresa” (pág. 284). Podemos decir que los 

estados financieros son como una fuente importante para los inversionistas por la 

información que contiene, si se llega analizar bajo razones financieras o un 

conjunto de análisis fundamentales seria aún más poderosa la información, pero 

para ello es necesario comprender las limitaciones y usos de los mismos 

aprovechando al máximo los conocimientos financieros. 

A decir de (Gitman, Principios de administracion financiera, 2003) la 

importancia de los estados financieros para la disciplina de la administracion: 

Necesita entender qué partes se interesan en el informe anual y porqué, 

como analizaran los estados financieros quienes estan dentro y fuera de la 

empresa para evaluar diversos aspectos de desempeño; la precaucion que 

se debe tener al utilizar analisis de razones financieras y como afectan el 

valor de la empresa los estados financieros (pág. 36). 

Pues todas las empresas obtienen datos financieros de sus operaciones y 

comunican a las partes interesadas en forma de estados financieros, de estos 

reportes se utilizan sus datos para hacer comparaciones a lo largo del tiempo, con 

ello se detecta las áreas que sobresalen en la empresa y otras áreas de 

circunstancia de mejora. 

2.2.2.1. Estados de situación financiera. 

El estado de situación financiera nos muestra la realidad financiera de 

una empresa a un determinado momento, pues para (Novoa Villa, 2019) 

describe que: “En la formulacion del Estado de Situacion Financiera, a fin 
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de lograr la igualdad del balanceo, se debe tener presente la ecuacion 

siguiente” (pág. 83). 

 

Considerando también tener en cuenta que el Marco Conceptual para la 

información financiera contienen las bases de medición y muestran los 

elementos de los Estados Financieros. 

Según (Alvarez Illanes, 2017) sobre estado de situación financiera nos 

dice: “es el medio por el cual la entidad representa en forma estructurada 

su situación financiera o patrimonial, que nos muestra información relativa 

a los recursos y obligaciones financieras, así como el patrimonio de la 

entidad a una fecha determinada” (pág. 71). Señalamos entonces el efecto 

acumulativo de los saldos al transcurrir el tiempo mediante los elementos 

que lo integran, relacionándolo directamente con la situación financiera de 

una entidad como son: los activos, los pasivos y el patrimonio, llamados 

elementos. 

La figura 14 se puede observar un estado de situación financiera o balance 

general común, que presenta las cifras reales de la empresa Inversiones 

Jocema S.A.C. que para nuestra investigación se está analizando. 

Activo = Pasivo + Patrimonio 
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Figura 14. Estado de situación financiera 

La figura nos muestra un ejemplo con información real de una empresa del sector 

industria del mueble. Fuente: (Inversiones Jocema S.A.C., 2019). 

Independientemente de la forma de presentación que se adopte, se 

indica el ciclo normal de la operación, debido a que una entidad presenta 

sus activos corrientes y no corrientes, así como sus pasivos corrientes y no 

corrientes como categorías separadas en el estado de situación financiera, 

además considerando que se tiene que revelar el tiempo que se va 

recuperar o cancelar en doce meses posteriores a la fecha del estado de 

situación financiera o después de transcurrir doce meses de este intervalo 

de tiempo, pues de acuerdo a ello van a proporcionar información útil para 

poder distinguir que la operación está circulando como capital de trabajo 

en el ciclo normal de la operaciones. 

El estado de situacion financiera lo da a conocer como:  
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Es un estado conciso o sintetico. El estado de situacion financiera 

comprende las cuentas del activo, pasivo y del patrimonio, las 

cuentas del activo seran presentadas en orden decreciente de 

liquidez y las del pasivo según la exigibilidad de pago decreciente, 

reconocidas en forma tal que presenten razonablemente la 

situacion financiera de la empresa a una fecha dada (Flores Soria, 

2013, pág. 22).  

Por tanto, son los documentos que muestran numericamente de manera 

parcial o total el origen y como se aplica los recursos para realizar un 

negocio, puesto que las finanzas se considera como la habilidad de 

allegarse el dinero necesario para un proposito determinado y gestionarlo 

de manera que se le logre convenientemente. 

Anteriormente llamado balance general, según (Gitman & Joehnk, 

Fundamentos de inversiones, 2009) dice que: “es un informe del estado de 

la empresa, que resume los activos, pasivos y el capital de los accionistas” 

(pág. 284). Pues los activos constituyen los recursos que la empresa posee, 

los pasivos son las deudas frente a terceros y el capital propio es el 

importe que los inversionistas han decidió invertir en la empresa, de los 

cuales debe a ver un equilibrio para que las sumas de los activos totales 

sean iguales a la suma total del pasivo más el capital invertido. 

Activo 

Para (Novoa Villa, 2019) se refiere: “En el activo se busca la 

presentacion de cuentas, considerando el grado de disponibilidad de 
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efectivo decreciente que desarrollan los recursos” (pág. 83). O sea en la 

posibilidad de que se convierta en efectivo lo mas pronto, pues estas 

partidas deben seguir un orden de presentacion si es disponible, exigible, 

realizable transitorio o inmovil. Debido a que se tiene un control de este 

recurso según gestion de la empresa pues son consecuencias de hechos 

pasados, el cual se espera conseguir futuros beneficios economicos.  

Según (Alvarez Illanes, 2017) lo define como: “un recurso económico 

presente hace referencia a los medios tangibles e intangibles que existen 

en la entidad a la fecha del balance, los cuales permiten satisfacer ciertas 

necesidades dentro del proceso de producción o comercialización de una 

entidad” (pág. 74). Por tanto, se entiende que deben generar un beneficio 

económico tanto el control del efectivo como también el recurso 

económico. Para reconocer que es un activo se analiza las siguientes 

preguntas: 

Tabla 1 

Reconocimiento de un activo 

Pregunta 
Respuesta 

Si No N/A 

1. ¿Cumple la definición de elemento? x   

2. ¿Es un recurso económico presente? x   

3. ¿Está controlado por la entidad? x   

4. ¿Proviene de sucesos o hechos económicos 

pasados? 

x   

5. ¿Tiene el potencial de producir beneficios 

económicos? 

x   

6. ¿Se puede medir en una forma que logra las 

características cualitativas: información relevante y 

fiel a la realidad 

x   

7. ¿El elemento tiene un costo o valor que pueda ser x   
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medido con fiabilidad?, en otras palabras, ¿Se 

pueda cuantificar, en términos monetarios, la 

información sobre los activos? 

8. ¿Se tiene en cuenta las restricciones en la 

información de los Estados Financieros? 

x   

Nota: La tabla 1 muestra las preguntas claves para reconocer que el elemento en 

observación es un activo. Fuente: Elaboración propia según referencia (Alvarez Illanes, 

2017). 

Pasivo 

De acuerdo con (Novoa Villa, 2019) manifiesta que: “El rubro del 

pasivo se presentaran en proporcion al grado de exigibilidad de pago de 

las obligaciones contraidas, siguiendo un orden coercitivo descendente” 

(pág. 83). Eso quiere decir que las obligaciones contraidas con las 

entidades financieras tienen un nivel alto de cumplimiento debido a las 

condiciones de garantias que se presenta, seguido iran las obligaciones con 

proveedores comerciales de servicios y bienes, porque esta relacionado al 

rubro del negocio, continua con otras cuentas por pagar, provisiones y 

pasivos mantenidos para la venta. Pues este se clasifica debido al tiempo 

sea en corto plazo (un año) llamado correinte y largo plazo (mayor a un 

año) llamado no corriente. 

A su vez se considera un pasivo según (Álvarez Illanes, 2017) porque 

se tiene: “obligación presente por obligaciones contraídas por la recepción 

de bienes y servicios o por la obligación de adquirir instrumentos 

financieros o emitir instrumentos de capital y tiene también la obligación 

de transferir recursos económicos como pago de los compromisos 

contraídos” (pág. 75). Por tanto, el pasivo está asociado al derecho de los 
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acreedores porque surge a raíz de eventos pasados y es la entidad quien 

debe cancelar al vencimiento, desprendiéndose de los recursos que 

representan beneficios económicos. 

Tabla 2 

Reconocimiento de un pasivo 

Pregunta 
Respuesta 

Si No 

1. ¿Cumple la definición de elemento? x  

2. ¿Es una obligación presente? O ¿Se ha contraído una 

obligación presente? 

x  

3. ¿La entidad tiene la obligación de transferir un recurso 

económico? 

x  

4. ¿Proviene de sucesos o hechos económicos pasados? x  

5. ¿La entidad ha recibido los beneficios económicos, o 

llevado a cabo las actividades que establecen la medida 

de su obligación? 

x  

6. ¿Se puede medir en una forma que logra las 

características cualitativas: información relevante y fiel a 

la realidad? o 

x  

7. ¿El elemento tenga un costo o valor que pueda ser 

medido con fiabilidad? En otras palabras, ¿se puede 
cuantificar, en términos monetarios, la información 

sobre los pasivos? 

x  

Nota: La tabla 2 muestra las preguntas claves para reconocer el pasivo. Fuente: 

Elaboracion propia según referencia (Alvarez Illanes, 2017). 

Patrimonio 

Con respecto a patrimonio (Novoa Villa, 2019) considera: “En el 

patrimonio, las partidas se presentaran en el orden de su inmovilidad o 

permanencia en la organización” (pág. 83). Con ello nos quiere decir el 

valor decreciente para ser parte del capital social de la empresa puesto que 

el capital es el mas alto nivel de permanencia en la entidad, continua el 

capital adicional, resultados no realizados, reservas y termina en 
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resultados acumulados porque este tiene consecuencia en la distribucion 

de dividendos, reservas y capitalizaciones, se liquida de forma rápida. De 

esta manera el patrimonio es la propiedad real de la empresa, como 

resultado del activo que nos esta comprometido con obligaciones por 

pagar. 

Además según (Alvarez Illanes, 2017) se reconoce como patrimonio el 

valor que proviene de los accionistas, socios o propietarios que no se 

considere como obligaciones por pagar, debe estar relacionado a los 

resultados del ejercicio, reservas u otros que afecten el patrimonio, pues 

debe ser origen de la parte residual de los activos deducidos los pasivos, 

de ello el proposito de invertir en las activiadades del negocio cuyos 

beneficios futuros deberan ser capitalizados o distribuidos entre los 

accionistas. Para hacerlo mas sencillo se presenta una tabla donde 

obtenemos preguntas claves para definir correctamente si el elemento 

corresponde al patrimonio. 

Tabla 3 

Reconocimiento del patrimonio 

Pregunta 
Respuesta 

Si No 

1. ¿Cumple la definición de elemento? x  

2. ¿Proviene de las aportaciones de sus propietarios o 

accionistas, que no tengan la condición de pasivos u 

obligaciones por pagar (pasivo no exigible) 

x  

3. ¿Los propietarios o accionistas tienen derechos sobre el 

patrimonio de la entidad? 

x  

4. ¿La entidad tiene el control de los recursos aportados 

para decidir en que invertir?  

x  

5. ¿El incremento o disminución está asociado a los 

resultados del ejercicio? 

x  
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6. ¿La entidad tiene la obligación de transferir las 

utilidades a sus propietarios o accionistas, capitalizar 

las utilidades o destinarlos a reservas u otros fines 

societarios originados por un acuerdo mayoritario? 

x  

7. ¿Se puede medir en forma fiable su progreso hacia la 

satisfacción completa de generar beneficios 

económicos? 

x  

8. ¿Se puede cuantificar, en términos monetarios, la 

información sobre el patrimonio? 

x  

Nota: La tabla 3 muestra las preguntas claves para reconocer el patrimonio Fuente: 

Elaboracion propia según referencia de (Alvarez Illanes, 2017). 

2.2.2.2. Estado de resultados. 

Con respecto a estado de resultados (Novoa Villa, 2019) confirma: 

El Estado Financiero, conocido como Estado de Ganancias y 

Pérdidas, hoy denominado por la NIC 1, vigente desde el 2013, 

como Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral, 

es un cuadro en el cual se muestran los ingresos y egresos que se 

generan en un ejercicio económico, de cuya diferencia se obtiene 

la utilidad o superávit cuando los ingresos son mayores, y la 

pérdida o déficit cuando los egresos son mayores (pág. 217). 

Pues el estado de resultados contiene todas las partidas de ingresos y 

gastos utilizadas en el periodo tal y como requiere esta NIIF 9, por tanto, 

las empresas presentaran separando los gastos mostrados en el resultado 

utilizando la clasificación apoyada en la naturaleza o en la función de los 

gastos, porque de ello se desglosa el Estado de Resultados por Función y 

Estados de Resultados por Naturaleza.  
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Figura 15. Estado de resultados 

 La figura muestra el Estado de resultados integral al cierre del año 2018. Fuente: 

(Inversiones Jocema S.A.C., 2019) 

Para (Alvarez Illanes, 2017) el estado de resultado desde el punto de 

vista de un inversionista ya sea este acreedor o accionista considera como: 

“el instrumento de información que provee de un indicador de eficiencia 
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de la gestión económica, asociado a las utilidades generadas durante el 

ejercicio” (pág. 111). En conclusión, creemos que están asociadas a la 

eficiencia de las operaciones, y del lado contrario en caso existe 

ineficiencia en las partidas asociadas, pues mide como objetivo principal 

la estimación de la utilidad o pérdida real del negocio en un periodo 

determinado con el propósito de mejorar dicho negocio para obtener el 

rendimiento esperado. 

Tabla 4 

Cuentas que integran el estado de resultados integral total 

Elemento 6 Compras y Gastos 
Resultado 

Integral 
Resultado 

Integral 

Total 

Elemento 7 Ventas e Ingresos 

Elemento 8 Resultados 87 y 88 

Cuenta 56 Resultados no realizados 

Cuenta 57 Excedente de revaluación 

Otro Resultado 

Integral 
Nota: La tabla muestra un resumen de las partidas que se considera en el Estado de 

Resultado. Fuente: (Alvarez Illanes, 2017). 

Según (Gitman & Joehnk, Fundamentos de inversiones, 2009) el estado 

de resultados es: “un resumen financiero de los resultados operativos de la 

empresa. Muestra la cantidad de ingresos generados en un periodo 

determinado, los costos y gastos en que se incurrió en el mismo periodo y 

las utilidades de la empresa” (pág. 285). 

Ingresos 

Es uno de los componentes básicos del estado de resultados, los 

ingresos son aumentos en los beneficios económicos ocasionados durante 

un periodo contable, estos muestran incremento de los activos o bienes 

como también disminución de las obligaciones por pagar que resultan un 
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aumento del patrimonio, ello no está relacionado con aportaciones de los 

accionistas (Novoa Villa, 2019). Estos ingresos consolida la venta de 

bienes, prestacion de servicios y otros que sean generados del rubro 

principal de la empresa. 

Egresos 

Representa la disminución de los beneficios económicos que se ha 

obtenido en el periodo contable, esto por las salidas o rebajas del valor de 

los bienes que fueron originados de una obligación o incremento de los 

pasivos que resultan disminución en el patrimonio neto, pues no forman 

parte de la distribución realizada a los accionistas de ese patrimonio 

(Novoa Villa, 2019).  

2.2.2.3. Estado de cambios en el patrimonio. 

El estado de cambios en el patrimonio también se le llama Estado de 

Variación Patrimonial porque se muestran las variaciones efectuadas en 

las diferentes partidas patrimoniales de un periodo determinado.  

Para (Novoa Villa, 2019) recomienda tener en cuenta la observancia: 

“requisito de comparabilidad de los Estados Financieros, debe presentarse 

la informacion del Estado de Cambios en el Patrimonio correspondiente a 

dos periodos seguidos en cuadros continuos verticalmente” (pág. 285). 
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La figura muestra el formato realmente aplicado en una empresa al cierre anual 2018. 

Fuente: (Inversiones Jocema S.A.C., 2018). 

Este estado financiero está integrado por todas las operaciones que 

surgen con los accionistas, socios o propietarios, constituido por las 

partidas 50, 51, 52, 58 y 59, y demás operaciones integradas por las 

Figura 16. Estado de cambios en el patrimonio Neto 
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cuentas 56 y 57. La separación de estas cuentas se debe a la existencia de 

pérdidas y ganancias que cumplen los criterios y definiciones que no se 

contabilizan como cuentas de resultados, mientras que las dos últimas 

cuentas se incorporan como resultados materializados y por materializar. 

De ello ratifica (Alvarez Illanes, 2017) sobre el estado de cambios en el 

patrimonio: 

En la NIIF integral surge un nuevo concepto de Estado de Cambios 

en el Patrimonio y Otro Estado de Resultados Integral para 

referirse al estado que va a mostrar todos los cambios en el 

patrimonio, producidos entre el comienzo y el final del periodo 

sobre el que se informa, pero la gran novedad que presenta este 

Estado Financiero, es que sea subdividido en dos partes (pág. 249). 

Por lo tanto, existe una conexión entre el Estado de Situación 

Financiera debido a la cuenta 59 y el Estado de Resultados Integral con la 

cuenta 56 y 57, pues el cruce de información se realizará entre los tres 

Estados Financieros a través de la cuenta 59, 56 y 57 porque figuran en 

ellos. Como efectos didácticos se muestran los datos mínimos en la 

siguiente figura; 
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Figura 17. Rubros del Estado de cambios en el patrimonio 

El formato para la presentación del estado de cambios en el patrimonio debe contener 

mínimo estos rubros. Fuente: (Álvarez Illanes, 2017). 

Partidas Patrimoniales 

(Alvarez Illanes, 2017) expresa lo importante que es describir el 

patrimonio como termino debido a que: “suele atribuir al conjunto de 

recursos aportados por los propietarios (masa patrimonial) lo cual dista 

mucho del concepto contable que señala que el patrimonio incluye 

también, además de los bienes y derechos, las obligaciones presentes o 

deudas a terceros” (pág. 251). Donde consideramos a los bienes como 

efectivo o dinero, elementos materiales e inmateriales que posee la 

empresa; mientras que los derechos de una empresa es la facultad de 

cobrar y hacerlos efectivos; y por ultimo las obligaciones son las 

responsabilidades que debe afrontar la empresa, permitiendo tomar 

decisiones al respecto de la inversión por realizar o realizada. 
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Adicionalmente hay que tener en cuenta que los elementos integrantes 

del Estado de Cambios en el Patrimonio son los saldos de las partidas 

patrimoniales al inicio y final del ejercicio, correspondiendo a las cuentas 

cuyos saldos son revelados al final del periodo. 

2.2.2.4. Estado de flujo de efectivo. 

El estado de flujos de efectivo está regulada a través de la base 

normativa de la NIC 7, y sus lineamientos del Manual para la preparación 

de información financiera aprobada por la superintendencia del mercado 

de valores. 
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Figura 18. Estado de flujos de efectivo 

La figura muestra el formato de Estado de flujos de efectivo aplicado en la empresa al 

cierre 2018. Fuente: (Inversiones Jocema S.A.C., 2019). 

Según (Novoa Villa, 2019) enfatiza en que es un estado Financiero 

donde nos indica los orígenes de la obtencion de los ingresos y la 

utilizacion de los egresos segun movimiento de efectivo y equivalente al 
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efectivo, todo ello generado en las empresas por un determinado periodo, 

exigiendo las actividades de operación y de inversion, asi como las de 

financiacion. 

Así mismo afirma (Alvarez Illanes, 2017) que: “la información 

financiera es fundamental en toda entidad económica, especialmente si se 

trata de la generación de recursos financieros. De este modo, se refleja la 

actuación de la administración en el logro de sus objetivos cuantificados” 

(pág. 311). Pues su importancia se debe a que es una herramienta útil para 

la planeación financiera permitiendo a la gerencia y los analistas 

determinar cómo se originan y en que se aplican las fuentes de ingreso y 

salida de efectivo o equivalente de efectivo, sobre todo con las empresas 

que están en pleno crecimiento, pues las finanzas es un elemento vital para 

el desarrollo, porque si una empresa no cuenta con efectivo para 

desarrollar, ejecutar inversiones, proyectos de diversificar productos, 

ampliar ventas al crédito, crecer y posicionarse en el mercado, entre otros, 

pues no podrá cumplir con los objetivos de crecimiento. De este modo, los 

objetivos son cuantificados monetariamente entre efectivo y equivalente 

de efectivo, a través de los patrimonios financieros obtenidos y la 

aplicación que se ha dado en estos. 

 (Flores, 2012) declara que: 

El propósito del Estado de Flujos de Efectivo es establecer la 

necesidad de que se provea información sobre los cambios 

históricos en el efectivo y equivalentes de efectivo de la empresa, 
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mediante un estado en que se detalla los flujos de efectivo de la 

empresa, provenientes de las actividades de operación, inversión y 

financiamiento durante un periodo económico (pág. 295). 

De esto reconocemos que tomar decisiones económicas influye en los 

usuarios, debido a la evaluación y capacidad de la empresa para generar 

efectivo y equivalente de efectivo, revisando también las fechas y el grado 

de certeza referente de su aparición. 

Según (Gitman & Joehnk, Fundamentos de inversiones, 2009) dice: “el 

flujo de efectivo es la cantidad de dinero que una empresa recibe 

realmente como resultado de sus negocios” (pág. 286).  

Podemos decir que el estado de flujos de efectivo es muy valorado por 

los analistas y otros que intervienen en las inversiones, debido a que nos 

permite entender la situación financiera profunda de la empresa, pues la 

corporación tiene mucha libertad en la elaboración de estados financieros, 

con ello, estas pueden ser manipuladas para obtener ganancias, sin 

embargo, en el estado de flujo de efectivo es más difícil la manipulación 

porque afectaría las cuentas del activo y pasivo por ello produciría un 

probable impacto negativo, es donde se relaciona el riesgo de inversión 

frente a los estados financieros, a través de los diferentes análisis. 

En conclusión, todas las empresas necesitan efectivo para cumplir con 

sus operaciones, costear sus obligaciones y proporcionar rendimiento a los 

inversores por ello la norma requiere que todas las empresas presenten un 
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Estado de Flujos de Efectivo, clasificándolos por actividades de operación, 

inversión y financiación. 

 

Figura 19. Componentes del estado de flujos de efectivo 

Es un diagrama que refleja un resumen donde nos muestra la clasificación y componentes 

del Estado de Flujos de Efectivo. Fuente: (Álvarez Illanes, 2017). 

Actividades De Operación 

Para (Novoa Villa, 2019) considera como actividad de operación todo 

movimiento de efectivo que se origina basicamente en las actividades 
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comunes que forman parte de los gastos, costos e ingresos con los que se 

concluyen los resultados de una empresa.  

 

Figura 20. Conceptos de actividades de operación 

La figura muestra un listado de conceptos que forman parte de las actividades de 

operación. Fuente: Elaboración propia con referencia de (Novoa Villa, 2019). 

Según (Alvarez Illanes, 2017) considera: “En esta actividad se deben 

mostrar los flujos de efectivo (ingresos y salidas) relacionados con las 

actividades vinculadas al objeto social de la empresa. Adicionalmente, 

este tipo de actividades deben incluirse aquellas que no son de inversión ni 

de financiamiento” (pág. 320). Por tanto, consiste en analizar las 

variaciones que resulta del balance comparativo, donde se identifica los 

incrementos y disminuciones en las partidas del Estado de Situación 

Financiera, terminando con el incremento o disminución del efectivo neto, 

donde específicamente es traducir la utilidad neta reflejada en el Estado de 

Resultado al flujo de efectivo, separando las partidas que no implicaron 

recepción o desembolso de efectivo. 

(Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003) define que las actividades de 

operación del estado de flujos de efectivo los obtenemos añadiendo los 
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flujos de efectivo de operación de la empresa a la utilidad neta y 

descontando los flujos negativos de efectivo de operación. 

Actividades De Inversión 

(Novoa Villa, 2019) indica que las actividades de inversión es base 

principal de los flujos de efectivo, pues están compuestos por aquellos 

desembolsos realizados para la adquisición de recursos que serán 

utilizados en la generación de ingresos para la organización, debido a que 

serán permanentes por su naturaleza, pues de la venta de estos se generara 

los ingresos de efectivo. 

 

Figura 21. Actividades de inversión 

Muestra relación de ingresos y egresos que forman parte de las actividades de inversión. 

Fuente: Elaboración propia según referencia de (Novoa Villa, 2019). 

Para (Alvarez Illanes, 2017) sobre las actividades de inversión: “son 

operaciones realizadas en efectivo asociadas a la compra y disposición de 

activos u otras inversiones a largo plazo, así como la enajenación de estos 

y otro tipo de inversiones” (pág.328). Así mismo estas inversiones no 

deben estar incluidas en las actividades equivalente al efectivo de 

actividades de operación o financiamiento. 
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Ademas (Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003) sostiene que los flujos de 

efectivo se deducen esencialmente a partir de los cambios en propiedad, 

planta y equipo para el efectivo de las actividades de inversión. 

Actividades De Financiamiento 

Es necesario mencionar como base legal para sustentar nuestras 

operaciones revisar el párrafo 17 de la NIC 7 donde nos especifica 

procedimientos, métodos entre otros relacionados al tema.  

Para (Novoa Villa, 2019) manifiesta que los flujos de efectivo son 

procedentes de movimientos producto de acciones colocadas a generar 

financiamiento para las entidades, como tambien para los costos y gastos 

que motivan dichos financiamientos.  

 

Figura 22. Actividades de financiación 

Muestra relación de movimientos para las actividades de financiación. Fuente: 

Elaboración propia según referencia de (Novoa Villa, 2019). 

Así mismo las actividades de financiamiento solo deben mostrar las 

operaciones de flujos de efectivo vinculadas con el endeudamiento o 

financiamiento adquirido por la entidad debido a las necesidades de 

efectivos, pues se muestran los pagos de los prestamos adquiridos y 

aportes de los accionistas, entre otras amortizaciones, además esta 
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clasificación modifica la composición y tamaño del patrimonio y los 

prestamos (Alvarez Illanes, 2017). Como un ejemplo de Flujo de efectivo 

en esta clasificacion seria Ingresos de efectivo por prestamos de entidades 

financieras y/o bancarias y otras formas de financiamiento, ya sea a corto 

y/o largo plazo. Mientras que el flujo de salida seria pagos realizados por 

intereses generados por emision de acciones u obligaciones de deuda. 

Según (Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003) considera que los flujos de 

efectivo por las actividades de financiamiento estan relacionadas con el 

incremento o disminucion del capital a traves de deuda, ofertas de 

acciones o refinanciamientos y el pago de dividendos. 

2.3. Marco conceptual. 

Análisis cuantitativo 

Es el procesamiento de los datos que nos proporciona información valiosa para la 

toma de decisiones. 

Análisis de inversión 

Es un procedimiento que nos permite evaluar que tan rentable es la inversión que se 

va a realizar, optando por los criterios profesionales de disminuir el riesgo de pérdida, e 

incrementar la rentabilidad. 

Capital de riesgo 

Capital accionariado externo, obtenido de manera privada que se utiliza para 

financiar empresas de nuevo surgimiento con atractivas perspectivas de crecimiento. 

Estado de cambios en el patrimonio 
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Es un informe financiero que contiene detalles de las variaciones en las partidas 

patrimoniales de una empresa por un periodo concreto, habiéndose deducido las 

obligaciones. 

Estado de flujos de efectivo 

Es un resumen de los flujos de efectivo operativos, de inversión y de financiamiento 

de la empresa que los ajusta según los cambios en su efectivo y valores dentro de un 

determinado periodo. 

Estado de resultados 

Brinda un resumen financiero detallando los ingresos y egresos obtenidos en un 

periodo, los cuales han determinado beneficio o perdida para la empresa. 

Estado de situación financiera 

Informe donde resumen los movimientos diarios, pues refleja la situación económica 

y financiera de una empresa a un determinado momento. 

Estados Financieros 

Son informes que debe preparar el área contable con datos que muestra la estructura 

o situación de una entidad o persona, obtenida a través de las cuentas contables y la 

clasificación de acuerdo a los principios y normas establecidas. 

Evaluación de resultados 

Herramienta que detecta desviaciones referentes a lo planificado, efectuando 

acciones correctivas con la finalidad que la alta gerencia tome decisiones efectivas. 

Gestión de riesgo 
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Proceso que nos permite manejar la incertidumbre reduciendo amenazas 

implementando estrategias para el beneficio de los objetivos, controlando eventos 

futuros.  

Grado de endeudamiento 

Mide el monto de la deuda en relación con otras cantidades significativas del balance 

general. 

Margen de utilidad neta 

Representa la utilidad pura, Midiendo el porcentaje de cada sol de ventas después 

que se han deducido todos los costos y gastos incluyendo intereses, impuestos y 

dividendos. 

Planificar 

Es un proceso de acciones diseñado para el cumplimiento de los objetivos, evaluando 

situaciones, factores internos, externos que puedan influir en el logro del proyecto. 

Partidas patrimoniales 

Son los elementos que forman el patrimonio de una empresa, como los bienes, 

derechos y obligaciones aptos a valoración económica, a todo ello se le considera masa 

patrimonial. 

Pasivo 

Consiste en las deudas y obligaciones que una empresa tiene para financiar sus 

activos, provienen del estado de situación financiera. 

Patrimonio 

Es el conjunto de bienes, cargas, obligaciones y derechos, que constituyen los medios 

para un buen funcionamiento. 
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Rendimiento 

Es la ganancia o pérdida total de una inversión durante un determinado periodo. 

Rendimiento sobre los activos 

También llamado como rendimiento sobre la inversión, ello calcula la efectividad 

total de la administración en la reproducción de utilidades con sus activos disponibles.  

Rendimiento sobre el capital 

Es el cálculo del rendimiento obtenido sobre la inversión de los socios de las 

empresas. 

Riesgo de inversión 

Es la posibilidad que el rendimiento esperado sea bajo o nulo, pues mientras más alto 

sea la inversión, mayor será la probabilidad de perdida, siempre que no se haya 

planteado estrategias que puedan minimizar. 

Toma de decisiones 

Es un proceso donde determina mayor grado de responsabilidad, porque deben elegir 

diferentes opciones que conllevan a distintos desafíos, pues no es recomendable en 

personas que carecen de autoconfianza, pues conllevan al fracaso. 

Valoración financiera 

Tiene como objetivo determinar el valor de una empresa, con ello se tiene como 

referencia el precio fijado ante una operación de compra y venta, para tener un resultado 

más preciso es necesario la información contable cumpliendo los principios cabalmente 

para orientar y permitir tomar decisiones acertadas.  
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CAPÍTULO III 

HIPÓTESIS 

III. HIPÓTESIS 

3.1. Hipótesis general. 

Existe una relación directa y significativa entre riesgo de inversión y estados financieros 

en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

3.2. Hipótesis específicas. 

• Existe una relación directa entre gestión de riesgo y estados financieros en empresas 

del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

• Existe una relación directa entre rendimiento y estados financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima - 2018. 

• Existe una relación directa entre toma de decisiones y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

3.3. Variables (Definición conceptual y operacional). 

Variable 1: Riesgo de inversión 

Definición 

conceptual 

El riesgo de inversión se potencia en la medida de que todas y 

cada una de las decisiones se toman dentro del marco de la 

gestión de riesgos, y se controlan y evalúan frecuentemente. 

En el ámbito de los mercados financieros, las operaciones 

pueden realizarse con gran rapidez y enorme volumen, de 

modo que el perfil de rendimiento – riesgo está sujeto a 

grandes cambios. Por ello, los sistemas de información y 

gestión han de tener una velocidad de respuesta muy superior 

a la de los procesos presupuestarios y elaboración de los 

estados contables (Soler Ramos et al., 1999, p. 16).  

Definición 

operacional 

Dimensiones Indicadores  

Gestión de riesgo 

Planificar 

Identificar y analizar 

Monitorear 

Rendimiento Margen de utilidad neta 
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Rendimiento sobre los activos 

Rendimiento sobre el capital 

Toma de decisiones 

Análisis cuantitativo  

Valoración financiera 

Evaluación de resultados 

 

Variable 2: Estados financieros 

Definición 

conceptual 

Los estados financieros para cumplir con su objetivo, deben 

reflejar información de los activos, pasivos, patrimonio, 

ingresos y gastos, aportaciones de los propietarios y flujos de 

efectivo, mediante la presentación de un juego completo de 

estados financieros que comprende: 

un Estado de Situación Financiera al final del periodo 

un Estado del Resultado Integral del periodo 

un Estado de Cambios en el Patrimonio del periodo 

un Estado de Flujos de Efectivo del periodo; y 

notas que incluyan un resumen de las políticas contables, más 

significativas y otra información explicativa (Apaza Meza, 

2017, pág. 9). 

Definición 

operacional 

Dimensiones Indicadores 

Estado de situación 

financiera 

Activo 

Pasivo 

Patrimonio 

Estado de resultados 
Ingresos 

Egresos 

Estado de cambios en el 

patrimonio 

Partidas patrimoniales 

 

Estado de flujos de 

efectivo 

Actividades de operación 

Actividades de inversión 

Actividades de financiamiento 
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CAPITULO IV 

METODOLOGÍA  

IV. METODOLOGÍA 

4.1. Método de investigación. 

El método de investigación que se lleva a cabo es el científico debido a que cuenta 

con un procedimiento proyectado y riguroso que se emplea en la investigación con la 

única intención de encontrar conocimientos generales, ciertos y comprobables. 

Al respecto obtuvimos de (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) quienes indican 

que “puede llevarnos a conocer la realidad, asi como a comprobar y proponer 

innovaciones tendientes al mejoramiento y desarrollo de la misma realidad” (pág. 42). 

4.2. Tipo de investigación. 

(Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) nos dice: “La investigación aplicada busca 

conocer para hacer, para actuar, para construir, para modificar; le preocupa la aplicación 

inmediata sobre una realidad circunstancial antes que el desarrollo de un conocimiento 

de valor universal” (pág. 44).  

Por tanto, el tipo de investigación que se efectuará será aplicada, debido a que 

recogeremos información para analizarlo y aplicarlo en las variables riesgo de inversión 

y estados financieros dando soluciones prácticas de la realidad a las empresas del sector 

industria del mueble. 

4.3. Nivel de investigación. 

La presente investigación de acuerdo al nivel o alcance es de naturaleza descriptiva-

correlacional, porque tiene como finalidad describir y caracterizar la dinámica de una 

realidad empresarial, precisando las mejores tácticas a utilizar en la medición de la 
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gestión de riesgos, rendimiento y toma de decisiones. Posteriormente se determinará el 

grado de relación de las variables riesgo de inversión y estados financieros.  

Nuestro diseño se representará de la siguiente manera: 

O1             O2 

Según (Sánchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) nos dice sobre investigación 

descriptiva: “Consisten fundamentalmente en describir un fenómeno o una situación 

mediante el estudio del mismo en una circunstancia temperó-espacial determinada” 

(pág. 49).  

Sobre investigación correlacional según (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) nos 

menciona: “Se orienta a la determinación del grado de relación existente entre dos o 

más variables de interés en una misma muestra de sujetos o el grado de relación 

existente entre dos fenómenos o eventos observados” (pág. 119). 

4.4. Diseño de la investigación. 

Nuestro estudio emplea el diseño de tipo descriptivo correlacional, debido a que 

valora la relación que existe entre una o más variables, explicando su comportamiento 

de una variable en función de otras, que según Tuckman (como se citó en Sanchez 

Carlessi & Reyes Meza 2015) este tipo de estudio “implica la recoleccion de dos o mas 

conjuntos de datos de un grupo de sujetos con la intension de determinar la subsecuente 

relacion entre estos conjuntos de datos” (pág. 124). 
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Este tipo de diseño puede ser diagramado de la siguiente manera: 

DISEÑO DESCRIPTIVO ESQUEMA 

Investigación  

correlacional 

                                     Ox 

M                                  r 

                                     Oy 

4.5. Población y muestra. 

Población 

Con respecto a la poblacion (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) nos dice: 

“Conocer el procedimiento de muestreo es indispensable para todo investigador, ya que 

usualmente no es posible trabajar con toda la población por el tiempo, esfuerzo y 

recursos que esto implicaría” (pág. 155). 

La población estará compuesta por las 20,711 empresas privadas en la Provincia de 

Lima que se encuentran registradas según SUNAT en el CIIU 4690 Venta al por mayor 

no especializada, en empresas del sector industria del mueble, año 2018. 

Muestra 

Para el cálculo de la muestra de nuestra investigación de acuerdo al tamaño de la 

población y siendo una investigación cuantitativa emplearemos lo que nos dice (Vara 

Horna, 2012) sobre tamaño de la muestra:  

En los estudios cuantitativos, el tamaño de la muestra depende de la precision con 

que se desea estimar los resultados. Entre mas grande sea la muestra mas 

representativa de la poblacion sera, y mas precisos seran los resultados. Para 

calcular el tamaño de las muestras cuantitativas se emplean formulas estadisticas 

(pág. 227). 
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Por ello corresponde aplicar fórmula para determinar el tamaño de la muestra, siendo 

la fórmula utilizada la siguiente: 

Z2 p q N 

n = ------------------------ 

(N-1) E2 + Z2 p q 

 

N = Tamaño de la población (20,711 empresas) 

Z: Coeficiente critico depende del nivel de confianza) a= 95% Z = 1.96 

P: (Proporción de N controlada) = 50% 

q: (1 – p) = 50% 

e: (margen de error admitido) = 5% 

n = tamaño de la muestra 

Si sustituimos los números aplicando la formula tenemos lo siguiente: 

1.962 x 0.5 x 0.5 x 20,711 

 n = ----------------------------------------------- 

(20711-1) x 0.052 + 1.962 x 0.5 x 0.5 

 

 n = 377.18 

Se considera como muestra para analizar las variables aproximadamente a 377 

empresas, calculado mediante fórmula. 

Muestreo  

La técnica a utilizar para el muestreo será de tipo no probabilístico, la selección de 

tipo por conveniencia, debido a que la cantidad seleccionada es un porcentaje 

importante de la población en investigación 

 Los criterios de inclusión y exclusión consideradas para la delimitación poblacional 

serán las siguientes: 
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• Que comercialicen productos relacionados a la industria del mueble. 

• Que el estado y condición del contribuyente ante SUNAT sea activo y 

habido. 

• Que presenten el PDT declaración jurada anual a SUNAT. 

• Que estén considerados en el régimen general y obtengan rentas de tercera 

categoría derivadas de actividades de comercio. 

• Que emitan sus estados financieros básicos. 

• Que tengan operaciones crediticias con entidades financieras. 

Bajo estos criterios se han incluido 52 empresas de las cuales se tomará la entrevista 

a las áreas principales como es la gerencia general, área de contabilidad y finanzas o 

administración. 

Confirmando el estudio segun (Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista 

Lucio, 2014) señalaron que: 

La ventaja de una muestra no probabilística –desde la visión cuantitativa- es su 

utilidad para determinados diseños de estudio que requieran no tanto una 

representatividad de elemento de una población, sino una cuidadosa y controlada 

elección de casos con ciertas características especificadas previamente en el 

planteamiento del problema (pág. 189). 

Y para comprender mejor aún citamos a (Vara Horna, 2012) ya que coincidimos 

sobre el muestreo intencional o por criterio, pues nos indica:  

Es el mejor tipo de muestreo no probabilistico. El muestreo se realiza sobre la 

base del conocimiento y criterios del investigador. Se basa, primordialmente, en la 

experiencia con la poblacion. En algunas oportunidades se usan como guia o 

muestra tentativa para decidir como tomar una muestra aleatoria mas adelante 

(pág. 226). 
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Considerando estos criterios bajo el sustento de estos autores, el tamaño del muestreo 

asciende a 52 participantes y se han incluido a las siguientes empresas. 

Tabla 5 

Relación de empresas para nuestra investigación 

Item Razón Social RUC N° N° 

Encuestados 

1 Art colors proyectos & servicios integrales sac 20553209421 01 

2 Benaute group international corporation sac 20546028471 01 

3 Binel-B eirl 20603187921 01 

4 Comercial maderera el sol eirl 20510094876 01 

5 Consorcio mertalicos diaz srltda 20372923386 01 

6 Consorcio rodas sac 20557388827 01 

7 Corporación cian lee srl 20555248319 01 

8 Corporación industrial del mueble luz sac 20562956400 01 

9 De galu inversiones sac 20601335361 01 

10 Dimfort srltda 20299759068 01 

11 Distribuidores generales H & D sac 20601816840 01 

12 Distribuidora y amoblados eben – ezer eirl 20600356501 01 

13 Distribuidores generales h & d sac 20601816840 01 

14 Famet peruana eirl 20522701387 01 

15 Forestal rio mar sac 20535967891 01 

16 Forestal belen sac 20520943561 01 

17 Forestal santa rosa sac 20521872145 01 

18 Forestal señor de los milagros eirl 20425652291 01 

19 Full computer laser color sac 20506372471 01 

20 Grupo mamlop sac 20601825725 01 

21 Grupo santa cruz sac 20511817359 01 

22 Import & export cruz de motupe sac 20600499468 01 

23 Industrias leomart sac 20600846281 01 

24 Industria mestanza hermanos sac 2049207668 01 

25 Invare sac 20511400440 01 

26 Inversiones y negociaciones perez sac 20555864036 01 

27 Inversiones maderera aaron scrltda 20514430633 01 

28 Inversiones Myali sac 20524600774 01 

29 Inversiones peraussie sac 20393567326 01 

30 Inversiones Jocema sac 20510132557 01 

31 Inversiones y fabricaciones Karen sac 20543621537 01 

32 Martin full publicidad sac 20601444101 01 

33 Muebles solano srl 20518841671 01 

34 N & M melacentro fortaleza eirl 20600013166 01 

35 Negociaciones Magdelk sac 20552272928 01 

36 Negociaciones mundo global sac 20545482658 01 
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37 Nuevo horizonte del norte sac 20548683913 01 

38 Peru world trade srl 20517309258 01 

39 Placacenter sac 20524630177 01 

40 Placacentro cruz eirl 20601669308 01 

41 Productos imecsa sac 20550646014 01 

42 Protacol sac 20516625121 01 

43 Representaciones celestina eirl 20535768260 01 

44 Sedano logística corporativa sac 20516366517 01 

45 Sintecueros jf sac 20600980051 01 

46 Sinthesky import sac 20602434738 01 

47 Skin textiles sac 20544097297 01 

48 Sur américa importaciones eirl 20548491844 01 

49 Tableros kaspi sac 20545530997 01 

50 Toldos carpas y estructuras palomino sac 20516373211 01 

51 Trade forest peru sac 20600426061 01 

52 Triplayera camila eirl 

Total 

20601220149 01 

52 
Nota. Las cifras indican la identificación según el ruc y la cantidad de personas a entrevistar. Fuente: 

Elaboración propia. 

4.6. Técnicas e instrumentos de recolección de datos. 

4.6.1. Técnicas de recolección de datos. 

La presente investigación empleará la técnica de la encuesta que consistirá en 

recopilar información de la muestra de estudio para ambas variables: riesgo de 

inversión y estados financieros. Según (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) 

indican que: “Las tecnicas son los medios por los cuales se procede a recoger 

informacion requerida de una realidad o fenomeno en funcion a los objetivos de la 

investigacion” (pág. 163). 

4.6.2. Instrumentos de recolección de datos. 

Se ha elaborado dos cuestionarios para cada variable planteada con un total de 

30 ítems, distribuido en siete dimensiones: gestión de riesgos, rendimiento, toma 

de decisiones, estado de situación financiera, estado de resultados, estado de 

cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo. 
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(Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) al respecto mencionaron que los 

instrumentos: “Son las herramientas específicas que se emplean en el proceso de 

recogida de datos. Los instrumentos se seleccionan a partir de la técnica 

previamente elegida” (pág. 166). 

Por otro lado, los instrumentos de medición siempre deben contar con datos 

válidos y fiables para analizarlos correctamente, por ello primero se realizó una 

prueba piloto con 15 encuestados así obtener la validez y fiabilidad para nuestra 

investigación, luego proceder con el instrumento aplicado al muestreo poblacional 

en empresas del sector industria del mueble. 

Validez 

Según (Vara Horna, 2012) sobre la validez de los instrumentos nos dice que: 

“se refiere al grado de evidencia acumulada sobre que mide el instrumento, 

justifica la particular interpretacion que se va hacer del instrumento” (pág.245). 

Debido a ello es una prueba que demuestra efectividad al alcanzar los resultados 

que cerciora al medir. 

Tabla 6 

Procesamiento de casos 

 N % 

Casos Válido 52 100,0 

Excluidoa 0 ,0 

Total 52 100,0 

a. La eliminación por lista se basa en todas las variables del 

procedimiento. 
Nota. Resumen de datos validados. Fuente: Elaboración propia, mediante Programa IBM SPSS 

De la investigación realizada obtenemos un alto porcentaje de validez, el grado 

de significancia obtenido es del 100% atribuye que los resultados de las pruebas 
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realizadas son importantes y cuentan con exactitud, para ello hemos utilizado el 

programa IBM SPSS, siendo 52 encuestados el muestreo poblacional total 

aplicado entre gerente general o contador, administrador. 

Fiabilidad 

Los coeficientes más destacados para adquirir la confiabilidad de un 

instrumento son el coeficiente Alpha de Cronbach y el coeficiente Kuder 

Richardson (KR20). 

Para (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) la confiabilidad es: “el grado de 

consistencia de los puntajes obtenidos por un mismo grupo de sujetos en una serie 

de mediciones tomadas con el mismo test. Es la estabilidad y constancia de los 

puntajes logrados en un test” (pág. 168). De ello hace referencia si la escala 

funciona de manera similar para distintas condiciones. Para mayor claridad 

citamos a (Vara Horna, 2012) donde nos indica: “Para calcular la fiabilidad, 

generalmente todos los procedimientos utilizan fórmulas que producen 

“coeficientes de fiabilidad”, los cuales pueden oscilar entre 0 y 1, donde cero 

significa fiabilidad nula y 1 representa el máximo de fiabilidad” (pág. 245). Con 

esto quiere decir que mientras más se acerque el resultado a 0 (cero) mayor será el 

margen de error en la medición. 

Tabla 7 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

,823 30 

Nota. Fuente: Elaboración propia, mediante programa IBM SPSS 
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En la investigación se utilizó el coeficiente Alfa de Cronbach porque es fiable, 

sencillo y el más usado para medir instrumentos de varios ítems, pues obtuvimos 

un nivel alto de consistencia interna, ya que el valor del Alfa de Cronbach para las 

variables Riesgo de inversión y estados financieros asciende a α= 0.823 no 

existiendo contradicciones entre ellos. 

4.7. Técnicas de procesamiento y análisis de datos. 

(Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) mencionaron sobre la estadística descriptiva 

que consiste: “en la presentación de manera resumida de la totalidad de observaciones 

hechas, como resultado de recoger datos de una realidad o una experiencia realizada. 

Nos informa como se ha comportado la variable dependiente ante la acción de una 

independiente” (pág. 176). 

Es decir, la estadística descriptiva consiste en presentar de observaciones de sucesos 

que han ocurrido o en otro caso que se ha experimentado. 

Mientras (Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 2015) sobre la estadística inferencial o 

inferencia estadística nos dicen: 

es aquella que ayuda al investigador a encontrar significatividad en sus resultados. 

En la estadística descriptiva, presentamos un resultado que representa a todo un 

conjunto de datos, en cambio en la inferencia estadística comparamos dos o más 

grupos de datos para poder determinar si las posibles diferencias a encontrarse 

entre ellos son diferencias reales o son debidas solamente al azar (pág. 184). 

Por lo tanto, la estadística inferencial nos ayuda a encontrar si hay diferencias reales 

de entre una serie de información o si son cogidas debidamente al azar. 

4.8. Aspectos éticos de la investigación. 
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En la presente investigación se está considerando el desarrollo de los procedimientos 

establecidos, respetando los principios de ética al iniciar y al concluir los 

procedimientos según el reglamento de grados y títulos de la facultad de ciencias 

administrativas y contables de la universidad Peruana los Andes. 

La información, los registros, los datos que se tomarán para incluir en el trabajo de 

investigación serán fehacientes. Por cuanto, a fin de no cometer faltas éticas, tales como 

el plagio, falsificación de datos, no citar fuentes bibliográficas, etc. Se está considerando 

esencialmente desde la presentación del proyecto, hasta la sustentación de la tesis. 

Por resultante, me someto a la prueba respectiva de validación del contenido del 

presente trabajo. 
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CAPITULO V 

RESULTADOS 

V. RESULTADOS 

5.1. Descripción de resultados. 

5.1.1. Análisis descriptivo de la variable Riesgo de inversión. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 8 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la variable riesgo de inversión 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido A VECES 5 9,6 9,6 9,6 

CASI SIEMPRE 47 90,4 90,4 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 23. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de Riesgo de inversión 
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En empresas del sector industria del mueble, Lima 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo cerrado año 2018, 

el 90.38% consideran que casi siempre existe riesgo al realizar una inversión que 

puede ser capital de trabajo, existencias, activos fijos, nuevos rubros entre otros; y 

solo un 9.62% considera que a veces existe riesgo de inversión debido a la 

experiencia con el que cuentan, todo va depender de la cantidad de rendimiento 

que se espere obtener, por ello considero, que evaluar el riesgo con los datos que 

nos proporcionan y como estos se reflejan en los estados financieros de las 

empresas es de mayor utilidad en el sector. 

5.1.2. Análisis descriptivo de la dimensión gestión de riesgos. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo como 

resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, administrador o 

contador de la empresa. 

Tabla 9 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión gestión de riesgo 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido A VECES 2 3,8 3,8 3,8 

CASI 

SIEMPRE 

45 86,5 86,5 90,4 

SIEMPRE 5 9,6 9,6 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
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Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 

 
Figura 24. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de gestión de riesgo 

En empresas del sector industria del mueble, Lima 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 45 

encuestados que representa el 86.54% consideran que casi siempre analizan la 

gestión de riesgos antes de realizar una inversión, mientras que 5 encuestados 

representando el 9.62% siempre realizan la gestión de riesgo antes de invertir 

justamente para conocer y tomar decisiones acertadas y solo 2 encuestados siendo 

el 3.85%, que a veces realizan la gestión de riesgo, por ello considero que la 

evaluación del estado de situación financiera es primordial para primero 

identificar los riesgos y luego planificar estrategias de mejora. 
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5.1.3. Análisis descriptivo de la dimensión rendimiento. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 10 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión rendimiento 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido A VECES 10 19,2 19,2 19,2 

CASI SIEMPRE 40 76,9 76,9 96,2 

SIEMPRE 2 3,8 3,8 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 25. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de rendimiento 

En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 
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De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 40 

encuestados representando el 76.90% indican que casi siempre analizan cuanto 

obtendrán de rendimiento antes de invertir, 10 encuestados representando el 

19.20% dice que a veces analiza el rendimiento antes de invertir y solo 2 

encuestados siendo el 3.80% siempre analizan el rendimiento antes de realizar una 

inversión, este análisis se realiza en relación al estado de resultados. 

5.1.4. Análisis descriptivo de la dimensión toma de decisiones. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 11 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión toma de decisiones 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido A VECES 14 26,9 26,9 26,9 

CASI SIEMPRE 38 73,1 73,1 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 
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Figura 26. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de toma de decisiones 

En empresas del sector industria del mueble, Lima 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 38 

encuestados representando el 73.08% considera que casi siempre luego de hacer 

un análisis de riesgo de inversión, toman decisiones correctivas relacionando al 

estado de flujo de efectivo en materia de inversión porque muestra la solvencia y 

liquidez para nuevas inversiones, mientras que 14 encuestados con el 26.92% a 

veces toman decisiones analizando el estado de flujos de efectivo, debido a que no 

le prestan la importancia adecuada para el análisis correspondiente. 

5.1.5. Análisis descriptivo de la variable estados financieros. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 
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Tabla 12 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la variable estados financieros 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido CASI 

SIEMPRE 

50 96,2 96,2 96,2 

SIEMPRE 2 3,8 3,8 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 27. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de estados financieros 

En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS.  

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 50 

de los encuestados representado el 96.15% consideran que casi siempre los 

estados financieros actualizados ayudan a efectuar un análisis de riesgos de 

inversión pero la mayor dificultad es mantenerlos actualizados, mientras que 2 
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encuestados representando el 3.85% siempre tienen los estados financieros 

actualizados listos para efectuar un análisis de inversión. 

5.1.6. Análisis descriptivo de la dimensión estado de situación financiera. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 13 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión estado de situación financiera 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido CASI 

SIEMPRE 

34 65,4 65,4 65,4 

SIEMPRE 18 34,6 34,6 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 28. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia estado de situación financiera 

En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa de IBM SPP. 
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Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 34 

de los encuestados representando el 65.38% considera que casi siempre le dan 

más importancia al estado de situación financiera para conocer la gestión de 

riesgos ante una inversión, y solo 18 encuestados representando el 34.62% 

siempre considera al estado de situación financiera como herramienta importante 

para evaluar sus riesgos ante una inversión. 

5.1.7. Análisis descriptivo de la dimensión estado de resultados. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 14 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión estados de resultados 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido CASI 

SIEMPRE 

36 69,2 69,2 69,2 

SIEMPRE 16 30,8 30,8 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 
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Figura 29. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia del estado de resultados 

En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizado el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 36 

encuestados que representan el 69.23% considera que casi siempre el estado de 

resultados identifica el rendimiento que se obtendría al realiza una inversión, y 16 

encuestados representando el 30.77% considera que siempre identifican el riesgo 

ante una inversión y su rendimiento analizando el estado de resultados de una 

empresa. 

5.1.8. Análisis descriptivo de la dimensión estado de cambios en el patrimonio. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 
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Tabla 15 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión estado de cambios en el 

patrimonio 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido CASI 

SIEMPRE 

35 67,3 67,3 67,3 

SIEMPRE 17 32,7 32,7 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 30. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de estado de cambios en el patrimonio  

En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 35 

de los encuestados representan el 67.31% indican que casi siempre analizan el 

estado de cambios en el patrimonio para evaluar el capital y accionariado con el 
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que cuenta la empresa así poder realizar una inversión, mientras que 17 

encuestados representando el 32.69% siempre analizan el estado de cambios en el 

patrimonio sobre todo para recibir financiamiento de terceros ante una nueva 

inversión debido a que reflejan datos del capital de la empresa. 

5.1.9. Análisis descriptivo de la dimensión estado de flujos de efectivo. 

En la presente tabla se aprecia la frecuencia, y los porcentajes que se obtuvo 

como resultado de nuestra investigación, realizado al gerente general, 

administrador o contador de la empresa. 

Tabla 16 

Frecuencia y porcentaje obtenido de la dimensión estado de flujos de efectivo 

 
Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido A VECES 2 3,8 3,8 3,8 

CASI 

SIEMPRE 

50 96,2 96,2 100,0 

Total 52 100,0 100,0 
 

Nota. Fuente: Elaboración propia, encuesta aplicada a la muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

 
Figura 31. Gráfico de barras que ilustra la frecuencia de estado de flujos de efectivo 
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En empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Fuente: Elaboración propia utilizando el 

programa IBM SPSS. 

Interpretación: 

De los encuestados entre contadores y gerentes generales en empresas del 

sector industria del mueble en la ciudad de Lima por el periodo determinado, 50 

encuestados representan el 96.20% que casi siempre relacionan el estado de flujos 

de efectivo antes de realizar una inversión para ver la liquidez y tomar decisiones 

por tener la capacidad de generar efectivo, y solo 2 encuestados representando el 

3.80% a veces lo relacionan a la hora de tomar decisiones debido a que recurren a 

entidades financieras para obtener capital de trabajo externo. 

5.2. Contraste de hipótesis. 

5.2.1. Prueba de Normalidad. 

Hipótesis de estadísticas: 

H0: Los datos de la variable Riesgo de inversión provienen de una distribución 

normal. 

H1: Los datos de la variable Riesgo de inversión no provienen de una distribución 

normal. 

La regla de decisión es: 

Si sig. < 0.05 se debe utilizar la distribución libre. 

Si sig. > 0.05 se debe utilizar la distribución normal. 

Elección de la prueba: 

Si n <= 50 se utiliza Shapiro – wilk 
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Si n >= 50 se utiliza Kolgomorov – Smirnov 

Tabla 17 

Prueba de normalidad 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístic

o 

gl Sig. Estadístic

o 

gl Sig. 

Riesgo de inversión ,076 52 ,200
* 

,974 52 ,315 

Estados 

financieros 

,092 52 ,200
* 

,961 52 ,089 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 
Nota. Fuente: Elaboración propia, contraste según muestra de estudios utilizando el programa 

IBM SPSS 

Interpretación: 

Como la significación es mayor a 0.05, entonces aceptamos la hipótesis nula 

consiguiendo una distribución normal. Por tanto, corresponde emplear la prueba 

paramétrica, pues al ser una correlación el estadístico sería el coeficiente R de 

Pearson. 

5.2.2. Contrastación de la Hipótesis General. 

Existe una relación directa y significativamente entre riesgo de inversión y 

estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

a. Planteamiento de la hipótesis estadística 

H0: No existe una relación directa y significativamente entre riesgo de 

inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 
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H1: Existe una relación directa y significativamente entre riesgo de 

inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 

b. Cálculo del estadístico de prueba 

Tabla 18 

Determinando la correlación y significación de las variables riesgo de 

inversión y estados financieros 

Correlaciones 

 

Riesgo de 

inversión 

Estados 

financie

ros 

Riesgo de inversión Correlación de Pearson 1 ,528** 

Sig. (bilateral)  ,000 

N 52 52 

Estados financieros Correlación de Pearson ,528** 1 

Sig. (bilateral) ,000  

N 52 52 
**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

Nota. Fuente: Elaboración propia, correlación según muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

c. Interpretación 

La tabla N° 18 indica que el coeficiente Pearson es 0.528 y de acuerdo al 

baremo de correlación nos indica que existe una correlación positiva media. 

Además, el nivel de significancia es 0.000 y es menor que 0.05, esto nos 

indica que si existe una relación entre las variables; en base a estos resultados 

se concluye que existe relación positiva entre Riesgo de inversión y Estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 
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Figura 32. Baremos de correlación positiva media 

La figura muestra que existe la correlación entre las variables riesgo de inversión y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

5.2.3. Contrastación de la Hipótesis especifica I. 

Existe una relación directa entre gestión de riesgo y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

a. Planteamiento de la hipótesis estadística 

H0: No existe una relación directa entre gestión de riesgo y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

H1: Existe una relación directa entre gestión de riesgo y estados financieros 

en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

b. Cálculo del estadístico de prueba 
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Tabla 19 

Determinando la correlación y significación de las dimensiones gestión de 

riesgo y estados financieros 

Correlaciones 

 Gestión 

de riesgo 

Estado de 

situación 

financiera 

Gestión de riesgo Correlación de Pearson 1 ,482** 

Sig. (bilateral)  ,000 

N 52 52 

Estados 

financieros 

Correlación de Pearson ,482** 1 

Sig. (bilateral) ,000  

N 52 52 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
Nota. Fuente: Elaboración propia, correlación según muestras de estudios utilizando el 

programa IBM SPSS 

c. Interpretación 

La tabla N° 19 indica que el coeficiente Pearson es 0.482 y de acuerdo al 

baremo de correlación nos indica que existe una correlación positiva débil. 

Además, el nivel de significancia es 0.000 y es menor que 0.05, esto nos 

indica que si existe una relación directa; en base a estos resultados se concluye 

que existe una relación directa positiva entre Gestión de riesgos y Estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 
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Figura 33. Baremos de correlación positiva débil 

La figura muestra que existe una correlación entre las dimensiones gestión de riesgo y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

5.2.4. Contrastación de la Hipótesis especifica II. 

Existe una relación directa entre rendimiento y estados financieros en empresas 

del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

a. Planteamiento de la hipótesis estadística 

H0: No existe una relación directa entre rendimiento y estados financieros 

en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

H1: Existe una relación directa entre rendimiento y estados financieros en 

empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

b. Cálculo del estadístico de prueba 
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Tabla 20 

Determinando la correlación y significación de las dimensiones rendimiento y 

estados financieros 

Correlaciones 

 Rendimiento 

Estado de 

resultados 

Rendimiento Correlación de Pearson 1 ,270 

Sig. (bilateral)  ,053 

N 52 52 

Estados financieros Correlación de Pearson ,270 1 

Sig. (bilateral) ,053  

N 52 52 
Nota. Fuente: Elaboración propia, correlación según muestra de estudio utilizando el 

programa IBM SPSS 

c. Interpretación 

La tabla N° 20 indica que el coeficiente Pearson es 0.270 y de acuerdo al 

baremo de correlación nos indica que existe una correlación positiva débil. 

Además, el nivel de significancia es 0.053 y es mayor que 0.05, esto nos 

indica que existe una correlación baja entre las variables; en base a estos 

resultados se concluye que existe una relación directa pero positiva débil entre 

Rendimiento y estados financieros en empresas del sector industria del 

mueble, Lima - 2018. 
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Figura 34. Baremos de correlación positiva débil 

La figura muestra que existe correlación entre las dimensiones rendimiento y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

5.2.5. Contrastación de la Hipótesis especifica III. 

Existe una relación directa entre toma de decisiones y estados financieros en 

empresas del sector de la industria del mueble, Lima - 2018. 

a. Planteamiento de la hipótesis estadística 

H0: No existe una relación directa entre toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

H1: Existe una relación directa entre toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

b. Cálculo del estadístico de prueba 
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Tabla 21 

Determinando la correlación y significación de las dimensiones toma de 

decisiones y estados financieros 

Correlaciones 

 Toma de 

decisiones 

Estado de 

flujos de 

efectivo 

Toma de 

decisiones 

Correlación de Pearson 1 ,228 

Sig. (bilateral)  ,104 

N 52 52 

Estados 

financieros 

Correlación de Pearson ,228 1 

Sig. (bilateral) ,104  

N 52 52 
Nota. Fuente: Elaboración propia, correlación según muestra de estudios utilizando el 

programa IBM SPP 

c. Interpretación 

La tabla N° 21 indica que el coeficiente Pearson es 0.228 y de acuerdo al 

baremo de correlación nos indica que existe una correlación positiva muy 

débil. Además, el nivel de significancia es 0.104 y es mayor que 0.05, esto nos 

indica que existe una correlación muy baja entre las variables; en base a estos 

resultados se concluye que existe una relación directa positiva pero muy débil 

entre Toma de decisiones y Estados financieros en empresas del sector 

industria del mueble, Lima - 2018. 
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Figura 35. Baremos de correlación positiva muy débil 

La figura muestra que existe la correlación entre las dimensiones toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 
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ANALISIS Y DISCUCIÓN DE RESULTADOS 

Habiendo revisado información en las teorías, hipótesis y experiencia obtenida a través de la 

realidad en empresas del sector industria del mueble, podemos sustentar la generación de la 

discusión en los resultados obtenidos de la presente investigación, debido a que fueron obtenidos 

a través de encuestas quedando registrado en los cargos de recepción y por medio de fotografías, 

las herramientas aplicadas fueron sometidas a criterio de tres expertos quienes observaron, 

recomendaron y se aplicaron mejoras para obtener resultados más específicos. 

En el presente estudio frente al problema planteado ¿Qué relación existe entre Riesgo de 

inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018? La 

hipótesis general nos indica que tiene una correlación positiva media según el baremos de 

correlación, de acuerdo al coeficiente R de Pearson que es 0.528 consiguiendo una distribución 

normal, existiendo de esta manera una relación positiva entre la variable riesgo de inversión y 

estados financieros, habiendo considerado como objetivo inicial el determinar la relación que 

existe entre estas variables, puesto que según la teoría debería tener una relación alta y 

significativa debido a que los estados financieros son el reflejo económico de una empresa, sin 

embargo, de acuerdo a nuestra estadística nos muestra que la variable riesgo de inversión el 

90.4% es consciente que existe riesgo al invertir; respecto a la variable estados financieros el 

96.2% considera que es un instrumento para el análisis de riesgo de inversión, pero no cuentan 

con la información contable actualizada para disminuir el riesgo y mejorar la planificación. 

Encontrando similitud con el aporte realizado por (Francischetti, Bertassi, Souza Girioli 

Camargo, Padoveze, & Calil, 2014) que llegaron a la conclusion que toda empresa adquiere su 

riesgo financiero y esto es probabilidad de retornos bajos o negativos arriesgandose mas la 

inversion, para ello es necesario aplicar calculos para obtener mayor beneficio en evaluar el 
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retorno de la inversion, minimizando el riesgo a traves de la planificacion, adoptando 

procedimientos de gestion con resultados muy cercanos a la realidad y confiables. 

Así mismo se planteó la siguiente interrogante ¿Qué relación existe entre gestión de riesgo y 

estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018? Para ello se 

consideró como objetivo específico a la interrogante el Establecer la relación entre gestión de 

riesgo y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. Sin 

embargo al contrastar la hipótesis a través de las estadísticas nos demuestran que se consiguió 

una correlación positiva, ello nos indica que existe una relación directa positiva entre gestión de 

riesgo y estados financieros según el coeficiente R de Pearson que brindo 0.482 y al baremos de 

correlación, de acuerdo a los resultados obtenidos respecto a la variable gestión de riesgo el 

86.5% siempre analiza antes de realizar una inversión y el 65.4% casi siempre le dan mayor 

importancia al estado de situación financiera para solventar una inversión, eso quiere decir que el 

estado de situación financiera refleja las operaciones económicas de la realidad de la empresa en 

un momento preciso para analizar nuevas inversiones. 

Teniendo similitud con los resultados efectuados por (Irrazabal Malljo, 2018) donde explica la 

relacion de evaluar el analisis de los estados financieros para una correcta toma de decisiones 

siempre que se cuenta con datos confiables en el area contable, capacitaciones y alta rotación del 

personal debido a la falta de experiencia o compromiso, por ello es necesario la elaboracion de 

un plan estrategico que conlleve a mejorar los puntos criticos encontrados, de lo contrario las 

decisiones que tome la gerencia no seran las adecuadas. 

Del mismo modo se planteó la interrogante 2: ¿Qué relacion existe entre rendimiento y 

estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 18? Habiendo 

considerado como objetivo especifico a la interrogante, el establecer la relacion entre 
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rendimiento y estados financieros, y contrastando con la hipotesis inicial vemos que si existe una 

relacion directa entre rendimiento y estados financieros en empresas del sector industria del 

mueble, Lima - 2018. pues según indica el coeficiente R de Pearson es 0.270 y de acuerdo al 

baremos de correlacion existe una correlacion directa positiva sin embargo, de acuerdo al nivel 

de significancia existe una relacion directa positiva pero debil, respecto a la variable rendimiento 

se obtuvo como resultado que solo el 76.9% casi siempre analizan si obtendran rendimiento 

antes de invertir, mientras que para la variable estado de resultados el 69.2% casi siempre 

identifica el rendimiento que obtendria, ello se debe a que la gerencia o persona que interpreta 

los estados financieros tiene poco conocimiento, pues el estado de resultados refleja los ingresos 

y egresos que se genera en un determinado periodo donde la diferencia es la utilidad o perdida, 

de ello nos permite evaluar el resultado de la eficacia en la administracion de los recursos 

financieros y económicos de una empresa. 

Teniendo los resultados cierta similitud con la investigacion realizada por (Ruiz Rengifo, 

2018) donde explica que existe carencias financieras siendo visible a la hora de tomar decisiones 

por un financiamiento donde no se calcula costos, objetivos y metas que favorescan al 

crecimiento de la utilidad de la empresa, por tanto causa una relación negativa en la rentabilidad, 

ocasionando necesidades equivocadas, pues es necesario un control financiero adecuado. 

Por último, se planteó la interrogante 3: ¿Qué relación existe entre toma de decisiones y 

estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018? Siendo el objetivo 

específico, Establecer la relación entre toma de decisiones y estados financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima - 2018; desde luego al inicio se planteó la siguiente hipótesis 

Existe una relación directa entre toma de decisiones y estados financieros en empresas del sector 

industria del mueble, Lima - 2018; para ello la contrastación de hipótesis revela que el 
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coeficiente R de Pearson es 0.228 y de acuerdo al baremo de correlación indica que existe una 

correlación positiva, según el nivel de significancia nos dice que existe una correlación positiva 

muy débil, en base a estos resultados decimos que existe una relación directa positiva pero muy 

débil entre toma de decisiones y estados financieros; de los resultados obtenidos en la variable 

toma de decisiones el 73.1% considera que casi siempre toman decisiones correctivas luego de 

analizar el estado de flujos de efectivo como proyección ante una inversión, mientras a la 

variable estado de flujos de efectivo el 96.2% casi siempre lo revisan para ver la liquidez y la 

capacidad de generar efectivo frente a una inversión o para obtener de terceros el capital de 

trabajo deseado.  

Encontrando cierta similitud al estudio realizado por (Nuñez Ramos, 2015) quien relaciona el 

análisis de situación económica y financiera con la toma de decisiones gerenciales, estableciendo 

políticas de cobranza referente a las actividades de operación, disminuyendo las deudas a largo 

plazo debido al endeudamiento o actividad de financiamiento y el riesgo financiero para que 

estén controlados, respecto a la liquidez de la empresa se observa la capacidad de cubrir sus 

obligaciones para tener dependencia financiera de fuentes externas con ello plantear medidas 

correctivas para que la gestión de la empresa pueda obtener mayor rentabilidad y pueda invertir 

en nuevos negocios. 

De esta manera nos damos cuenta que teóricamente existe la relación entre nuestras variables 

planteadas, el inconveniente es que las personas que están al mando de la empresa para tomar 

decisiones no tienen los conocimientos adecuados para interpretar que es lo que quieren decir 

aquellos números reflejados en los estados financieros, pues son elaborados por el simple 

cumplimiento ante la entidad fiscalizadora. 
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En definitiva, se considera la investigación como un aporte ventajoso debido a la contribución 

de posibles estudios o nuevos conocimientos que afrontaran en el desarrollo al universo de la 

investigación, pues la tesis esencialmente nos da a conocer el riesgo de invertir frente a los 

estados financieros que nos proporciona cada empresa. 
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CONCLUSIONES 

En concordancia al objetivo general que refiere a determinar la relación existente entre riesgo 

de inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, se obtuvo un 

porcentaje positivo medio alto debido a que las empresas indican tener conocimiento sobre el 

riesgo que existe al realizar una inversión, donde los estados financieros tienen gran importancia 

para la evaluación, pero lamentablemente solo lo realizan en caso soliciten liquidez frente a 

terceros, ello lo confirma la contrastación de hipótesis que efectivamente si existe una relación 

directa positiva y significativa entre el riesgo de inversión y estados financieros, aunque el nivel 

de significancia sea media y no perfecta; contribuyendo con la información de esta manera a las 

empresas interesadas en el rubro. 

De acuerdo con el objetivo específico 1, la investigación ha establecido que la relación entre 

gestión de riesgos y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018 

si existe de forma directa, debido a que el estado de situación financiera nos muestra un análisis 

de cómo se encuentra económicamente y financieramente la empresa, obteniendo de esta manera 

una correlación positiva, pero con nivel de significancia débil, lo que define en la realidad 

empresarial que existe la relación directa positiva pero débil entre la gestión de riesgo y estados 

financieros, ello porque realizan el análisis de una inversión con poco tiempo de anticipación y 

sin la elaboración de un plan de gestión de riesgos o estrategias de proyección.  

Según el objetivo específico 2, establecer la relación entre rendimiento y estados financieros 

en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018; se ha determinado que existe una 

correlación positiva con un nivel de significancia débil, entonces definimos que si existe una 

relación directa positiva entre rendimiento y estados financieros siendo débil en el sector de la 

industria del mueble de acuerdo a la investigación efectuada en situ, así mismo hay que tener en 
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cuenta que la teoría nos dice que el estado de resultados indica los beneficios obtenidos a un 

determinado momento, pues el éxito de una empresa se relaciona claramente con la producción 

de un exceso suficiente de ingresos sobre egresos. 

Para finalizar con el objetivo específico 3, se consideró Establecer la relación entre toma de 

decisiones y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018; de 

ello la hipótesis indicó al inicio de la investigación que tiene relación directa entre las variables, 

pues se afirma de acuerdo a las encuestas realizadas que, si existe una correlación positiva con 

un nivel de significancia muy débil, de ello podemos decir que existe la relación directa positiva 

pero muy débil entre toma de decisiones y estados financieros, pues teóricamente el estados de 

flujos de efectivo abastece información que permite tomar decisiones acertadas a quienes están 

interesados en la empresa, sean estos los accionistas, consultores, capacitadores, bancos, 

gobierno, entre otros. Evitando los problemas de flujos de efectivo que podrían llevar a 

problemas de liquidez incluso hasta la liquidación final. 
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RECOMENDACIONES 

1. Es indispensable que las empresas tomen conciencia en la elaboración de los estados 

financieros de forma constante, para ello se debe implementar procedimientos que ayuden 

agilizar los cierres contables en menor tiempo posible, estableciendo cronogramas mensuales 

para el cierre de los módulos operativos, así obtener la información contable actualizada con 

un máximo de un mes de diferencia para poder analizar y evaluar la situación económica y 

financiera de manera progresiva con ello poder reducir la incertidumbre que se presenta si la 

empresa decide realizar una nueva inversión para no perder liquidez. 

2. Antes de realizar una inversión sea para la adquisición de activos fijos, capital de trabajo o 

existencias se debe elaborar una plantilla para identificar las etapas de la gestión de riesgos 

con ello tomar decisiones sobre las expectativas de futuras utilidades o inconvenientes que 

surgirían a lo largo del proceso de inversión, así mismo es necesario implementar las 

capacitaciones sobre gestión de riesgos al personal involucrado en la toma de decisiones 

debido a que no es suficiente con conocer la interpretación del análisis del estado de 

situación financiera de la empresa. 

3. Se sugiere que los gerentes generales o dueños en empresas del sector industria del mueble 

deben estar al tanto y medir el rendimiento de su compañía, conociendo las razones de 

rentabilidad como mínimo y sería mejor saber cómo emplear los ratios financieros, pues 

estos establecen el éxito o fracaso de la gerencia en el manejo de sus recursos humanos, 

físico y financieros. Sería de gran aporte empresarial y muy beneficios para la empresa que 

se publiquen los resultados de la investigación esto permitiría que no solo el contador 

conozca la interpretación del estado de resultados ya que es la base para tomar datos y 

evaluar el rendimiento de una gestión. Además, se sugiere que para futuras investigación se 
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mejoren los métodos de investigación, sobre todo en investigaciones explicativo o 

exploratorio, pues de esta manera los futuros resultados se puedan observar los cambios en la 

realidad de un espacio y tiempo determinado. 

4. Con la finalidad de poder tomar decisiones correctas frente a la liquidez que pueda obtener la 

empresa es necesario contar esporádicamente con un asesor contable financiero para que 

pueda explicar la información histórica hasta la fecha, viendo desde el punto de vista externo 

podrá brindar mayores recomendaciones, incluso realizar proyecciones de acuerdo al nuevo 

riesgo que se va tomar ante una inversión de corto o largo plazo, muchas veces las empresas 

cuentan con contadores externos que se limitan a registrar las operaciones diarias con la 

finalidad de presentar los estados financieros (estado de situación financiera y estado de 

resultados) que exige la entidad supervisora en este caso la SUNAT, mientras que el estado 

de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivos no son obligatorios pues lo 

trabajan en última instancia, además al estar limitados por el tiempo no aportan otras 

capacidades empresariales para generar liquidez o el capital de trabajo deseado.  
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA 
TITULO: “RIESGO DE INVERSION Y ESTADOS FINANCIEROS EN EMPRESAS DEL SECTOR INDUSTRIA DEL MUEBLE, LIMA - 2018” 

Problemas Objetivos Hipótesis Marco Teórico Variables Dimensiones Metodología de Investigación 

Problema General Objetivo General Hipótesis General V1 Riesgo de Inversión 

Fundamentos de inversiones. 

 (Gitman & Joehnk, 2009) 

 

Secretos para dominar la gestión 

de riesgos en proyectos. 

 (Buchtik, 2019) 

 
V2 Estados Financieros 

Elaboracion Analitica de Estados 

Financieros. 

 (Novoa Villa, 2019) 

Variable 1 

 

X = Riesgo de 

       Inversión 

     

X1 Gestión de riesgo 

 

X2 Rendimiento 

 

X3 Toma de  

     decisiones 

 

Variable 2 

 

Y = Estados  

       Financieros 

 

Y1 Estado de 

      situación  

      financiera 

 

Y2 Estado de 

      resultados 

       

Y3 Estado de cambios 

     en el patrimonio 

 

Y4 Estado de flujos 

      de efectivo 

MÉTODO DE 

INVESTIGACIÓN 

General: 

- Científico 

Específico: 

- Descriptivo 

¿Qué relación existe entre 

riesgo de inversión y 

estados financieros en 

empresas del sector 
industria del mueble, Lima 

- 2018? 

Determinar la relación 

entre riesgo de inversión y 

estados financieros en 

empresas del sector 
industria del mueble, Lima 

- 2018. 

Existe una relación directa y 

significativamente entre riesgo 

de inversión y estados 

financieros en empresas del 
sector industria del mueble, 

Lima - 2018.  

TIPO DE INVESTIGACIÓN 

- Aplicada 

Problema Específicos Objetivo Específicos Hipótesis Específicos 

Libros de Metodología  

 

Metodología y diseño en la 

investigación cientifica. 

(Sanchez Carlessi & Reyes Meza, 

2015) 

 

Desde la idea hasta la 

sustentacion: 7 Pasos para una 

tesis exitosa. 

 (Vara Horna, 2012) 

 

Metodologia de la investigacion. 

 (Hernandez Sampieri, Fernandez 

Collado, & Baptista Lucio, 2014) 

 

NIVEL 

- Correlacional 

¿Qué relación existe entre 

gestión de riesgo y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018? 

 

Establecer la relación entre 

gestión de riesgo y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 

 

Existe una relación directa entre 

gestión de riesgo y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 

 

¿Qué relación existe entre 

rendimiento y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018? 

Establecer la relación entre 

rendimiento y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 

Existe una relación directa entre 

rendimiento y estados 
financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 

Lima - 2018. 

DISEÑO 

- Descriptivo Correlacional 

  

POBLACIÓN 

- N = 20,711 empresas 

privadas 

- n = 377 empresas 

¿Qué relación existe entre 

toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 
Lima - 2018? 

Establecer la relación entre 

toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del 

sector industria del mueble, 
Lima - 2018. 

Existe una relación directa entre 

toma de decisiones y estados 

financieros en empresas del 

sector industria del mueble, Lima 
- 2018. 

MUESTREO POR 

CONVENIENCIA 

- n = 52 personas entre 

gerentes y contadores 

TÉCNICAS 

- Encuesta  

INSTRUMENTOS 

- Cuestionario 

MÉTODO DE ANÁLISIS DE 

DATOS 

- Análisis Descriptivo 

- Análisis Inferencial 



 

ANEXO 2: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 
TITULO: “RIESGO DE INVERSIÓN Y ESTADOS FINANCIEROS EN EMPRESAS DEL SECTOR INDUSTRIA DEL MUEBLE, LIMA - 2018” 

VARIABLE D.CONCEPTUAL D.OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES 

V1 

RIESGO DE 

INVERSION 

 

El riesgo de inversión se 

potencia en la medida de 

que todas y cada una de las 

decisiones se toman dentro 

del marco de la gestión de 

riesgos, y se controlan y 

evalúan frecuentemente. En 

el ámbito de los mercados 

financieros, las operaciones 

pueden realizarse con gran 

rapidez y enorme volumen, 

de modo que el perfil de 

rendimiento - riesgo está 

sujeto a grandes cambios. 

Por ello, los sistemas de 

información y gestión han 

de tener una velocidad de 

respuesta muy superior a la 

de los procesos 

presupuestarios y 

elaboración de los estados 

contables (Soler, et al., 

1999, pág. 16). 

 

En general, los beneficios de gestionar los riesgos 

apropiadamente exceden en gran manera el tiempo y 

el esfuerzo invertido. Siempre vale la pena gestionar 

los riesgos. Hay sesiones para planificar la gestión de 

riesgos al inicio del proyecto. Luego se identificarán 

y analizarán los mismos, planificando como 

responder ante ellos y monitoreándolos durante el 

proyecto (Buchtik L., 2019, pág. 3) 

V1.1 Gestión de 

riesgo 

 

V111 Planificar 

V112 Identificar y analizar 

V113 Monitorear 

El rendimiento es una medida relativa de éxito. Cada 

una de las diferentes medidas de rendimiento 

relaciona los rendimientos (utilidades) de una 

empresa con sus ventas, activos o capital propio. Hay 

tres medidas de rendimiento usadas con frecuencia: 

margen de utilidad neta, rendimiento sobre los 

activos y rendimiento sobre el capital. 

Evidentemente, cuanto más rentable sea la empresa, 

mejor; así, siempre que todos lo demás permanezca 

constante, es preferible ver medidas más altas o 

crecientes de rendimiento (Gitman J. & Joehnk, 

2009, pág. 292). 

V1.2 

Rendimiento 

V121 Margen de utilidad neta 

V122 Rendimiento sobre los activos 

V123 Rendimiento sobre el capital 

Cuando se han de tomar decisiones financieras es 

preciso realizar, con carácter previo, un análisis 

cuantitativo detallado de las alternativas que se 

presentan, efectuando la valoración financiera de 

cada una de ellas, con objeto de proporcionar al 

decisor los resultados del estudio técnico en que 

puede basar su elección (De Pablo López, 2010, 

pág.46) 

V1.3 Toma de 

decisiones 

V131 Análisis cuantitativa 

V132 Valoración financiera 

V133 Evaluación de resultados  



 

ANEXO 2: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 
TITULO: “RIESGO DE INVERSION Y ESTADOS FINANCIEROS EN EMPRESAS DEL SECTOR INDUSTRIA DEL MUEBLE, LIMA - 2018” 

VARIABLE D.CONCEPTUAL D.OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES 

V2 

ESTADOS 

FINANCIEROS 

Los estados financieros para 

cumplir con su objetivo, 

deben reflejar información 

de los activos, pasivos, 

patrimonio, ingresos y 

gastos, aportaciones de los 

propietarios y flujos de 

efectivo, mediante la 

presentación de un juego 

completo de estados 

financieros que comprende: 

• un Estado de Situación 

Financiera al final del 

periodo 

• un Estado del Resultado 

Integral del periodo 

• un Estado de Cambios 

en el Patrimonio del 

periodo 

• un Estado de Flujos de 

Efectivo del periodo; y 

• notas que incluyan un 

resumen de las políticas 

contables, más 

significativas y otra 

información explicativa 

(Apaza Meza, 2017, 

pág. 9). 

 

Es un estado estático. El estado de situación financiera 

comprende las cuentas del activo, pasivo y patrimonio, las 

cuentas del activo serán presentadas en orden decreciente de 

liquidez y las del pasivo según la exigibilidad de pago 

decreciente, reconocidas en forma tal que presenten 

razonablemente la situación financiera de la empresa a una 

fecha dada (Flores Soria, 2013, pág. 22). 

V21 

Estado de 

situación 

financiera 

V211 Activo 

V212 Pasivo 

V213 Patrimonio 

El estado financiero, conocido como estado de ganancias y 

pérdidas, hoy denominado por las NIC 1, vigente desde el 

2013, como Estado del Resultado del Periodo y Otro 

Resultado Integral, es un cuadro en el cual se muestra los 

ingresos y egresos que se generan en un ejercicio económico, 

de cuya diferencia se obtiene la utilidad o superávit cuando 

los ingresos son mayores, y la pérdida o déficit cuando los 

egresos son mayores (Novoa Villa, 2019, pág. 217). 

V22 

Estado de 

resultados 

V221 Ingresos   

V222 Egresos 

En la NIIF integral surge un nuevo concepto de Estado de 

Cambios en el Patrimonio y Otro Estado de Resultados 

Integral para referirse al estado que va a mostrar todas las 

variaciones patrimoniales, producidos entre el comienzo y el 

final del periodo sobre el que se informa, pero la gran 

novedad que presenta este Estado Financiero, es que se ha 

subdivido en dos partes (Álvarez Illanez, 2017, pág. 249). 

V23 

Estado de 

cambios en el 

patrimonio 

V231 Partidas patrimoniales 

El propósito del Estado de Flujos de Efectivo es establecer la 

necesidad de que se provea información sobre los cambios 

históricos en el efectivo y equivalentes de efectivo de la 

empresa, mediante un estado en que se detalle los flujos de 

efectivo de la empresa, proveniente de las actividades de 

operación, inversión, y financiamiento durante un periodo 

económico (Flores Soria, 2012, pág. 295). 

V24 

Estado de flujos 

de efectivo  

V241 Actividades de operación  

V242 Actividades de inversión 

V243 Actividades de 

financiamiento 

 



 

ANEXO 3: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DEL INSTRUMENTO 
“RIESGO DE INVERSION Y ESTADOS FINANCIEROS EN EMPRESAS DEL SECTOR 

INDUSTRIA DEL MUEBLE, LIMA - 2018” 

Variable Dimensiones Indicadores Ítems Respuesta 

V1: 

RIESGO DE 

INVERSION 

 

D1.  

Gestión de 

riesgo 

Planificar 

 

1. ¿Considera que el estado de situación financiera 

ayuda en gran magnitud a planificar los riesgos a 

corto plazo? 

 

Escala 

Likert 

5= Siempre 

4= Casi 

siempre 

3 = A veces 

2 = Casi 

Nunca 

1 = Nunca 

2. ¿Prepararse para enfrentar los riesgos de una 

inversión hace que la situación financiera de la 

empresa minimice las amenazas económicas? 

Identificar y 

analizar 

3. ¿Se tiene en cuenta la pérdida económica que 

asumirá en caso que no funcione la inversión? 

4. ¿Evalúa dos o más proyectos de inversión para optar 

por el menos riesgoso, utilizando los estados 

financieros de su empresa? 

Monitorear 

5. ¿Utilizando como ejemplo las inversiones anteriores, 

las respuestas y/o estrategias que se planificaron 

dieron resultado? 

6. ¿Según la experiencia, reconoce con facilidad el tipo 

de inversión que le brinda rentabilidad? 

D2. 

Rendimiento 

Margen de 

utilidad neta 

7. ¿Se realiza análisis comparativo entre las utilidades 

que obtienen con las empresas de la competencia? 

8. ¿Los colaboradores, gerentes, accionistas, 

proveedores y los inversionistas conocen la utilidad 

neta de la empresa? 

Rendimiento 

sobre los activos 

9. ¿Miden la rentabilidad de la empresa cada vez que 

analizan los estados financieros a través de los 

indicadores de análisis? 

Rendimiento 

sobre el capital 

10. ¿Los accionistas muestran interés en conocer el 

detalle del rendimiento sobre el capital que obtiene 

la empresa de forma trimestral o semestral? 

D3. 

Toma de 

decisiones 

Análisis 

cuantitativo 

11. ¿Se adoptan estrategias para disminuir el riesgo ante 

la posible pérdida del capital de la inversión? 

12. ¿Considera que las personas responsables de tomar 

decisiones de inversión y finanzas deben conocer los 

nombres difíciles de los informes contables? 

Valoración 

financiera 

13. ¿Considera que realizando el cálculo para determinar 

el valor del riesgo al enfrentarse a una inversión es 

viable financieramente? 

Evaluación de 

resultados 

14. ¿En el informe de los flujos de efectivo proyectados 

es necesario que le alcancen opciones de las 

consecuencias de un flujo de caja negativo? 

15. ¿Considera que en el sector de la industria del 

mueble las personas que toman decisiones están 

 



 

 

capacitadas en riesgos? 

V2. 

Estados 

Financieros 

D1. 

Estado de 

situación 

financiera 

Activo 

16. ¿Considera que las inversiones realizadas a corto y 

largo plazo se muestran en el estado de situación 

financiera de la empresa? 

Escala 

Likert 

5= Siempre 

4= Casi 

siempre 

3 = A veces 

2 = Casi 

Nunca 

1 = Nunca 

17. ¿Considera que invertir en mercadería es un riesgo 

menor para obtener mayor rendimiento? 

Pasivo  

18. ¿Es conveniente que una inversión a largo plazo sea 

financiada por terceros para reducir la 

incertidumbre? 

Patrimonio 
19. ¿Los inversionistas externos revisan el detalle del 

patrimonio para disminuir el riesgo financiero? 

D2. 

Estado de 

resultados 

Ingresos 

20. ¿El reducir plazos de crédito acelera las entradas del 

efectivo y se considera una buena gestión? 

21. ¿Priorizar los productos que brindan mayor margen 

de ganancia se considera una estrategia para 

conseguir ingresos? 

Egresos 

22. ¿Considera que el contratar personal que se encargue 

de formular estrategias será una inversión cualitativa 

que se notara en el funcionamiento de la empresa? 

23. ¿Si la carga financiera es mayor en relación al 

tamaño de la empresa, será mayor la posibilidad que 

llegue a ser un problema? 

D3.  

Estado de 

cambios en el 

patrimonio 

Partidas 

patrimoniales 

24. ¿Para los inversionistas externos es bueno que 

capitalicen las utilidades al cierre del periodo? 

25. ¿Considera que al mantenerse la cuenta de 

patrimonio solo variando los resultados acumulados 

es beneficioso para la empresa? 

D4. 

Estado de 

flujos de 

efectivo 

 

Actividades de 

operación 

26. ¿Si una entidad no cuenta con suficiente efectivo 

para financiar su inversión, no podrá cumplir con sus 

objetivos de crecimiento? 

27. ¿Considera que el exceso de liquidez no es 

recomendable porque pierde su objetivo de generar 

más efectivo? 

Actividades de 

inversión 

28. ¿Cada vez que realiza una inversión a largo plazo 

recurre a un endeudamiento financiero? 

29. ¿Dispone de la capacidad para generar efectivo a 

través de las operaciones normales o propias de la 

empresa? 

Actividades de 

financiamiento 

30. ¿Las entidades financieras le solicitan el estado de 

flujos de efectivo para la aprobación de una 

operación de inversión? 



 

ANEXO 4: INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 
UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES 

FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES 

CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS 

CUESTIONARIO 
Mediante el presente documento nos presentamos a Usted a fin de obtener información relevante para el desarrollo 

de mi tesis titulada “RIESGO DE INVERSION Y ESTADOS FINANCIEROS EN EMPRESAS DEL 

SECTOR INDUSTRIA DEL MUEBLE, LIMA - 2018”; el cual nos permitirá medir las variables de investigación 

y probar nuestra hipótesis, del cual pedimos nos apoye en las respuestas; quedando agradecidos por su intervención 

y haciendo la aclaración de que dicha información es reservada y anónima. 

 

INSTRUCCIONES:  Por favor, lea cuidadosamente cada una de las preguntas, y marca una sola respuesta que 

considere correcta; los ítems de pregunta y respuesta a considerar son: 

NUNCA 
CASI 

NUNCA 

A 

VECES 

CASI 

SIEMPRE 
SIEMPRE 

1 2 3 4 5 

 

ITEMS/REACTIVOS 

VARIABLE 1: RIESGO DE INVERSION  

VALORACION 

1  2  3  4  5  

Dimensión 1: Gestión de riesgos 

1) ¿Considera que el estado de situación financiera ayuda en gran magnitud a planificar los 

riesgos a corto plazo? 
          

2) ¿Prepararse para enfrentar los riesgos de una inversión hace que la situación financiera 

de la empresa minimice las amenazas económicas??           

3) ¿Se tiene en cuenta la pérdida económica que asumirá en caso que no funcione la 

inversión? 
     

4) ¿Evalúa dos o más proyectos de inversión para optar por el menos riesgoso, utilizando 

los estados financieros de su empresa?           

5) ¿Utilizando como ejemplo las inversiones anteriores, las respuestas y/o estrategias que 

se planificaron dieron resultado?      

6) ¿Según la experiencia, reconoce con facilidad el tipo de inversión que le brinda 

rentabilidad?      

Dimensión 2: Rendimiento 

7) ¿Se realiza análisis comparativo entre las utilidades que obtienen con las empresas de la 

competencia?      

8) ¿Los colaboradores, gerentes, accionistas, proveedores y los inversionistas conocen la 

utilidad neta de la empresa?      

9) ¿Miden la rentabilidad de la empresa cada vez que analizan los estados financieros a 

través de los indicadores de análisis?      

10) ¿Los accionistas muestran interés en conocer el detalle del rendimiento sobre el capital 

que obtiene la empresa de forma trimestral o semestral?      

Dimensión 3: Toma de decisiones 

11) ¿Se adoptan estrategias para disminuir el riesgo ante la posible pérdida del capital de la 

inversión?      

12) ¿Considera que las personas responsables de tomar decisiones de inversión y finanzas 

deben conocer los nombres difíciles de los informes contables?      



 

13) ¿Considera que realizando el cálculo para determinar el valor del riesgo al enfrentarse a 

una inversión es viable financieramente?      

14) ¿En el informe de los flujos de efectivo proyectados es necesario que le alcancen 

opciones de las consecuencias de un flujo de caja negativo?      

15) ¿Considera que en el sector de la industria del mueble las personas que toman decisiones 

están capacitadas en riesgos?      

 
ITEMS/REACTIVOS 

VARIABLE 2: ESTADOS FINANCIEROS  

VALORACION 

1  2  3  4  5  

Dimensión 1: Estado de situación financiera 

16) ¿Considera que las inversiones realizadas a corto y largo plazo se muestran en el estado 

de situación financiera de la empresa? 
          

17) ¿Considera que invertir en mercadería es un riesgo menor para obtener mayor 

rendimiento?           

18) ¿Es conveniente que una inversión a largo plazo sea financiada por terceros para 

reducir la incertidumbre?      

19) ¿Los inversionistas externos revisan el detalle del patrimonio para disminuir el riesgo 

financiero?           

Dimensión 2: Estado de resultados 

20) ¿El reducir plazos de crédito acelera las entradas del efectivo y se considera una buena 

gestión?      

21) ¿Priorizar los productos que brindan mayor margen de ganancia se considera una 

estrategia para conseguir ingresos?      

22) ¿Considera que el contratar personal que se encargue de formular estrategias será una 

inversión cualitativa que se notara en el funcionamiento de la empresa?      

23) ¿Si la carga financiera es mayor en relación al tamaño de la empresa, será mayor la 

posibilidad que llegue a ser un problema?      

Dimensión 3: Estado de cambios en el patrimonio 

24) ¿Para los inversionistas externos es bueno que capitalicen las utilidades al cierre del 

periodo? 
     

25) ¿Considera que al mantenerse la cuenta de patrimonio solo variando los resultados 

acumulados es beneficioso para la empresa? 
     

Dimensión 4: Estado de flujos de efectivo 

26) ¿Si una entidad no cuenta con suficiente efectivo para financiar su inversión, no podrá 

cumplir con sus objetivos de crecimiento?      

27) ¿Considera que el exceso de liquidez no es recomendable porque pierde su objetivo de 

generar más efectivo?      

28) ¿Cada vez que realiza una inversión a largo plazo recurre a un endeudamiento 

financiero?      

29) ¿Dispone de la capacidad para generar efectivo a través de las operaciones normales o 

propias de la empresa?      

30) ¿Las entidades financieras le solicitan el estado de flujos de efectivo para la aprobación 

de una operación de inversión? 
     

 



 

ANEXO 5: CONSTANCIA DE SU APLICACIÓN 

 



 

ANEXO 6: CONFIABILIDAD Y VALIDEZ DEL INSTRUMENTO 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 



 

ANEXO 7: LA DATA DE PROCESAMIENTO DE DATOS 

 



 

 



 

ANEXO 8: CONSENTIMIENTO INFORMADO 

La presente investigación es conducida por la Bach. Sinchitullo Arroyo, Magali; ex alumna de la 

Universidad Peruana los Andes. La meta de este estudio es recoger información acerca del tema “Riesgo de 

inversión y estados financieros en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018”. 

Si usted accede a participar en este estudio, se le pedirá responder preguntas en una encuesta que le tomará 

15 minutos de su tiempo. 

La participación en este estudio es estrictamente voluntaria. La información que se recoja será confidencial 

y no se usará para ningún otro propósito fuera de los de esta investigación. Sus respuestas al cuestionario serán 

codificadas usando un número de identificación, por lo tanto, serán anónimas. Una vez transcritas sus respuestas se 

destruirán. 

Si tiene alguna duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas en cualquier momento durante su 

participación en él. Igualmente, puede retirarse del proyecto en cualquier momento sin que eso lo perjudique en 

ninguna forma. Si alguna de las preguntas durante el acto le parece incomoda, tiene usted el derecho de hacérselo 

saber al investigador o de no responderlas. 

Desde ya le agradecemos su participación. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Acepto participar voluntariamente en esta investigación, conducida por la Bach. Sinchitullo Arroyo, 

Magali. He sido informado de que la meta de este estudio es saber sobre el riesgo de inversión y estados financieros 

en empresas del sector industria del mueble, Lima - 2018. 

Me han indicado también que tendré que responder el cuestionario y preguntas en, lo cual tomará 

aproximadamente 15 minutos. 

Reconozco que la información que yo provea en el curso de esta investigación es estrictamente confidencial y no 

será usada para ningún otro propósito fuera de los de este estudio sin mi consentimiento. He sido informado de que 

puedo hacer preguntas sobre el proyecto en cualquier momento y que puedo retirarme del mismo cuando así lo 

decida, sin que esto acarree perjuicio alguno para mi persona.  

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me será entregada, y que puedo pedir información 

sobre los resultados de este estudio cuando éste haya concluido. Para eso, puedo contactar con el teléfono N° 

986653449. 

 

Nombre y apellido: ……………………………………… 

Firma:   ………………………………………. 

 

 

 

Lugar y fecha:  ………………………………………. 

 



 

 



 

ANEXO 9: FOTOS DE LA APLICACIÓN DEL INSTRUMENTO 

 

 

 

 



 

FOTOS DE LA APLICACIÓN DEL INSTRUMENTO 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 


