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RESUMEN
EL DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA
VENTAJA COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA,
2020

Como objetivo fundamental para esta investigacion, fue explicar en qué
medida el analisis de los estados financieros influye en la ventaja competitiva de las
Empresas de Distribucion Eléctrica de Pangoa. Los antecedentes plantearon que: El
analisis de los estados financieros inciden de manera significativa en la ventaja
competitiva de las organizaciones de reparticion eléctrica en Pangoa.

Posteriormente se formuld la siguiente interrogante ¢En qué medida el analisis
del desempefio econdmico financiero influye en elevar la ventaja competitiva de las
empresas eléctricas de Pangoa, 2020?

La hipotesis que guio la investigacion fue: EIl andlisis del desempefio
economico financiero influye significativamente en elevar la ventaja competitiva de
las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

El estudio investigativo usdé un disefio Transeccional Correlacional/Causal,
especificamente el disefio explicativo; con el fin de explicar la relacion entre las
variables del estudio. El procedimiento consistié en determinar EI anélisis del
desempefio econdmico financiero influye significativamente en elevar la ventaja
competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Se utiliz6 como instrumento de recoleccion de informacion, la técnica de
analisis documental y la encuesta. Se llegé a la conclusion de esta investigacion, que
el andlisis del desempefio econémico financiero influye significativamente en la
ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Bach. Baldeon Montes Luz Yuly
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Bach. Terrones Chanca Noemi
Términos claves utilizados en la Investigacion: estados financieros, ventaja

competitiva, resultados econémicos.
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ABSTRACT

THE FINANCIAL ECONOMIC PERFORMANCE AND ITS INFLUENCE ON
THE COMPETITIVE ADVANTAGE OF THE PANGOA ELECTRICITY

COMPANIES, 2020

As a fundamental objective for this research, it was to explain to what extent the
analysis of the financial statements influences the competitive advantage of the
Pangoa Electricity Distribution Companies. The background stated that: The analysis
of the financial statements have a significant impact on the competitive advantage of

the electrical distribution organizations in Pangoa.

Subsequently, the following question was formulated: To what extent does the
analysis of financial economic performance influence the competitive advantage of

Pangoa's electricity companies, 2020?

The hypothesis that guided the research was: The analysis of financial economic
performance significantly influences the competitive advantage of Pangoa's electricity

companies, 2020.

The research study used a Transectional Correlational/Causal design, specifically the
explanatory design; in order to explain the relationship between the study variables.
The procedure consisted in determining The analysis of the financial economic
performance significantly influences in raising the competitive advantage of the

Pangoa electric companies, 2020.

The documentary analysis technique and the survey were used as an instrument for

collecting information. It was concluded from this research that the analysis of the
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financial economic performance significantly influences the competitive advantage of

the electric companies of Pangoa, 2020.
Bach. Baldeon Montes Luz Yuly

Bach. Chanca Noemi Lumps

Key terms used in the Research: financial statements, competitive advantage,

economic results.
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INTRODUCCION

Un caso particular es que, en el distrito de Pangoa, Provincia de Satipo y departamento de
Junin, operan tres empresas eléctricas concesionarias de la distribucion de energia eléctrica
en sus respectivas zonas de Concesion; la distribucion lo realizan a través de sus activos fijos
que son las redes eléctricas de media y baja tensidn y que a su vez comercializan la energia
eléctrica a los consumidores finales para el uso doméstico residencial y comercial e
industrial.

La presente investigacion analizara el desempefio econdémico financiero y la ventaja
competitividad de organizaciones dedicadas a la reparticion eléctrica de Pangoa EGEPSA,
EPASA y EDELSA que distribuyen energia eléctrica en la misma region, pero con concesion
exclusiva que estan ubicados en el distrito de Pangoa.

Con el fin de realizar la descripcion del desempefio de las entidades en estudio se analizara
las primordiales cuentas de los estados financieros (Balance General y Estado de Resultados)
de las organizaciones eléctricas antes mencionadas en relacion al ejercicio 2020; y se
efectuara teniendo como eje aquellos Estados Financieros realizados que fueron emitidos al
OSINERGMIN acorde a lo entablado en el articulo N° 59 de la Ley de Concesiones
Eléctricas; asimismo se medira la ventaja competitiva de las empresas analizando su costo
eficiencia y su participacion en el mercado eléctrico de la region.

El problema de la presente investigacion se centra en como medir el desempefio
econdmico financiero y la ventaja competitiva de las empresas concesionarias de distribucion
de electricidad EPASA, EGEPSA EDELSA, que vienen prestando el servicio publico de
electricidad en el distrito de Pangoa; para lo cual no enmarcaremos en la informacién

econdmica financiera de cada empresa en el ejercicio 2020.
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En esa misma linea, como objetivo del trabajo investigativo es medir el desempefio
econdémico financiero de las empresas eléctricas de Pangoa y la ventaja competitiva de las
empresas eléctricas de Pangoa, en el periodo ejercicio 2020.

En el capitulo I, se exhibe el planeamiento del problema, se presenta fundamentalmente la
representacion de la problematica, formulacion del problema, la justificacion y los objetivos.
En relacién al capitulo 11, se describe el desarrollo del marco teérico donde se despliegan los
antecedentes de la investigacion, las bases tedricas y cientificas y el marco conceptual.
Dentro del capitulo 111 se detallan hipdtesis y las variables del estudio.

Dentro del capitulo 1V se describe el disefio metodoldgico, resaltando el método universal
cientifico, el tipo y nivel de investigacion, el disefio de la investigacion, poblacion y muestra

y las técnicas de recoleccion y analisis de datos.



18

CAPITULO | PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 DESCRIPCION DE LA REALIDAD PROBLEMATICA

A nivel de Perl, empresas las cuales brindan el servicio pablico de electricidad
son empresas que tienen la actividad de la distribucion de electricidad y el mercado
eléctrico donde operan estas eléctricas son mercados con caracteristicas de
monopolio natural, que quiere decir que tienen concesiones de distribucion de
electricidad exclusiva en el que otro agente no puede competir, y como monopolio

estas empresas se encuentran reguladas por el Estado a través del Osinergmin.

Segun (Quispe Ancasi, 2017) para la fijacion de los precios de las tarifas
eléctricas al cliente final, el Estado ha incorporado modificaciones en la regulacién
eléctrica a través Decreto Legislativo N° 1221 a la Regulacién de la Distribucion
Eléctrica, donde el valor agregado de distribucion (VAD) es calculada de forma
individual para cada intermediario de reparticion que brinde atencién por encima de
cincuenta mil suministros. Para aquellos intermediarios de distribucion que brinden
atencion por debajo de los cincuenta mil consumidores, el OSINERGMIN fijaré el

VAD teniendo como base el estudio de costos para cada sector especifico.

Para tasar el valor afiadido de una distribucion se hace uso de un método basado
en la asociacién modelo de referencia conocido como organizacion modelo efectiva.
El costo de inversion se calcula como el costo de inversion estandar de un “sistema
economicamente adecuado”. Los costos de inversion se calculan utilizando el
Concepto de Valor de Reposicién (RVN). VNR es el costo actual de adquirir nuevas
instalaciones y equipos para brindar un servicio similar al que brindan las
instalaciones existentes, pero utilizando la tltima tecnologia y buscando costos

minimos.
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Segun (Lira, 2013) para el caso de las empresas eléctricas de Pangoa que tienen
menor de cincuenta mil clientes la regulacién actual adopta el modelo de regulacion
por empresa modelo eficiente, mediante el cual se seleccionan determinados
sistemas de energia distintivos y asi se crea una empresa modelo que los provee al
menor costo factible, luego ofrece un mecanismo competitivo comparando las
utilidades de grupos homogéneos conviniendo la tarifa al promedio para que esté
dentro de un rango aceptable tasa de retorno. Aunque este modelo involucra una
cantidad de cdmputo relativamente pequefia e implicitamente prefiere un mecanismo
de sincronizacién, su aplicacion requiere que los sistemas de energia se agrupen en
un tipo reducido, lo que puede causar tiempo de inactividad de los sistemas que son

inherentemente mas costosos en cada grupo.

La valorizacién de capital de una organizacion de tipo distribuidora es igual a la
depreciacion de sus subestructuras. El indice de costo de capital a menudo se asocia
con el costo promedio ponderado de capital, 0 WACC, que se define como la tasa de
rendimiento promedio ponderada para la tasa de rendimiento requerida sobre el

capital social. unidades financieras.

Segun (Lira, 2013), en relacién a los costos operativos y de manutencion
corresponden a los costos ineludibles para conservar una apropiada calidad del
servicio incluyendo sus respectivos mantenimientos programados para cada servicio
y acorde al momento. La inversién unitaria y los costos de operacion y
mantenimiento dependen de la densidad de poblacion o de las caracteristicas del
servicio, incluido el nivel de calidad de la red. Esto significa que el costo promedio
en areas rurales sera mayor que en areas urbanas a raiz de las distancias existentes

entre clientes.
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Entonces el problema radica en que las empresas eléctricas EPASA, EDELSA 'y
EGEPSA, han estado reportando informacién asimétrica (VNR no actualizado, los
gastos de operacion y mantenimiento no estan siendo declarados acorde a la realidad
de la empresa y las pérdidas de energia que se encuentran por encima de los niveles
aceptables de lo que reconoce la regulacién) al Regulador, lo que implica que el
VAD determinado en el ultimo proceso de regulacion 2020-2020, no ha considerado
datos econdmicos y financieros reales en el estudio para la determinacion de tarifas a
los clientes finales; aun asi la metodologia empleada para la determinacion del
VAD sea el modelo de empresa eficiente, consideramos que la presente
investigacion debe evaluar y analizar el desempefio econdmico financiero de cada
empresa a través de la informacidn contable de los estados financieros y medir la
ventaja competitiva de las empresas en el mercado eléctrico de la localidad de
Pangoa. Estamos convencidos que los resultados obtenidos en la presente
investigacion mostraran una perspectiva real del desempefio econdémico financiero
de las empresas eléctricas de Pangoa, que debe tomarse en cuenta en la siguiente
regulacion incorporando este criterio con un unico fin de obtener tarifas mas justas

en beneficio de todos los consumidores.

1.2 DELIMITACION DEL PROBLEMA
1.2.1 Delimitacion Espacial
Esta investigacion sera desarrollada exclusivamente en las empresas
eléctricas de distribucion ubicadas en el distrito de Pangoa, Provincia de

Satipo y Departamento de Junin.

1.2.2 Delimitacion Temporal
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La investigacion realizada esta enfocada teniendo en cuenta el periodo

2020.

Delimitacion Conceptual o Tematica

Esta averiguacién se encuadra en los aspectos del desempefio
econdmico financiero, asi como las ventajas competitivas de las empresas
concesionarias de distribucion de electricidad EPASA, EGEPSA EDELSA,
que vienen dando la prestacion de electricidad en el distrito de Pangoa; para lo
cual no enmarcaremos en la informacion econémica financiera de cada

empresa en el ejercicio del afio 2020.

1.3 FORMULACION DEL PROBLEMA

13.1

1.3.2

Problema General
¢En qué medida el analisis del desempefio econdmico financiero
influye en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa,

20207

Problemas Especificos

¢En qué medida el andlisis de los estados financieros del periodo global
influye en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa,
2020?

¢En qué medida el anélisis de la situacion financiera influye en elevar

la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020?
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1.4 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION
1.4.1 Justificacion Social

Desde el punto de vista de bienestar social, la respuesta al problema
planteado como resultado de la investigacion permitird conocer el desempefio
econdmico financiero asi como su injerencia en la superioridad competitiva de
cada una de las compafiias; este resultado tiene un efecto positivo en bien de la
poblacion ya que una empresa con indicadores econémicos aceptables
garantizan la calidad del servicio eléctrico a la poblacién donde comercializan
la electricidad; lo que involucra un trato bueno al cliente, suministro de energia
eléctrica sin interrupciones, recibos de electricidad facturados sin errores en la
medicién y una buena calidad del producto; que benefician a los usuarios

atendidos por las empresas eléctricas de la zona de Pangoa.

1.4.2 Justificacion Tedrica

La presente investigacion hizo uso del analisis cuantitativo para
determinar la evaluacion del desempefio econdmico financiero con la
informacion de los estados financieros que es una herramienta importante para
discernir temas importantes de las empresas, y su influencia en la ventaja
competitiva de las empresas eléctricas dentro del mercado eléctrico donde
comercializan la energia eléctrica; entonces ello implica calcular y examinar
datos, vinculando las variables en estudio, bajo un contexto de experiencia y

objetiva de la realidad en la gestién empresarial.

1.4.3 Justificacion Metodoldgica
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Con el fin de dar cumplimiento a los objetivos del estudio, se utilizo la
técnica de investigacion cuantitativa recolectando la informaciéon econémica
financiera de las organizaciones involucradas del distrito de Pangoa que fueron
remitidos al Osinergmin, asimismo con la técnica de recoleccién de datos
documental obtendremos diversa informacion financiera para establecer la

ventaja competitiva en la gestion de las empresas eléctricas.

1.5 OBJETIVOS

1.5.1

1.5.2

Objetivo General
Explicar en qué medida el anélisis del desempefio econdémico
financiero influye en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas

de Pangoa, 2020.

Objetivos Especificos

Explicar en qué medida el analisis de los estados financieros del
periodo global influyen en elevar la ventaja competitiva de las empresas
eléctricas de Pangoa, 2020.

Explicar en qué medida el analisis de la situacion financiera influye en

elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.
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CAPITULO Il MARCO TEORICO

2.1 ANTECEDENTES

(Quispe Ancasi, 2017) nos precisa en su investigacion denominada: “Influencia
de los Estados Financieros en la Toma de Decisiones Estratégicas de las Empresas
de Distribucion Eléctrica del Peru”. Esta investigacion fue realizada basandose en la
evaluacion de organizaciones de tipo reguladas durante los ultimos nueve afos.
Durante este tiempo se han realizado modificaciones dentro de la industria eléctrica.
Como resultado de estos cambios, se produjo una transformacion en el papel del
gobierno como rector de las compariias del sector eléctrico para convertirse en un
agente regulador. Concluyé que los resultados econémicos de las cortas entidades
cuya aplicacion es la ordenacion de accion eléctrica dependen principalmente de la
efectividad interiormente de la estructura de la entidad. Por ello, es insalvable
favorecer el ras de solvencia, la direccion de facturas por recaudar y la estipulacion

de activos fijos. Este es el mejor personal tecnoldgico para las entidades eléctricas.

(CONDORI, 2014) desarrolld su trabajo de investigacion titulada “LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU INFLUENCIA EN LA TOMA DE
DECISIONES DEL CENTRO DE INVESTIGACION Y SERVICIOS
FRIGORIFICO DE LA UNA PUNO PERIODO 2013-2014”, presentada en la
Universidad Nacional del Altiplano, para optar el titulo profesional de Contador
Publico. El estudio busco absolver el cuestionamiento acerca de cuél era la medida
de influencia de los Estados Financieros sobre la toma de decisiones. Asi también,
tuvo como objeto fundamental analizar este nivel de influencia entre estados
financieros y el hecho de tomar decisiones en la entidad de estudio. Fue utilizado el

método descriptivo mientras que la poblacion estuvo constituida por el CIS de la
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ciudad de Puno y como técnica de recoleccion de datos recurrieron al analisis
documental y la técnica de entrevista. Como conclusion podemos rescatar que 10s
activos, pasivos y patrimonio llegaron a mostrar real situacion de la estructura
financiera. El ente enfoco su inversion hacia sus activos corrientes equivalente al
60% del activo totalitario y de 50% en el ejercicio del afio anterior. Sus bienes
patrimoniales estuvieron conformados por el 70% para el 2013 y casi 80% en el afio
siguiente del financiamiento del ente en contraparte a las inversiones llegando a la

conclusién de no ser necesario un financiamiento de terceros.

(GOMEZ, 2014) para su estudio denominado “Analisis e interpretacion de
estados financieros: herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de
la industria metalmecéanica del distrito de Ate Vitarte, 2013, presentada en la USMP
de Lima para la obtencion del grado de Contador Publico. En esa investigacion tuvo
como objeto analizar e interpretar los estados financieros como herramienta
fundamental para poder elegir una correcta decision dentro de la entidad
metalmecénica. Para ello fue empleado el disefio metodoldgico no experimental
transaccional descriptivo. Asi también, se utilizé el método descriptivo, mientras que
para el tema de campo se aplicé la técnica de “encuesta” y “entrevista” como
instrumentos. El resultado evidencid la deficiente capacidad para tomar decisiones
evidenciandose un punto critico para la organizacién. Al no contar con un area

especializada no se lograra mejorar y elevar la produccion de bienes y servicios.

(Moya Guevara, 2016) en la tesis investigativa nombrada: “La gestion financiera
y su incidencia en la rentabilidad de la empresa de servicios GBH S.A. en la ciudad

de Trujillo, afio 2015”. Busco principalmente analizar la gestion de tipo financiera 'y
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su trascendencia en la rentabilidad de una empresa del rubro de servicios, para ello
uso un disefio no experimental y de corte transversal para su estudio, la poblacion y
la muestra estuvo conformada por los integrantes de la entidad, utilizandose la
técnica documentaria como recolector de datos por el periodo de dos afios. Luego de
analizar los documentos internos se hall6 que el negocio presentaba problemas de
baja rentabilidad. Por ello, se impedia un mejor desenvolvimiento de los ingresos y
egresos en beneficio de los socios inversionistas. Una de las conclusiones fue la
deficiente maniobra de herramientas de tipo financiero, debido a esta situacion fue
planteado un plan de contingencia de indole financiero con el propdsito de aumentar
la rentabilidad organizacional y dar cumplimiento a objetivos y metas trazadas
previamente. La organizacién investigada no utilizaba una gestion financiera
adecuada dando paso una baja rentabilidad generando pérdidas y perjuicio

econdmico a los inversionistas.

(TAZA CAHUANA, 2017) nos presenta en investigacion de tesis denominada:
“La gestion financiera en la liquidez de la empresa y Yossev EIRL, del distrito del
callao durante el periodo 2012”. En este estudio tuvo como fin describir el proposito
que tiene la gestion financiera en la liquidez de entidad antes mencionada. Fue
realizado un estudio investigativo que permitié poder conocer acerca de la gestion
financiera de la entidad involucrada y su influencia en la liquidez dentro de los
estados financieros. Asimismo, teniendo como base las respuestas obtenidas por
parte de los colaboradores del negocio involucrado. Se logré definir las funciones
que forman parte de la gestion financiera y el nivel de desarrollo dentro del &rea
contable para establecer el nivel de liquidez, para poder demostrar la existencia de

una optima gestion financiera por parte del area contable y empleados de la misma.
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Como conclusidn, la investigacion finalizé que debido a un pésimo manejo
financiero, los fondos de la empresa no fueron debidamente distribuidos, razén por
la cual los empleados deben ser capacitados y dirigidos por la empresa en el manejo
financiero por parte de profesionales y peritos contables. De esta forma el dinero de
la empresa se organiza y distribuye como siempre, debemos seguir las estrategias,
politicas y presupuestos de caja para mejorar este mal manejo financiero y poder

mejorarlo.

2.2 BASES TEORICAS Y CIENTIFICAS
2.2.1 Desempefio Econdmico Financiero
Segun (Garcia, 2010) menciona que “el desempefio econémico y financiero de
los negocios no se explica en su totalidad por el aumento de la calidad y eficiencia
de sus procesos productivos ni por la diferenciacion de sus productos y servicios”.
Por ello, los negocios deben posicionarse satisfactoriamente con los consumidores,
proveedores y gobiernos, cuyas interacciones se caracterizan por la desigualdad.
relaciones de poder ya veces conflictos de intereses; Por ejemplo, los objetivos de
maximizar el interés propio de cada grupo reconocen que existen muchas
diferencias, pero ninguna diferencia puede maximizarse de una sola vez. El buen
desempefio financiero esta directamente relacionado con el dinero que invierten
para mejorar el desempefio ambiental y social de la empresa; Por otro lado, un
buen desempefio ambiental y social conducird a un buen desempefio financiero a
través del uso eficiente de los recursos naturales y el uso adecuado de las redes
sociales en la produccion.
Segun (Quispe Ancasi, 2017) nos precisa que “estos resultados econémicos

positivos se plasman en los Estados Financieros, son los documentos que
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proporcionan informes periodicos a fechas determinadas, sobre el estado o
desarrollo de la administracién de una compafiia”. Es decir, la informacion
necesaria para la toma de decisiones en la practica de la contabilidad empresarial,
para conocer la situacion financiera y los resultados econémicos obtenidos en las
actividades de su empresa durante un periodo de tiempo, y agruparlos en categorias
amplias, dependiendo de su valor econémico. caracteristicas. Estas amplias

cualidades se designan elementos de los estados financieros.

2.21.1 Estados Financieros

Los Estados Financieros significan utilizar todos los principios de
informacién de tipo financiera y no financiera requeridas para lograr una
evaluacion de la situacion financiera en un explicito instante. Por lo general,

los criterios financieros son empleadas en el analisis.

2.2.1.2 Andlisis de los Estados Financieros de Periodo Global

22121 Andlisis del Periodo Global

En esta parte, se examinan las principales cuentas de los estados

financieros de los negocios en un determinado periodo de evaluacion.

a. Andlisis de Activos
Segin (CONDORI, 2014) precisa que “son los recursos controlados por la

empresa, como resultado de transacciones y otros eventos pasados, de cuya
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utilizacién se espera que fluyan beneficios econémicos a la empresa”. A su
vez se divide en:

Activo corriente. - Hace referencia a todo aquello que es efectivo o que se
ha de transformar en efectivo en el lapso menor a un afio considerado este
como un ciclo normal de actividades operativas. El activo corriente se
clasifica de la siguiente forma: “Caja y bancos”, “Valores negociables”,
“Cuentas por cobrar comerciales”, “Otras cuentas por cobrar”, “Existencias” y
“Gastos pagados por anticipado”.

Activo no corriente. - El activo no corriente se corresponde con los bienes
y derechos que tiene la sociedad y cuyas sistematizaciones mercantiles se
declaran en un tiempo mayor a un afo. Se clasifican en: “Cuentas por cobrar
comerciales”, “Otras cuentas por cobrar”, “Existencias” y “Gastos pagados

por anticipado”.

b. Analisis de Pasivo Total mas Patrimonio

Segln (CONDORI, 2014) menciona que “el pasivo son las obligaciones
presentes como resultado de hechos pasados, previéndose que su liquidacion
produzca para la empresa una salida de recursos”. El activo se clasifica en:

Pasivo Corriente. - Esta compuesto por compromisos a obligacion del
negocio cuyo término esta colindante a no mas de un afio. Su codificacion es
la siguiente: “Sobregiros y pagarés bancarios”, “Cuentas por pagar
comerciales”, “Otras cuentas por pagar”, “Parte corriente de las deudas a
largo plazo”.

Pasivo no Corriente. - Simboliza los compromisos que debe efectuar el

negocio en un plazo mayor a un afno. Esta representado por: “Ingresos
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diferidos”, “Deudas a largo plazo”, “Provision para beneficios sociales”, y
“Contingencias”.

Patrimonio.- Esta formado por las divididas que personifican recursos
contribuidos por los socios o0 accionistas, los excedentes generados por los
accionistas que realiza el negocio y otras partidas que rotulan las
disposiciones legales, estatutarias y contractuales, debiéndose indicar
visiblemente el integral de esta cuenta. Se clasifica en: “Capital social”,

“Capital adicional”, “Reserva legal” y “Resultados acumulados”.

c. Analisis del Estado del Resultados

Acorde a (CONDORI, 2014) este topico comprende: “las cuentas de
ingresos, costos y gastos. Es un estado netamente econdémico y dindmico que
tiene por finalidad determinar al cierre del periodo econémico, el movimiento
de aquellas operaciones que afectaron a la cuenta de resultados y su incidencia
para efectos de la determinacion del resultado del ejercicio”.

Ingresos. - Los ingresos representan entrada de recursos en forma de
incrementos del activo, que genera incrementos en el patrimonio neto,
devengados por la venta de bienes, por la prestacion de servicios o por la
ejecucion de otras actividades realizadas durante el periodo.

Gastos. - Los gastos personifican flujos de salida de capitales en forma de
menguas del activo o acrecentamientos del pasivo, producto del progreso de
movimientos como: de administracion, de comercializacion, de investigacion,
de financiacion y otras realizadas durante el periodo.

Todo estado de resultas integrales debe conservar la siguiente estructura:

Ingresos operacionales y no operacionales”, “Costo de ventas”, “Gastos
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operativos”, “Otros ingresos y gastos”, “Participaciones e impuestos” y

“Resultado del ejercicio o utilidad neta del ejercicio”.

2.2.1.3  Andlisis de la Situacion Financiera
Este acapite de la investigacion presenta el andlisis vertical y horizontal del
Balance General reajustado por efecto de la desvalorizacion, perteneciente a

un periodo de ejercicio fiscal.

2.2.1.3.1  Analisis Vertical

Acorde al aporte de (CONDORI, 2014) menciona que “el analisis vertical
conocida también como normalizacion de los estados financieros consiste en
presentar cada rubro del estado o del balance general como porcentaje de un
porcentaje de los activos corrientes o de los activos totales”. Asi también, se
corresponden los subtotales con el total de las cuentas. Su prioridad viene ser
la determinacion del porcentaje que ocupa cada cuenta sobre el total en los
estados financieros y prestar atencion su conducta a traves de su vida
empresarial.

La participacion de cada cuenta entre los sub totales debe cumplir y estar
relacionada a la actividad econémica que desenvuelve el negocio para que
estos porcentajes sean viables y puedan ser faciles de comparar
periddicamente con un patrén o medida que permita establecer variaciones y

el control de las mismas.

22132 Anadlisis Horizontal
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Para (CONDORI, 2014) las parte que “integran el balance general y el
estado de ganancias y pérdidas su importancia radica en el control que puede
hacer la empresa de cada una de las partidas”. Para su preparacion se deben
conjeturar al menos de los estados financieros de dos etapas contiguas, y al
frente de cada partida se sitan los aumentos o depreciaciones que han tenido
lugar entre estos dos periodos. Las disminuciones se suelen exhibir con signo

de tipo negativo.

2.2.1.4  Andlisis de los Estados Financieros por Ratios
22.14.1 Liquidez
a. Liquidez general
La liquidez o solvencia se refiere a la capacidad del negocio
para cumplir con sus obligaciones o pagar obligaciones a corto
plazo con un recurso de activos circulantes. Caso opuesto, la falta
de liquidez en el supuesto de que el negocio no pueda hacer frente
a sus compromisos corrientes por el mayor nimero de precios
vigentes
b. Razoén de prueba acida
También se la conoce como “prueba de fuego”, es una medida
mas rigurosa de la liquidez de una empresa, ya que los activos
menos liquidos, como el inventario y los gastos pagados por
adelantado, se restan de los activos circulantes; Esta diferencia se

divide luego por la deuda a corto plazo.

c. Razodn de liquidez absoluta
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Es la ratio méas conservadora de todos y el que otorga un mayor
grado de confianza. Este Gltimo considera Unicamente la inversién
disponible para pagar sus obligaciones de corto plazo. Una
empresa que no puede generar efectivo para satisfacer sus
necesidades aun impagas, o un banco cuyo crédito esta en
problemas, inevitablemente decidira el destino de la empresa en
nombre de sus gerentes. Este destino puede ser la quiebra; de
hecho, dicha alta direccién ha perdido el control, por lo que es
necesario examinar el tamarfio, la composicion y la calidad de las

inversiones existentes mediante el uso de ratios de gestion.

2.2.1.4.2 Gestion de Cuentas por Cobrar
El impacto de las decisiones y politicas sobre el uso de fondos de una
empresa puede analizarse dividiendo tanto los activos como los gastos por el

nivel de ventas.

a. Rotacién de Cajay Bancos
Se calcula dividiendo los niveles de efectivo y bancos por 360 entre el
monto de las ventas netas y, por lo tanto, mide la eficiencia relativa con la

que la empresa ha utilizado el efectivo y los bancos.

b. Rotacion de cuentas por cobrar
Se calcula dividiendo el beneficio operativo del crédito por el promedio de

cuentas de clientes.
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Para calcular el promedio de cuentas por cobrar, los saldos de apertura 'y
cierre se suman y se dividen por dos. Si tiene una cuenta de cliente, el saldo
se puede obtener mes a mes tomando un promedio mas preciso.

Las cuentas por cobrar también se expresan en fechas. Este indicador se
denomina periodo medio de cobro, se divide este porcentaje entre los 365
dias del afio.

c. Rotacion de Inventario

Se calcula dividiendo el costo de los bienes vendidos por el inventario
promedio. Esta medida también puede expresarse en dias, dividiendo 365
dias por el nimero de ventas anuales de mercancias. Para las empresas
comercializadoras, es recomendable buscar una mayor rotacion de sus

mercancias, para convertirlas en efectivo mas rapido.

d. Razdn de Gastos de Ventas
Razon de Gasto de Ventas Indica la proporcion en que los ingresos
generados por la empresa mediante las ventas, han sido absorbidos por los

gastos de ventas aplicados en la produccion.

2.2.1.43  Solvencia
Por indice de solvencia, medimos la capacidad de endeudamiento de una
compafiia y la capacidad de cumplir con sus compromisos u obligaciones a

través de sus facilidades o recursos discrecionales.

22144 Gestién de la Deuda
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Segun (Quispe Ancasi, 2017) hace referencia al “respaldo que posee la
empresa frente a sus deudas totales. Dan una idea de la autonomia financiera
de la misma. Combinan las deudas de corto y largo plazo”. Como resultado,
pueden hacerse una idea de qué tan estable o consolidada esta la empresa en
cuanto a la estructura de sus pasivos y sus proporciones relativas a
patrimonio y patrimonio. También miden el riesgo de quién proporciona
financiamiento adicional a la empresa y también determinan quién
proporciond el capital para invertir en los activos. Para una entidad financiera
es importante establecer criterios mediante los cuales se pueda medir la
probabilidad de endeudamiento y asi poder hablar de ratios altos o bajos. El
analista debe tener claro que el endeudamiento es un problema de flujo de
efectivo y que el riesgo de deuda incluye la capacidad de la administracion
de la empresa para generar los fondos necesarios y suficientes para pagar sus

deudas a medida que surgen.

2.2.1.45 Rentabilidad

Para (CONDORI, 2014) el hecho de analizar la rentabilidad en un negocio
“es indudablemente una opcion bastante importante, si se considera que todo
lo que se hace en una empresa, se hace para obtener un beneficio econémico
basicamente, ademas de beneficios sociales, que pueden trascender a la
colectividad”. En ese sentido este tema involucra directamente a
inversionistas, sociedad y Gobierno. Entre los tipos de rentabilidad existentes
tenemos: Rentabilidad del patrimonio, rentabilidad de ventas netas y margen

bruto.
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2.2.1.4.6 Gestion del Activo Fijo

Desde el punto de vista de (Quispe Ancasi, 2017) actualmente menciona
que “existe aun mucha inexperiencia sobre un adecuado manejo de los
activos que conciernen parte de un negocio. En cumplimiento con la NIC 16
(Norma Internacional Contabilidad) plantas y equipos son activos de la
empresa para usarlos en la produccion de bienes y servicios”. Estos activos
pueden ser arrendados a terceros y de los cuales se espera una duracion de
maés de un periodo contable.

El indice de gestion de activos fijos mide el uso de los activos y compara
los ingresos con los activos totales, las propiedades, la planta y el equipo, los
activos corrientes o los elementos que los componen. Asimismo, existen
otras ratios como la eficiencia, la depreciacion sobre activos fijos y gastos de

personal sobre activos fijos.

2.2.2 Ventaja Competitiva

En relacion a este punto, (Maza, 2007) nos menciona que un negocio posee
una ventaja competitiva cuando “cuenta con una mejor posicion a diferencia de
los competidores por asegurar a sus clientes y aplicar sus fuerzas competitivas
idoneamente. Se corresponde con la jerarquia de las metas y objetivos
estratégicos, como también el andlisis interno y externo de la organizacion™. Las
decisiones que toman los lideres tienen que ver con la eleccion de una industria y
como competir en ellas y finalmente las acciones para lograr lo anterior.

Existe el analisis de estrategias respecto a la competitividad las que ayudan a
encontrar ventajas competitivas pero desde cinco perspectivas especificas: La

primera es la creacion de valor que esta basada en la innovacion, la segunda viene
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a ser la captacion de agregar valor. La tercera viene a ser la agregacion de valor
con el fin de aumentar la capacidad exportadora, mientras que la cuarta es
proyeccion de valor para crear una imagen de marca la cual contribuya a la
competitividad. Finalmente, la quinta es la confirmacién del valor que considera
la importancia de la evaluacion y del control de los resultados para favorecer la

competitividad.

2.2.2.1 La Competitividad y su Relacion con las Ventajas

Competitivas

Desde la perspectiva de (Maza, 2007) considera que “la ventaja
competitiva nace fundamentalmente del valor que una empresa es capaz de
crear para sus compradores, que exceda el costo de esa empresa por crearlo”.

Intrinsecamente, la globalizacion y la competitividad poseen ciertas
medidas integradas las cuales al tomarse en cuenta ayudan a los paises
individuales a formar ventajas competitivas y favorece la posicion integral.

En relacién a las medidas competitivas a nivel global existen aspectos
como el subsidio entre paises que poseen el mismo rubro, el contraataque
para enfrentar a un competidor, la sucesion de mediciones previamente
coordinadas asi como el apunte a competidores de nivel global para poder
desarrollar planes y establecer medidas preventivas para fortalecer las

ventajas obtenidas.

De acuerdo a lo indicado por (Maza, 2007) nos precisa que “si bien estas

medidas nos ayudan a competir cuando se mira en la actualidad el proceso de
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la competencia, la CEPAL ha realizado estudios donde destaca que ya no
existe solamente la competencia por precios bajos, hoy el tema va mucho
mas lejos”. Por lo tanto concluimos que los nuevos competidores de hoy se
preocupan por el medio ambiente, identificando las fuentes de abastecimiento
mas eficientes, con una nueva estructura organizacional mas flexible y una
gestién adicional del sector de recursos humanos Colaboracidn, desarrollo de

estrategias de alianza y formas de cooperacion que beneficien clientes.

Para (Maza, 2007) considera que “las ventajas competitivas se basaran no
s6lo en las capacidades internas de las organizaciones sino también en las
capacidades para establecer contactos y alianzas con otras empresas”. Para
concretizar y resaltar las ventajas competitivas de un negocio, es
transcendental la capacidad de flexibilidad dentro de una gerencia, las
capacitaciones y actualizaciones constantes, la éptima productividad, el uso
inteligente de las tecnologias globales asi como los esfuerzos de cooperacién

entre los integrantes de la cadena de suministros es la clave exitosa.

2.2.2.2 Costo

Hace referencia a las ventajas que ofrece la economia de escala,
desenvoltura de transporte, eficacia en la aglutinacion y otros que permitan
fabricar a menor costo. Los ahorros de costos globales son aquellos que hacen
que la organizacion apele a aprovechar los costos existentes en el exterior,
para comprimir los costos y por ende la valia de un producto o servicio

competitivo.
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2.2.2.2.1 Eficiencia

Este indice mide la capacidad de una empresa para utilizar sus activos
fijos. Asimismo, mide el rendimiento comercial de una empresa, es decir, la
cantidad de veces que podemos asignar un valor equivalente a un cliente por
una inversion en activos fijos.
2.2.2.3 Mercado

Es la posicion que ocupa un producto en el mercado con relacion a sus
oponentes comerciales de la misma clase, de acuerdo con la participacion de
mercado que ostenta el producto. La posicion que ocupa un producto o marca
en la mente del consumidor, en correspondencia con otros productos o
marcas de la misma categoria.

El mercado en el que se forma la industria eléctrica tiene una ventaja
especial, es decir, el monopolio natural, que a menudo ocurre cuando la
produccion total de uno o més bienes se lleva a cabo en una sola empresa,
sera mas barato que dos 0 mas bienes.

Este mercado con caracteristica de monopolio natural esta regulado por el
Estado con el objetivo de buscar bienestar social para la poblacion y que la
empresa eléctrica garantice el recupero de su inversion.

Este mercado tiene clientes a los que se presta el servicio de electricidad y
su participacion estard en funcidn a sus ventas en toda la zona donde se

delimita el estudio el distrito de Pangoa.

2.2.23.1  Participacion en el mercado
Cuando hablamos de participacion de mercado, nos referimos a un

indicador de nuestra competitividad que nos dice qué tan bien nos esta yendo
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en el mercado en comparacion con nuestros oponentes comerciales. Este
indicador nos admite evaluar si el mercado esta progresando o
empobreciendo, identificar predisposiciones en la eleccién de los

consumidores de nuestros competidores y también tomar labores tacticas.

Para que esto sea confiable, es necesario definir previamente el mercado a
atender o el mercado objetivo, y esto debe expresarse en términos de la
cantidad de unidades vendidas o ventas en términos monetarios en relacion
con una determinada cantidad de unidades. Competidores, productos,

servicios, canales, clase de cliente, region geografica y periodos diversos.

Calcular la cuota de mercado suena muy escueto, pero no lo es. Para que
los efectos de esta sistematizacion sean honestos y notables, primero es
obligatorio determinar qué mercado o mercado objetivo se atiende, conocer
su estado y establecer su tamafio. Si el mercado es amplio, perdera el
enfoque; Si lo hace de manera estrecha, no podra descubrir las congruencias
y amenazas del caso.

El mercado para el cual es Util, expresara en terminos de unidades
vendidas o volumen de ventas en términos de valor monetario. Asi como las
cifras de ventas antes o después de descuentos o rebajas; frente a ciertos
competidores, bienes, valores, canales, consumidores, clases, geografias y

periodos de tiempo.
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2.3 MARCO CONCEPTUAL

231

2.3.2

2.3.3

234

Desempefio Econdmico Financiero

Se refiere a los resultados que suministran informes periddicos a plazos
explicitas, sobre el desarrollo de la gestion de la empresa, es decir, la informacion
requerida para una 6ptima decision a lo largo de un ejercicio, con el objeto de
conocer el contexto financiero y las derivaciones econdémicas conseguidas de sus
actividades del negocio durante un periodo, agrupandolos en amplias condiciones

segun sus caracteristicas econémicas.

Analisis de los Estados Financieros de Periodo Global
En esta parte, se examinan las primordiales cuentas de los estados
financieros (balance y estado de resultados) de las organizaciones empresariales

para un periodo de evaluacion determinado.

Andlisis de Activos

Vienen a ser los recursos que el negocio vigila, como resultado de
negocios antiguos y otros sucesos, Cuyo uso se espera que traiga beneficios
financieros a la organizacion. A su vez, se dividen en activos corrientes y activos

no corrientes.

Andlisis de Pasivo Total méas Patrimonio

Son los compromisos actuales como consecuencia de sucesos pasados,
evitando que su estado de liquidez produzca para la organizacion una fuga de
capitales. El activo se clasifica en: “Pasivo Corriente”, “Pasivo no Corriente” y

“Patrimonio”.
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2.3.6

2.3.7

2.3.8

2.3.9
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Andlisis del Estado del Resultados

También considerado un estado de resultados, incluye las cuentas de
ingresos, gastos y gastos. Este es un estado econémico puro y dindmico, cuyo
propdsito es determinar el movimiento de actividades que perturbaron el estado de
resultados al final de la etapa econdmica y su efecto esta destinado a fijar el

resultado del ejercicio.

Analisis Estadistico de los Estados Financieros
Esta seccion del informe proporciona un analisis vertical y horizontal del

balance ajustado por los efectos de la inflacién, correspondiente al ejercicio.

Andlisis Vertical

También conocida como regulacién de estados financieros, consiste en
mostrar cada rubro del estado o balance como un porcentaje del activo circulante
0 activo total, y también se corresponden subtotales. Cuentas totales, por ejemplo,

pasivo circulante con pasivo total.

Andlisis Horizontal
Constituyen el balance y la cuenta de resultados. Su jerarquia reside en el
control que la organizacion puede ejercer sobre cada cargo. Las tendencias
deben exhibirse como valores absolutos, soles, centavos y los valores

relativos como porcentajes.

Anélisis Estadistico de los Estados Financieros por Ratios
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Las razones financieras (también llamadas razones financieras o ratios
financieros) son razones o ratios que brindan las unidades de medida y
comparacion de los datos financieros y contables, y a través de los cuales la
relacion distributiva de los datos financieros permite el analisis directo del
estado actual o pasado de la empresa, dependiendo de los niveles 6ptimos

fijados para ello.

2.3.10 Liquidez
Hace referencia a la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones o pagar obligaciones a corto plazo con un recurso de activos
circulantes. La falta de liquidez significa que la empresa no puede cumplir

con sus obligaciones actuales debido al aumento en los precios vigentes.

2.3.11 Gestion de Cuentas por Cobrar
Muestra qué tan rapido las cuentas por cobrar o el inventario se pueden
convertir en efectivo. Son complementarios a los indices de liquidez, porque
permiten determinar el periodo durante el cual las respectivas cuentas de
inventario) generan fondos internamente, y administrar con precision los

recursos invertidos en estos activos.

2.3.12 Solvencia
Por indice de solvencia, medimos la capacidad de endeudamiento de una
empresa y la capacidad de cumplir con sus obligaciones u obligaciones a

través de sus facilidades o recursos discrecionales.
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2.3.13 Gestion de la Deuda
Le dan una idea de qué tan estable o consolidada esta la empresa en
términos de su estructura de pasivos y sus proporciones relativas al
patrimonio y la equidad. También calculan el riesgo de quién proporciona
financiamiento adicional a la empresa y también establecen quién

proporciond el capital para invertir en los activos.

2.3.14 Rentabilidad
En relacién al negocio, es la base para la obtencion de beneficios
monetarios, asi como beneficios mutuos que pueden ir mas alla de la
sociedad. En este contexto, las ganancias benefician a los inversionistas, a la

sociedad y al Estado.

2.3.15 Gestion del Activo Fijo
El indice de gestion de activos fijos mide el uso de los activos y compara
los ingresos con los activos totales, las propiedades, la planta y el equipo, los

activos corrientes o los elementos que los componen.

2.3.16 Ventaja Competitiva
Las empresas tienen una ventaja competitiva cuando estan en un mejor
lugar que sus competidores para asegurar consumidores y protegerse de las

fuerzas competitivas.

2.3.17 Costo
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Hace referencia a las primacias de economias de escala, facilidad de
transporte, eficiencia en la centralizacion, u otro tipo de factores que admitan

producir a minimo costo.

2.3.18 Eficiencia
Este indice mide la capacidad de una empresa para utilizar sus activos
fijos. Asimismo, mide el rendimiento comercial de una empresa, es decir, la
cantidad de veces que podemos asignar un valor equivalente a un cliente por

una inversion en activos fijos.

2.3.19 Mercado
El mercado en el que se forma la industria eléctrica tiene una ventaja
especial, es decir, el monopolio natural, que a menudo ocurre cuando la
produccion total de uno o més bienes se lleva a cabo en una sola empresa,

sera mas barato que dos 0 mas bienes.

2.3.20 Participacion en el mercado
La participacion de mercado es un indicador del nivel de competitividad
de forma positiva o negativa en el mercado en comparacion con nuestros
competidores. Este indicador nos admite calificar si el mercado esta subiendo

0 bajando.



CAPITULO 111 HIPOTESIS

3.1 Hipdtesis General
El analisis del desempefio econdémico financiero influye significativamente en
elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.
3.2 Hipotesis Especificas
El analisis de los estados financieros del periodo global influye
significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de
Pangoa, 2020.
El analisis de la situacion financiera influye en elevar significativamente la

ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

3.3 VARIABLES

Definicion Conceptual y Operacional de las Variables:
Variable Independiente: Desempefio econémico financiero
Anadlisis de los estados financieros del periodo global

Anélisis de la situacion financiera

Anadlisis de los estados financieros por ratios

Variable Dependiente: Ventaja Competitiva

Costo Eficiencia

Mercado

46



CUADRO N° 01: OPERACIONALIZACION DE VARIABLES
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VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEM Formula ESCALA DE
IINDEPENDIENTE MEDICION
Desempefio Analisis dz  los | Estados Analisis de Activos Activo por empresg/Total activo Razon
Ecocndmico Estados Financieros | Financieros Anélisis de Pasivo Total mas | Pasivo por empresa/Total pasivo
Financiera del Pericdo Global Patrimonio

Andlisis  del Estedo de | Ingresos/Costos /Utilidad

Resultados
Analisis ds la | Situacion Analisis Vertical Activo corrientes o pasivos/Activos o Pasivos
Situacion Financiera | Financiera Totales

Analisis horizontal Resultados economicos anterior/ Resultados

economicas actual

Analisis de  los | Liguidez Razon corriente LRCO Activo corriente/pasivo corriente
Estados Financiercs Prueba &cida LFARA [Activo corriente-sxistencias-gastos pagados
par Razones por anticipado) / pasivo corriente

Liguidez Inmediata LLIN Caja v bancos/pasivo corriente

Gestion de Rotacion CROT Total ingresos-otros ingresos/cuentas por

Cuentas por
Cobrar

cobrar comerciales

Efectividad de cobranza
CEFE

270/ rotaciaon de cuentas por cobrar

Solvencia

Endeudamizsnto
patrimaonial SEMD

Total pasivo/Patrimonio neto

Cobertura del interés
SCOBI

(Utilidad Operativa + Provisiones del
Ejercicio) /[-Gastos Financiera)

Cobertura del Activo Fijo
SCOBA

Inmu=hble, maguinariza v equipo
[neto)/patrimonic neta

Gestidn de la
Deuda

Estructura DESTR

Pasziva corriente / Total pasivo

Servicio a la dewda DSERY

[-gastos financieros/Total pasivo — otros
paszivos-ganancias diferidas-Provision
Beneficios Sociales)

Cobertura DCOBE

(Utilidad operativa + provisiones del
gjercicio/Deudas a largo plazo carriente)

Gestidn del
Active Fijo

Depreciacion sobre Activo
Fijo DEFR

Depreciaciones inmuebles, maguinaria v
equipo/Inmuskbles, maquinaria v equipa
[neto)

Dep. Acumulada sobre
Activo Fijo DEPRA

Depreciacion ecumulada de inmuebles,
maguinaria v equipo/ Inmuebles,




maguinaria y equipo neta)

Gasto de Personal sabre
Activo Fijo GPA

Cargas de personzl/ Inmuekles, maquinaria
v equipo (neta)

Rentabilidad Bruta RBRUTA Utilidad operativa + gastos de

comercializacion gastos + generales v
adrministrativos/Inmusbles, maguinaria v
equipo (neta)

Cperacional ROPER Utilidad aperativa/ Inmuebles, maquinaria v
equipo (neta)

Meta RMETA Utilidad neta/ Inmuebles, maguinaria v
equipo (neta)

GIR sabre VWentas RGIRY Utilidad operativa + provisionas del
ejercicio/Total ingresos-otros ingresos

GIR sobre Activo Mo Utilidad operativa + provisiones de

Corriente RGIRA gjerciciofInmueble, maguinariz v equipo
[neta)

GIR sabre Patrimonic Utilidad operativa + provisionaz del

RGIRA giercicia/Patrimonio neta

GIR Sobre Velor Mueva de Utilidad operativa + provisiones del

Remplazo ejercicio/Valor nueve de remplazo

ROA %8 Utilidad econdmica/Total activos

ROE % Utilidad financiera/patrimonio

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEM FORMULA ESCALA DE
DEPEMDIENTE MEDICION
Yentzja Costo Eficiencia Calculo d= Eficiencia Ingresos/ (Compra de energia + Costos de Razan
Competitiva operacion v mantenimisnto)
Mercado Participacion Czlculo de participacion en | Ventas de energia por Razon

en el mercado

gl mercadao

empresz/ventas en el sector

48
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CAPITULO IV METODOLOGIA
4.1 METODO DE INVESTIGACION
Segun indica (Ruiz, 2007) que el “método general de esta investigacion es el
método cientifico, pues es referirse a la ciencia (basica y aplicada) como un
conjunto de pensamientos universales y necesarios”. Sobre esta base, aparecen una
serie de cualidades importantes, como el hecho de que esta formado por leyes

universales que establecen un conocimiento sistematico del entorno.

4.2 TIPO DE LA INVESTIGACION
Acorde a (Cordova, 2013) se define como “el proceso rigido y que de una

situacion logica que el investigador debe cumplir para adquirir el conocimiento”. Por
otra parte, Sierra (2008) alude que “el tipo de estudio por su finalidad es bésica,
mientras que por su alcance temporal es seccional y por su amplitud es general,
porque son estudios que relacionan las variables para describir o explicar el
funcionamiento de la realidad”. En esa misma linea (Cordova, 2013) precisa que
“por las fuentes que se generan es primaria, mientras que por su caracter es
cuantitativa ya que esta enmarcado de manera predominante en aspectos empiricos y

que son susceptibles a medirse”.

4.3 NIVEL DE LA INVESTIGACION
El nivel de investigacion se basa en una relacion de causa y efecto entre las
variables de estudios; por lo que es Explicativo.
Segun (Hernandez, Fernandez , & Baptista, 2010) declaran que “las
investigaciones explicativas son més estructuradas que las demas clases de estudios

y de hecho implican los propdsitos de ellas (exploracion, descripcion y correlacion),
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ademas de que proporcionan un sentido de entendimiento del fenémeno a que hacen

referencia”.

4.4 DISENO DE LA INVESTIGACION
Para (Hernandez, Fernandez , & Baptista, 2010) indican que “los disefios de
investigacion transeccional correlacional/causal recolectan datos en un solo
momento, en un tiempo Unico. Su proposito es describir variables, y analizar su
incidencia e interrelacion en un momento dado”.

Esquematicamente es expresada de esta forma:

X, —> X,

Grafico:

X1: Variable Independiente

X2: Variable Dependiente

Donde:

X1: Desempefio econdmico financiero
X2: Ventaja Competitiva

El interés es la relacion causal entre las variables independiente y dependiente.

45 LA POBLACION Y LA MUESTRA
45.1 Poblacion
Acorde a (Hernandez, Fernandez , & Baptista, 2010) definen la poblacién como
“la totalidad del fendmeno estudiado que posee una misma caracteristica en

conjunto”. Para el presente caso la poblacion esta conformada por las 3 empresas
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concesionrias de distribucién eléctrica cuyo mercado se ubica en Pangoa- Satipo-

Junin:

Tabla N° 01: Poblacién

Item |Empresa de Distribucidon Eléctrica de Pangoa
1|Egepsa

2|Edelsa

3|Electro Pangoa

Fuente: Elaboracion propia

45.2 Muestra
En relacion al muestreo no probabilistico (Solis, 1991) dice que “el muestreo no
probabilistico o empirico que en este caso la seleccion de los elementos de la
muestra no se fundamenta en la teoria matematica — estadistica, sino basicamente en
el criterio del investigador”.
Para este estudio la muestra se ha delimitado en el Departamento de Junin, la

Provincia de Satipo y Distrito de Pangoa y esta conformada por las 03 empresas

concesionrias de distribucion eléctrica:

Tabla N° 02: Muestra

Item |Empresa de Distribucion Eléctrica de Pangoa
1|Egepsa

2|Edelsa

3|Electro Pangoa

Fuente: Elaboracion propia

4.6 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

4.6.1 Técnicas de recoleccion de datos
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Para la recoleccidn de datos de variables independientes y dependientes, se
utilizarén técnicas de recoleccion de datos documentales a través del formulario
de puntuacién, que permitan recolectar evidencias para fundamentar la hipotesis
de investigacion, y técnicas de recoleccion de datos que permitan acceder a
documentos de datos de diferente tipo. Tales como: registros de datos, informes,
informacion estadistica, bases de datos, etc. Los datos recopilados seran

procesados y analizados utilizando la estrategia del triangulo.

4.6.2 Instrumentos de recoleccion de datos
La observacion documental como instrumento de investigacion, implica
que tras observar el fenomeno de estudio se registre de manera sistematica,
valida y confiable; es decir tiene que ser objetiva, acorde a la realidad.
La herramienta a emplearse para colectar los datos seré la ficha
documental a partir del la data del sistema de base de datos contable de las

tres empresas eléctricas de Pangoa.

4.6.3 Validez y Confiabilidad del Instrumento

A. Validez
Respecto a la validez Mucha (2011) precisa que “en la validez de contenido lo
que hacemos es evaluar si los items que hemos usado para construir el test son

relevantes para el uso que se le va a dar al test” (p. 18).
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En vista que el instrumento de medicion que se utilizé es el sistema contable

de propiedad de las empresas eléctricas y el consolidado obtenido de La fuente

de Osinergmin.

Tabla N° 03 Resultado de Evaluacion de los Expertos, del Instrumento de

Investigacion

EXPERTOS/TRABAJADOR

AREA CONTABLE

OPINION

Nina Pariona Solsol

Analista Comercial

Aprobado

B. Confiabilidad del Instrumento

Para (Hernandez, Fernandez , & Baptista, 2010) “la confiabilidad de un

instrumento se refiere a que considera el nivel y grado de aplicacion que se

puede repetir a las mismas personas y que las mismas deben reflejar resultados

similares” (pag. 277).

El sistema contable y la fuente de informacion de Osinergmin es confiable ya

que a partir de los datos obtenidos anualmente se garantiza una correcta

aplicacion en cada proceso de aspectos de regulacion de las empresas

eléctricas; los mismos que son periddicamente supervisados por Osinergmin a

través de la siguiente Norma:
- Manual de Costos basado en actividades aplicable a las empresas de
distribucién eléctrica”, aprobado con RESOLUCION DE CONSEJO

DIRECTIVO ORGANISMO SUPERVISOR DE LA INVERSION EN

ENERGIA Y MINERIA OSINERGMIN N° 218-2020-0S/CD.

Los datos se organizaran acorde a las tablas adjuntas:



Tabla N° 04: Variable Independiente

Valoreso
INDICADORES ITEM (DEN OMINACION) FORMULA Numerador | Denominador

Resultados
Andlisis de Activos

Activo por empresa/Total activo

Estados Anélisis de P.aswo.TotaI mas Pasivo por empresa/Total pasivo
Financieros Patrimonio
Andlisis del Estado de Resultados Ingresos /Costos /Utilidad
Activo corrientes o pasivos/Activos o
Andlisis Vertical - P /
- - Pasivos Totales
Situacidn
Financiera X X
L ) Resultados econdmicas anterior/
Andlisis horizontal ;
Resultados econdmicas actual
Razén corriente LRCO Activo corriente/pasivo corriente
igui Activo corriente-existencias-gastos
Liquidez Prueba dcida LPARA E - - € h
pagados por anticipado)/ pasivo corriente
Liguidez Inmediata LUM Caja y bancos /pasivo corriente
Total ingresos-otros ingresos /cuentas por
Gestidn de Rotacién CROT ¢ M - / P
cobrar comerciales
Cuentas por Efectividad de cobranza CEFE 270/rotacién de cuentas por cobrar
Cobrar
Endeudamiento patrimonial SEND Total pasivo/Patrimonio neto
- Utilidad Operativa + Provisiones del
Solvencia Cobertura del interés SCOBI E . .p ] ;
Ejercicio)/(-Gastos Financiero)
Inmueble, maquinaria ui po
Cobertura del Activo Fijo SCOBA . q. ) v equip
(neto)/patrimonio neto
Estructura DESTR Pasivo corriente / Total pasivo
(-gastos financieros/Total pasivo —otros
) Servicioa la deuda DSERV pasivos-ganancias diferidas-Provisién
Gestidn dela - -
Beneficios Sociales)
(Utilidad operativa + provisiones del
Cobertura DCOBE
ejercicio/Deudas a largo plazo corriente)
Depreciacién sobre Activo Fijo Depremamén |nmur-_‘blr-_‘sT ma.qumanz.u ¥
equipo/lnmuebles, maquinaria y equipo
DEFR
{heto)
Depreciacidn acumulada de inmuebles,
Gestidn del | Dep. Acumulada sobre Activo Fijo P —— -
maguinaria y equipo/ Inmuebles,
DEPRA
maguinaria y equipo neto)
Gasto de Personal sobre Activo  |Cargas de personal/ Inmuebles, maguinaria
Fijo GPA y equi po (neto)
Utilidad operativa + gastos de
Bruta RBRUTA to.r'nr.-_‘rclal.uam 6n gastos +gener.ales.v
administrativos/Inmuebles, maguinariay
equipo (heto)
Utilidad operativa/ Inmuebles, maguinaria
Operacional ROPER P {. »mag
y equipo (heto)
Neta RNETA Utilidad neta/| nmuebl es, maguinaria y
equipo (heto)
Utilidad operativa +provisiones del
GIR sobre Ventas RGIRV
gjercicio/Total ingresos-otros ingresos
Rentabilidad GIR sobre Activo No Corriente Utilidad operativa +provisiones de
RGIRA ejercicioflnmueble, maquinaria y equipo
{heto)
Utilidad operativa +provisiones del
GIR sobre Patrimonic RGIRA
ejercicio/Patrimonio neto
Utilidad operativa +provisiones del
GIR SobreValor Nuevo de P P
Remplazo
P ejerciciofValor nuevo de remplazo
ROA % Utilidad econdmica/Total activos
ROE % Utilidad financiera/patrimonio
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Tabla N° 05: Variable Dependiente

Valoreso

INDICADORES ITEM FORMULA Numerador | Denominador
Resultados

ngresos/(Compra de energia + Costos de

Eficiencia Calculo de Eficiencia - c
operacidny mantenimiento)

Participacidn en| Calculo departicipacidnen el Ventas de energia por

el mercado mercado

empresa/ventas en el sector

4.7 TECNICA DE PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS
Para efectos de determinar la relacion entre variables y dimensiones, se

utilizara la Tabla de Baremo.

Tabla N° 06: Baremo de Interpretacion del Coeficiente de Correlacién

Valor Significado

+-1.00 “Correlacidn positiva v negativa perfecta”™
+-0.80 “Correlacién positiva y negativa muy fuerte”™
+- 0.60 “Correlacion positiva v negativa fuerte™
+-0.40 “Correlacién positiva v negativa moderada™
+-0.20 “Correlacidn positiva v negativa débil”

0.00 “Probablemente no existe correlacién”

Fuente: Estadistico de rho de Spearman

Una vez terminada el acopio de la informacion, se procedera a determinar la
relacion causal de la variable independiente; Gestion comercial respecto a la
facturacion de conceptos regulados y la variable dependiente: Recaudacion de
la venta de energia en el periodo del afio 2020.

Para probar la hipotesis se efectuara la prueba de significacion: mediante el
criterio de la hipotesis nula y la distribucion “F” de Fisher, para probar la

igualdad entre todas las medias de la muestra.
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En cuanto al nivel de significancia se considera a = 0.05, para el calculo
estadistico se utiliza el coeficiente de Spearman.
Con los resultados alcanzados se toma la decisidn para concluir con el analisis

inferencial planteando la conclusion correspondiente.

4.8 ASPECTOS ETICOS DE LA INVESTIGACION
La recogida de datos (encuesta) o entrevista automatizada no se incluye, por
razones éticas, en los datos de los sujetos que componen el analisis del estudio.
Asimismo, la informacién que nos proporcione debe ser especifica del investigador
en forma de documentos de conocimiento enviados por los administradores. De
igual manera, se medita respetar la normativa de investigacién, asi como la

normativa de grados y titulos de la “Universidad Peruana Los Andes”.
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CAPITULO V RESULTADOS
5.1 DESCRIPCION DE LOS RESULTADOS

Los efectos fueron concluyentes a partir de los datos recogidos de la
indagacion contable de las empresas de distribucion de electricidad de Pangoa
(Edelsa, Epasa y Egepsa, los mismos que fueron tabulados con el programa
estadistico SPSS version 25.

Los resultados se presentan de forma descriptiva en la primera parte y los
resultados de inferencia o prueba de hipdétesis en la segunda parte. En primer lugar, se
explica el procesamiento de datos cuantitativos, que representan primariamente el

analisis de razones financieras de las empresas distribuidoras de energia de Pangoa.



Tabla N° 07: Base datos cuantitativos
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GANANCIAS Y PERDIDAS POR NATURALEZA DE LAS EMPRESAS

DE SERVICIO ELECTRICO

Al 30 de Diciembre de 2020 (Expresado en Miles de Soles)

Variables

Dimensiones [RESIIJCIJy

Desempefio Econdmico Financiero

Edelsa Egepsa Epasa Total

Andlisis de la Situacion Financiera (2)

INGRESOS 1,715 2,340 2,170 6,225
Venta Energia Eléctrica al Publico 1,715 2,340 2,170 6,225
Venta Energia Precios en Barra - 0
Transferencia COES - 0
Peajes y Uso Instal. Transmision - 0
Otros Ingresos - 0
COSTOS 1,661 2,227 2,548]|6,436
Gastos de Generacion - 304 304
Costos de Transmision - 0
Gastos de Distribucion 626 789 1773 3,188
Gastos de Comercializacion 358 728 402| 1488
Gastos Generales y Administrativos 677 405 373| 1455
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION 54 113 -378| -211
OTROS INGRESOS (EGRESOS) - -35 604 569
Ingresos Financieros - 0 1 1
Gastos Financieros - -45 -34 -79
Transf. Corrientes D.S.065-87-EF - 0
Diferencia en Cambio - -80 -80
Otros Ingresos (Egresos) - 10 7 727
Ingresos (Egresos) de Ej. Anteriores - 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL REI 54 78 226 358
Particip. Utilidad Trabajadores - 0
Impuesto a la Renta - 54 54
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 54 78 172 304
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Balance General — Empresas Distribuidoras (Parte 3) Miles de Soles - Al 31 de

Variables

Desempefio Econdmico Financiero

Diciembre del 2020

Dimensiones [N slisal [Eprse |=Fgepsa | TeiE
ACTIVO 1,122 | 1,821| 4,985( 7,928
ACTIVO CORRIENTE 544 810 399 1753
Caja-Bancos 109 417 43 569
Valores Negociables 0
Ctas. por Cobrar Comerciales (Neto) 435 354 172 961
Cuentas por Cobrar Comerciales 435 354 172 961
Provision Cobranza Dudosa 0
Otras Cuentas por Cobrar (Neto) 39 147 186
Otras Cuentas por Cobrar 39 147 186
Provisién Cobranza Dudosa 0
Cuentas por Cobrar Emp. del Sector 1 1]
Existencias 36 36
Gastos Pagados por Anticipado 0
ACTIVO NO CORRIENTE 578 1011 4 585 578
Inversiones en Valores 0

— Cuentas por Cobrar Comerciales 0
% Otras Cuentas por Cobrar 0
ﬁ Cuentas por Cobrar Emp. del Sector 0
_E Inmuebles, Maq. y Equipos (Neto) 578 1000 4585 578
‘g Inmuebles, Maqg. y Equipos 1066 1421 8566 0
% Depreciacién Acumulada 488 421 4158 909
° Otros Activos 1 78| 189
.g PASIVO Y PATRIMONIO 1122 1821 4 985 0
§ PASIVO 684 496 1762 1180
i-"-i PASIVO CORRIENTE 441 487 490 1418
'(-3 Sobregiros Bancarios 0
E Cuentas por Pagar Comerciales 366 121 168 655
é Otras Cuentas por Pagar 24 258 282
E Cuentas por Pagar Emp. del Sector 1] 1|
lf—L: Deudas a Largo Plazo (parte cte.) 326 64 390
g Ganancias Diferidas 0
Otros 75 15 90
PASIVO NO CORRIENTE 243 8 1271 251
Deuda a Largo Plazo 47 a7
Ctas. por Pagar Diversas no Ctes. 28 28
Cuentas por Pagar Emp. del Sector 0
Provision Beneficios Sociales 8 8
Ganancias Diferidas 0
Otros Pasivos 243 1196 243
PATRIMONIO NETO 437 | 1325 3223 437
Capital Social 88 46 1623 134
Capital Adicional 1183 0
Reservas 151 151
Resultados Acumulados 295 1108 188 483
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 54 172 78 304
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Ratios de Empresas Distribuidoras - Al 31 de Diciembre del 2020

Variables Dimensiones Descripcion Edelsa  Epasa Egepsa Promedio
A. Liquidez
Razon Corriente 1.23 1.66 0.81 1.23
Prueba Acida 1.23 1.66 0.74 1.21
Liquidez Inmediata 0.25 0.85 0.09 0.40
B. Gestion de Cuentas por Cobrar
Rotacion 3.94 6.12 13.57 7.88
Efectividad de Cobranza 91.32 58.78 26.52 58.87
C. Solvencia
Endeudamiento patrimonial 1.56 0.37 0.55 0.83
. Cobertura de Interés -8.61 15.62 2.34
% Cobertura del Activo Fijo 1.32 0.75 1.42 1.16
° § D. Gestion de La deuda
2 & Estructura (%) 64.44%|  98.34% 27.83%|  63.54%
é é Servicio (%) 0.00% 7.01% 8.01% 5.01%
S g Cobertura (%) -90.23%| 1100.73%| 336.83%
£ E F. Gestion del Activo Fijo
§ £ Eficiencia 296.71%| 217.01% 51.04%| 188.25%
:"g" § Depreciacion sobre Activo Fijo 0.00% 8.38% 4.84% 4.41%
L 2 Dep. Acumulada sobre Activo Fijo 84.39%| 42.07% 90.68% 72.38%
§ 2 Gtos. de Personal sobre Act. Fijo 27.62%| 36.42% 15.97%| 26.67%
a o E. Rentabilidad
ﬁ Bruta (%) 63.52%| 18.28% 53.27%| 45.02%
E Operacional (%) 3.18%| -17.42% 4.82% -3.14%
Neta (%) 3.18% 7.92% 3.33% 4.81%
ROA (%) 4.86%| -20.76% 2.26% -4.55%
Del Patrimonio (%) 12.46%| 12.97% 2.41% 9.28%
ROE (%) 12.46%| 17.05% 2.41%| 10.64%
GIR sobre ventas (%) 17.37%| -13.56% 30.27%| 11.36%
GIR sobre patrimonio (%) 68.10%| -22.20% 21.98% 22.63%
GIR sobre Activo No Corriente (%) 51.53%| -29.10% 15.45% 12.63%
GIR sobre Valor Nuevo de Reemplazo (%) 18.46%| -13.11% 28.68% 11.34%
De explotacion (%) 169.60%| 61.08% 37.70%|  89.46%
Ventaja Costo (1) Eficiencia 1.03 1.05 0.85 0.98
competitiva  [Mercado (2) Participacion en el mercado 27.6% 37.6% 34.9%| 33.33%

5.1.1 EL DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN

LA VENTAJA COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE

PANGOA, 2020

Los resultados de tipo descriptivos presentados a continuacion conciernen

a cada variable y sus dimensiones especificas. Empezamos con el resultado de la

primera variable 1y sus dimensiones, luego la variable 2 y sus dimensiones.
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PRIMERA VARIABLE: EL DESEMPENO ECONOMICO

FINANCIERO

5.1.1.1  Desempefio Econdémico Financiero: Analisis de los Estados Financieros

del Periodo Global: Anélisis de Activos

Figura N° 01: Activos, Pasivos y Patrimonio Neto Totales

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO NETO TOTALES POR EMPRESA
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(%)
= 4,000
= 3,000
2,000
v gy I
0
Edelsa Epasa Egepsa Total
m ACTIVO 1,122 1,821 4,985 7,928
H PASIVO 684 496 1,762 2,942
PATRIMONIO NETO 437 1,325 3,223 4,985

Interpretacion
El total de activos a diciembre del 2020 resultaron ser S/ 7,928 millones,
en cambio los pasivos escalaron a S/. 2,942 millones (37.11% del total activos) y
el patrimonio fue de S/ 4,985 millones (62.88 del total activos). La empresa con

mayor patrimonio el afio 2020 es EGEPSA con S/ 3,223 millones.
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Figura N° 02: Activos Totales

ACTIVO TOTALES POR EMPRESA
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Edelsa Epasa Egepsa Total
mACTIVO 1,122 1,821 4,985 7,928
B ACTIVO CORRIENTE 544 810 399 1,753
B ACTIVO NO CORRIENTE 578 1,011 4,585 6,174

Interpretacion

5112

Al 31 de diciembre del afio 2020, el total de activos de organizaciones
estudiadas escalo6 a S/ 7,928 millones. Los activos estdn constituidos
substancialmente por activos fijos, los cuales a diciembre del 2020 ascenderian a
S/ 6,174 millones representando el 77.88 % del total de activos. La empresa con
mayor activo fijo al aflo 2020 es EGEPSA con S/ 4,585 millones, ya que cuenta

con una central hidroeléctrica de 600 kW.

Desempefio Econémico Financiero: Analisis de los Estados Financieros

del Periodo Global: Analisis de Pasivo Total mas Patrimonio
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Figura N° 03: Pasivo y Patrimonio Neto

PASIVO Y PATRIMONIO NETO TOTALES POR EMPRESA
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Edelsa Epasa Egepsa Total
H PASIVO 684 496 1,762 2,942
PATRIMONIO NETO 437 1,325 3,223 4,985

Interpretacion
Al cierre de Diciembre del presente afio, el pasivo total ascendi6 a S/ 2,942
millones de soles, lo cual represent6 el 37.11% de los activos totales, mientras el
patrimonio neto a diciembre del 2020 ascendio a S/ 4,985 millones de soles; el

cual representd el 62.88% de los activos totales.

Figura N° 04: Pasivo Total y por Empresa

PASIVO TOTALES POR EMPRESA
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Interpretacion
En relacion a la estructura del pasivo por empresa eléctrica de distribucion
de Pangoa en Satipo, el 59.89% de pasivos corresponderian a Egepsa; el 20.1% a

la empresa Edelsa y el 16.86% a la empresa Epasa.

Figura N° 05: Componentes del Pasivo Totales y por Empresa

PASIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE TOTALES POR EMPRESA
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Edelsa Epasa Egepsa Total
PASIVO CORRIENTE 441 487 490 1,418
PASIVO NO CORRIENTE 243 8 1,271 1,522

Interpretacion
A diciembre del 2020 el pasivo corriente ascendio a S/ 1,418 millones de
soles y el pasivo no corriente fue de S/ 1,522 millones de. Por Empresa, EGEPSA
se endeudd, en mayor proporcion, con deuda de largo plazo alrededor de S/ 490
millones de soles, EPASA se endeudd alrededor de S/ 487 millones, y EDELSA

se endeudé alrededor de S/ 441 respectivamente.
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5.1.1.3  Desempefio Econdémico Financiero: Analisis de los Estados Financieros

del Periodo Global: Ingresos, Costos y Utilidad Operativa

Figura N° 06: Composicion de Ingresos por Empresa

COMPOSICION DE INGRESOS

B Edelsa MEgepsa M Epasa

Interpretacion

La empresa EGEPSA logro el 38% de los ingresos totales del total,
registrando S/ 2,340 millones. En tanto, la empresa EPASA participé del 35% (S/
2, 170 millones) del total de ingresos y la empresa EDELSA con el 27% (S/ 1,715

millones).

Figura N° 07: Composicion de Costos por Empresa

COMPOSICION DE COSTOS

M Edelsa MmEgepsa M Epasa
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Interpretacion
La empresa EGEPSA registro el 39% de costos, registrando S/ 2,227
millones. En tanto, la empresa EPASA particip6 del 35% (S/ 2, 548 millones) del

total de ingresos y la empresa EDELSA con el 26% (S/ 1,661 millones).

Figura N° 08: Composicion de Utilidad Operativa

UTILIDAD OPERATIVA

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION

-500 -400 -300 -200 -100 0 100 200

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION

Epasa -378
Egepsa 113
Edelsa 54

Interpretacion
En cuanto a la utilidad operativa se tiene que la empresa EGEPSA presenta
S/ 113 millones; y la empresa EPASA tiene una utilidad negativa de S/ -378

millones; por multas y penalidades por la mala calidad de servicio eléctrico.

5.1.1.4  Desempeiio Econdémico Financiero: Analisis de la Situacion Financiera:
Andlisis Vertical
En lo que respecta al Balance General, el analisis vertical se basa en la
asignacion de un valor de 100% a los Activos totales y al Pasivo mas Patrimonio,

haciendo comparables las estructuras de cada una de las empresas bajo analisis.



Figura N° 09: Estructura de Activos

ESTRUCTURA DE ACTIVOS DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA
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Interpretacion

Para las empresas distribuidoras de Pangoa, del total de los Activos

~ ACTIVO CORRIENTE
544
810
399
1,753

ACTIVO FIJO NETO

578
1,011
4,585
6,174

L !
Otros Activos

0
11
178
189
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corresponde a los Activos fijos netos (S/ 6,174 millones de soles), mientras que el

Activo corriente ocupa es S/ 1,753 millones de soles) y los Otros activos No

Corrientes 189 millones soles, resaltando que la empresa EGEPSA es la

predominate.

Estructura de Pasivos de las Empresas Eléctricas

Figura N° 10: Estructura de los Pasivos
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[Total 2,942 4,985
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Interpretacion
Con relacion a las fuentes de financiamiento de las empresas de
distribucion de electricidad de Pangoa; S/ 2,942 millones de soles proviene de
fuentes de financiamiento externas y S/ 4,985 millones de soles de fuentes

propias: la empresa EDELSA es quien menos arriesga.

51.15 Desempefio Econdmico Financiero: Analisis de la Situacion Financiera:

Andlisis Horizontal

El anélisis horizontal de las empresas del sector de energia se realizara por
tipo de empresa y por sistema. El andlisis horizontal por concentracion hace
referencia al andlisis de la composicion de los estados financieros en la Auditoria

del 2020.

Figura N° 11: Estructura de Activos

ESTRUCTURA DE ACTIVOS DE LAS
EMPRESAS ELECTRICAS

ACTIVO
Edelsa 1,122

Epasa 1,821
Egepsa 4,985
m Total 7,928
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Interpretacion
Las empresas distribuidoras de Pangoa presentan niveles de activo de S/
7,928 millones. Las empresas que concentran mas Activos de los Totales es
EGEPSA con S/. 4,985 millones de soles y EPASA con S/. 1,821 millones de

soles. EDELSA cuenta con una participacion menor con S/. 1,12 millones de

soles.
Figura N° 12: Estructura de Ingresos por Empresas
INGRESOS POR EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA
INGRESOS
0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000 7,000
INGRESOS
Total 6,225
Epasa 2,170
Egepsa 2,340
D Edelsa 1,715

Interpretacion
Para las empresas distribuidoras, estas concentran sus ingresos del
mercado de Pangoa en: EGEPSA 2,340 millones de soles, EPASA 2,170 millones
de soles y EDELSA 1.715 millones de soles al afio 2020, segun la auditoria

contable.
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Desempefio Econdmico Financiero: Analisis de los Estados Financieros

por Razones (ROA y ROE)

Tabla N° 08: Calculo de los Ratios por Empresas

Descripcion Edelsa Epasa Egepsa Promedio
A. Liquidez
Razon Corriente 1.23 1.66 0.81 1.23
Prueba Acida 1.23 1.66 0.74 1.21
Liquidez Inmediata 0.25 0.85 0.09 0.40
B. Gestion de Cuentas por Cobrar
Rotacion 3.94 6.12 13.57 7.88
Efectividad de Cobranza 91.32 58.78 26.52 58.87
C. Solvencia
Endeudamiento patrimonial 1.56 0.37 0.55 0.83
Cobertura de Interés -8.61 15.62 2.34
Cobertura del Activo Fijo 1.32 0.75 1.42 1.16
D. Gestion de La deuda
Estructura (%) 64.44%( 98.34% 27.83%| 63.54%
Servicio (%) 0.00% 7.01% 8.01% 5.01%
Cobertura (%) -90.23%| 1100.73%| 336.83%
F. Gestion del Activo Fijo
Eficiencia 296.71%| 217.01% 51.04%| 188.25%
Depreciacion sobre Activo Fijo 0.00% 8.38% 4.84% 4.41%
Dep. Acumulada sobre Activo Fijo 84.39%| 42.07% 90.68% 72.38%
Gtos. de Personal sobre Act. Fijo 27.62%| 36.42% 15.97% 26.67%
E. Rentabilidad
Bruta (%) 63.52%( 18.28% 53.27%| 45.02%
Operacional (%) 3.18%| -17.42% 4.82% -3.14%
Neta (%) 3.18% 7.92% 3.33% 4.81%
ROA (%) 4.86%| -20.76% 2.26% -4.55%
Del Patrimonio (%) 12.46%| 12.97% 2.41% 9.28%
ROE (%) 12.46%| 17.05% 2.41% 10.64%
GIR sobre ventas (%) 17.37%| -13.56% 30.27% 11.36%
GIR sobre patrimonio (%) 68.10%| -22.20% 21.98% 22.63%
GIR sobre Activo No Corriente (%) 51.53%| -29.10% 15.45% 12.63%
GIR sobre Valor Nuevo de Reemplazo (%) 18.46%| -13.11% 28.68% 11.34%
De explotacion (%) 169.60%| 61.08% 37.70%( 89.46%

Interpretacion

La Rentabilidad Econémica (ROA) ponderado de

las empresas

distribuidoras para este periodo de analisis alcanzd: La empresa de mayor
rentabilidad es EDELSA con 4.86%. EGEPSA registro6 un valor de 2.26. Es

importante precisar que el indicador ROA, se ha estimado considerando
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informacion del Auditado del 2020 a partir de una informacion anual de las
empresas eléctricas.

La Rentabilidad Financiera (ROE) ponderado para este periodo Auditado
del 2020: La empresa con mayor rentabilidad financiera es EPASA con 17.05%,
EDELSA con 12.46% y EGEPSA con 2.41%. Es importante precisar que el
indicador ROE, se ha estimado considerando informacion del Auditado del 2020 a

partir de una informacion anual de las empresas eléctricas de Pangoa.

SEGUNDA VARIABLE: VENTAJA COMPETITIVA

Ventaja Competitiva: Costo: Eficiencia

Tabla N° 09: Costo - Eficiencia por Empresas

Descripcion Edelsa Epasa Egepsa
Eficiencia 1.03 0.85 1.05

Figura N° 13 Costo - Eficiencia por Empresas

Eficiencia de las Empresas Eléctricas de Pangoa
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Interpretacion
La empresa con mayor eficiencia respecto a los Ingresos entre la Compra
de energia mas los Costos de operacidén y mantenimiento es la empresa EGEPSA

con un indicador de 1.05. EI de menor eficiencia es la empresa EPASA con 0.85.

5.1.1.8  Ventaja Competitiva: Mercado: Participacion en el mercado

Tabla N° 10: Participacion en el mercado

Descripcion Edelsa  Epasa Egepsa

Participacion en el mercado 27.6% 34.9% 37.6%

Figura N° 14: Participacion en el mercado
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==@=Participacion en el mercado 27.6% 34.9% 37.6%

Interpretacion
La empresa con mayor participacion en el mercado eléctrico de la zona es
la empresa EGEPSA con una participacion de 37.6%. La empresa de menor

participacion es la empresa EDELSA con 27.6%.
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5.2 CONTRASTE DE DESCRIPCION DE LOS RESULTADOS

5.2.1 EL DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN
LA VENTAJA COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE
PANGOA, 2020

De acuerdo con el plan durante la operacién de las variables, para la variable
de desempefio econdémico y financiero, los indicadores de desempefio agregados
en tres aspectos, como el analisis de estados financieros para analizar los estados
financieros integrales del periodo y el analisis de estados financieros, fueron
usados. proporcional. Y para la ventaja competitiva cambiante se tiene en cuenta
la cuota de mercado que tiene cada empresa gracias a las decisiones en el proceso
de gestion. Luego del analisis descriptivo, en esta etapa, los resultados son
ordenados, analizados e interpretados vinculando la variable independiente, sus

dimensiones y sus indices a la variable dependiente.
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Analisis del Desempefio Economico Financiero y la Ventaja Competitiva

Figura N° 15: Coeficiente de determinacion; ROA y costo eficiencia
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Interpretacion

El ROA tiene una relacion directa inversa significativa con la eficiencia de
las empresas. En la figura anterior es observable que a medida que el ROA se
acrecienta, el costo eficiencia de las empresas disminuye. EsS maés, no
necesariamente las empresas que tienen mayor costo eficiencia, son las que tienen

un ROA més alto.
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5.2.1.2  Andlisis de los Estados Financieros del Periodo Global y la Participacion

en el Mercado

Figura N° 16: Coeficiente de determinacion; activos y participacién en el mercado
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Interpretacion

Los activos totales de la empresa tienen una clara relacién directa con la
cuota de mercado. En la figura anterior, se puede ver que cuando aumentan los
activos, la participacion de mercado sigue el mismo patron; Ademas, las empresas
con mayor cuota de mercado son las empresas con mayores activos. Ademas, la
figura muestra el limite de S/. $4.985 millones, lo que nos hace pensar que los

activos tienen un limite para generar mas participacion de mercado.
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5.2.1.3  Andlisis de la Situacién Financieray la Participacion en el Mercado

Figura N° 17: Coeficiente de determinacion; patrimonio neto y participacion en el

mercado
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PATRNETO

Interpretacion

El patrimonio neto de una empresa tiene una clara relacion directa con su
cuota de mercado. En la figura anterior, es observable que cuando acrecienta el
patrimonio, crece la cuota de mercado, ademas, las empresas con mayor cuota de
mercado son las empresas con mayor patrimonio de EGEPSA. Ademas, la figura
muestra el limite de S/. 3,223 millones de soles, 1o que nos hace pensar que el

patrimonio neto tiene un limite para crear mas intervencion de mercado.
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5.2.1.4  Andlisis de los Estados Financieros por Razones y el Costo Eficiencia

Figura N° 18: Coeficiente de determinacion; liquidez corriente y costo eficiencia
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Interpretacion

Para la liquidez y la rentabilidad actuales, otras medidas permanecen
constantes, y se puede ver una relacion inversa directa en la figura anterior. Si
observamos el diagrama de dispersion en detalle, se puede ver que un alto nivel de
liquidez corresponde a una baja rentabilidad. En el primer caso, porque la empresa
tendra suficiente liquidez para hacer negocios; Sin embargo, apretaran el fondo, lo
que conducira a malos resultados. También se puede ver que el nivel de liquidez

actual en el rango entre 0.81-1.23 es el méas conveniente.
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5.3 CONTRASTE DE DESCRIPCION DE LOS RESULTADOS

5.3.1 CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS GENERAL

Paso 1: Formulacion de hipdtesis nula y alterna.

La tesis postula que; El analisis del desempefio econdmico financiero influye
significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de
Pangoa, 2020.

Partiendo de dicha hipdtesis se formula la hipotesis nula e hipotesis alterna
siguientes:

El andlisis del desempefio econémico financiero NO influye significativamente en
elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Ho: (B1=0)

El anélisis del desempefio econdmico financiero influye significativamente en
elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Ha: (B1# 0)

Paso 2: Determinacion del nivel de significancia
El nivel de significancia con base en la gravedad de cometer un error tipo | es de

a = 0.05, que representa la probabilidad de rechazar la hipotesis nula siendo cierta.

Paso 3: determinacion del estadistico de prueba
El estadistico de prueba definido es F de Fisher

Paso 4: Estimacion del p-valor
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En la siguiente tabla se observa el calculo del estadistico de prueba y de p valor

calculado por el SPSS para la hipétesis general que es de 0.000.

Tabla N° 11: Coeficientes del modelo

Coeficientes

Coeficientes

Coeficientes no estandarizados estandarizados

B Desv. Emor Beta i Sig.
ROA -,0995 017 ,999 57,967 ,000
(Constante) 1,1774 ,695 5,202 ,000

Paso 5: Toma de decisién

Para la toma de decisién estadistica se establecio como regla de decisién, el
propuesto por el ritual de la significacion estadistica (Iraurgui, 2009); rechace Ho
si el valor p es menor que o igual al nivel de significancia a. No rechace Ho si el
valor p es mayor que a. Como p = 0.0000 < o = 0.05; se rechaza la hipdtesis nula,
es decir; El andlisis del desempefio econdémico financiero influye
significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de

Pangoa, 2020.

Dicha influencia calculada a través del coeficiente de determinacion es de 0.818
como se muestra en la figura 15, donde se puede observar también como es que
este indicador ejerce su influencia individual con un alto nivel de significancia. Es
asi que la estimacion del modelo elaborado por el SPSS es:

EFI1C=-0.0995(ROA) + 1.1774
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5.3.2 CONTRASTACION DE LA PRIMERA HIPOTESIS ESPECIFICA

Paso 1: Formulacion de hipdtesis nula y alterna.

La tesis postula que; El analisis de los estados financieros del periodo global
influyen significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas
eléctricas de Pangoa, 2020.

Partiendo de dicha hipdtesis se formula la hipotesis nula e hipétesis alterna
siguientes:

El andlisis de los estados financieros del periodo global NO influye
significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de
Pangoa, 2020.

Ho: (B1=0)

El andlisis de los estados financieros del periodo global influye significativamente
en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Ha: (B1#£0)

Paso 2: Determinacion del nivel de significancia

El nivel de significancia con base en la gravedad de cometer un error tipo | es de

a = 0.05, que representa la probabilidad de rechazar la hipotesis nula siendo cierta.

Paso 3: determinacion del estadistico de prueba

El estadistico de prueba definido es F de Fisher

Paso 4: Estimacion del p-valor
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En la siguiente tabla se observa el calculo del estadistico de prueba y de p valor

calculado por el SPSS para la hipétesis general que es de 0.000.

Tabla N° 12: Coeficientes del modelo

Coeficientes

Coeficientes

Coeficientes no estandarizados estandarizados

B Desv. Emor Beta i Sig.
ACT 0,0500 017 589 57,967 ,000
(Constante) 0,234 695 5,202 ,000

Paso 5: Toma de decision

Para la toma de decisiones estadisticas se desarrollé una regla de decision la cual
fue sugerida por un protocolo estadisticamente significativo (Iraurgui, 2009);
Rechazar Ho si el valor es menor o igual al nivel de significancia a. No rechace
Ho si el valor de p es mayor que a. Porque p = 0.000 < a = 0.05; Se rechaza la
hipdtesis nula, es decir; El analisis de los estados financieros del periodo total
tiene un impacto significativo en el aumento de la ventaja competitiva de las
empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Este efecto se calcula mediante un coeficiente de determinacion de 0.934, como se
muestra en la Figura 16, donde también podemos observar como este indicador
presenta sus efectos individuales de alta importancia. Por lo tanto, la estimacién
del modelo desarrollado por SPSS es:

PMERC=0.05(ACT) + 0.2331
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5.3.3 CONTRASTACION DE LA SEGUNDA HIPOTESIS ESPECIFICA

Paso 1: Formulacion de hipdtesis nula y alterna.

La tesis postula que; El andlisis de la situacion financiera influye en elevar
significativamente la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa,
2020.

Partiendo de dicha hipdtesis se formula la hipotesis nula e hipotesis alterna
siguientes:

El analisis de la situacion financiera NO influye en elevar significativamente la
ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Ho: (B1=0)

El analisis de la situacion financiera influye en elevar significativamente la

ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Ha: (B1#£0)

Paso 2: Determinacidn del nivel de significancia
El nivel de significancia con base en la gravedad de cometer un error tipo | es de

a = 0.05, que representa la probabilidad de rechazar la hipotesis nula siendo cierta.

Paso 3: determinacion del estadistico de prueba

El estadistico de prueba definido es F de Fisher

Paso 4: Estimacion del p-valor
En la siguiente tabla se observa el calculo del estadistico de prueba y de p valor

calculado por el SPSS para la hipdtesis general que es de 0.000.
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Tabla N° 13: Coeficientes del modelo

Coeficientes

Coeficientes
Coeficientes no estandarizados estandarizados
B Desv. Emor Beta i Sig.
ACT -0,0995 017 .999 57,967 000
(Constante) 11774 695 5,202 000

Paso 5: Toma de decision

Para la toma de decision estadistica se estableci6 como regla de decision, el
propuesto por el ritual de la significacion estadistica (Iraurgui, 2009); rechace Ho
si el valor p es menor que o igual al nivel de significancia o. No rechace Ho si el
valor p es mayor que a. Como p = 0.0000 < a = 0.05; se rechaza la hipdtesis nula,
es decir; El andlisis de la situacion financiera influye en elevar significativamente
la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.

Dicha influencia calculada a través del coeficiente de determinacion es de 0.818
como se muestra en la figura 18, donde se puede observar tambien como es que
este indicador ejerce su influencia individual con un alto nivel de significancia. Es
asi que la estimacion del modelo elaborado por el SPSS es:

EFIC=-0.0995(LIQCORR) + 1.1774
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ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

Generalizando los resultados, la investigacion concluye que el desempefio
economico financiero influye significativamente en la ventaja competitiva de las

Empresas de Distribucion Eléctrica de Pangoa (Edelsa, Egepsa y Epasa)

Este efecto se calcula utilizando un coeficiente de determinacion de 0,818.
Asimismo, el estudio tiene sentido para una reevaluacion de los estados financieros
como herramienta de apoyo a la decision estratégica en el &ambito de las empresas
distribuidoras de energia, permitiendo conocer la empresa internamente asi como
con otros stakeholders. Asimismo, facilita el conocimiento de otras empresas del

rubro gracias a un criterio que puede comenzar con el analisis de estados financieros.

Por ello, con los resultados obtenidos, los comparamos con las aportaciones de

otras encuestas realizadas:

(Quispe Ancasi, 2017) nos precisa en su investigacion denominada: “Influencia
de los Estados Financieros en la Toma de Decisiones Estratégicas de las Empresas
de Distribucion Eléctrica del Pert”. Esta investigacion fue realizada basdndose en la
evaluacion de organizaciones de tipo reguladas durante los Gltimos nueve afos.
Durante este tiempo se han realizado modificaciones dentro de la industria eléctrica.
Como resultado de estos cambios, se produjo una transformacion en el papel del
gobierno como rector de las compafiias del sector eléctrico para convertirse en un
agente regulador. Concluyé que los resultados econémicos de las cortas entidades

cuya aplicacion es la ordenacion de accion eléctrica dependen principalmente de la
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efectividad interiormente de la estructura de la entidad. Por ello, es insalvable
favorecer el ras de solvencia, la direccion de facturas por recaudar y la estipulacion

de activos fijos. Este es el mejor personal tecnoldgico para las entidades eléctricas.

(GOMEZ, 2014) para su estudio denominado “Analisis e interpretacion de
estados financieros: herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de
la industria metalmecéanica del distrito de Ate Vitarte, 2013”, presentada en la USMP
de Lima para la obtencion del grado de Contador Publico. En esa investigacion tuvo
como objeto analizar e interpretar los estados financieros como herramienta
fundamental para poder elegir una correcta decision dentro de la entidad
metalmecanica. Para ello fue empleado el disefio metodoldgico no experimental
transaccional descriptivo. Asi también, se utiliz6 el método descriptivo, mientras que
para el tema de campo se aplico la técnica de “encuesta” y “entrevista” como
instrumentos. El resultado evidencid la deficiente capacidad para tomar decisiones
evidenciandose un punto critico para la organizacion. Al no contar con un area

especializada no se lograra mejorar y elevar la produccion de bienes y servicios.

(Moya Guevara, 2016) en la tesis investigativa nombrada: “La gestion financiera
y su incidencia en la rentabilidad de la empresa de servicios GBH S.A. en la ciudad
de Trujillo, afio 2015”. Busco6 principalmente analizar la gestion de tipo financiera 'y
su trascendencia en la rentabilidad de una empresa del rubro de servicios, para ello
uso un disefio no experimental y de corte transversal para su estudio, la poblacion y
la muestra estuvo conformada por los integrantes de la entidad, utilizandose la
técnica documentaria como recolector de datos por el periodo de dos afios. Luego de

analizar los documentos internos se hallo que el negocio presentaba problemas de
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baja rentabilidad. Por ello, se impedia un mejor desenvolvimiento de los ingresos y
egresos en beneficio de los socios inversionistas. Una de las conclusiones fue la
deficiente maniobra de herramientas de tipo financiero, debido a esta situacion fue
planteado un plan de contingencia de indole financiero con el propdsito de aumentar
la rentabilidad organizacional y dar cumplimiento a objetivos y metas trazadas
previamente. La organizacion investigada no utilizaba una gestion financiera
adecuada dando paso una baja rentabilidad generando pérdidas y perjuicio

econdmico a los inversionistas.
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APLICACION PRACTICA

Es un aporte cientifico de la investigacion para las Empresas de Distribucion
Eléctrica de Pangoa; ya que el analisis EL DESEMPENO ECONOMICO
FINANCIERO INFLUYE SIGNIFICATIVAMENTE EN LA VENTAJA
COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA, 2020. Este
efecto se calcula utilizando un coeficiente de determinacion alto y significativo. Esto
significa que las empresas distribuidoras de energia deben enfocarse en monitorear la
posicidn financiera de las empresas; Porque es desde alli que las empresas toman
decisiones criticas, lo que las hace més competitivas.

También es importante explicar la importancia de la indagacion econémico-
financiera que brindan los contadores a través de los estados financieros, y esta
informacion, una vez analizada e interpretada, facilitara la toma de decisiones sobre
los estados financieros. operaciones, instalaciones de mantenimiento, inversiones y
financiamiento. Se enfatiza la importancia de la contabilidad financiera como
herramienta de decision e informacion empresarial, destacando las decisiones de
endeudamiento, inversion, utilidad, utilidad y riesgo que se pueden tomar en un

periodo de tiempo, el tiempo base, es de gran utilidad en el desarrollo empresarial.
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CONCLUSIONES

1. En cuanto a la hipdtesis general, la evidencia empirica indica, con un nivel de
significacion de p = 0.000; El analisis del desempefio econdmico financiero influye
significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de
Pangoa, 2020. Dicha influencia se ejerce con determinacién de 81.80%, el resto esta

siendo influenciada por otras variables no estudiadas.

2. En cuanto a la primera hipotesis especifica, la evidencia empirica indica, con un nivel
de significacion de p = 0.000; El andlisis de los estados financieros del periodo global
influyen significativamente en elevar la ventaja competitiva de las empresas eléctricas
de Pangoa, 2020. Dicha influencia se ejerce con determinacion de 93.40%, el resto

esta siendo influenciada por otras variables no estudiadas.

3. En cuanto a la segunda hipdtesis especifica, la evidencia empirica indica, con un nivel
de significacion de p = 0.005; EIl anélisis de la situacién financiera influye en elevar
significativamente la ventaja competitiva de las empresas eléctricas de Pangoa, 2020.
Dicha influencia se ejerce con determinacion de 81.80%, el resto estd siendo

influenciada por otras variables no estudiadas.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA
EL DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO ¥ SU INFLUENCIA EN LA VENTAJA COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA, 2020
PROELEMA CBIETIVO HIFOTESIZ WARIABLES DIMEMSIOMES INDICADORES METODOLOGIA
PRINCIPAL: GEMERAL: GEMERAL: ‘Variable Analizis de los Estzdos Finsncisras METODO: Métoda Cientifico
. . . i . Independiznte: | Estados L
£En gue medida el analisis | Explicar en gque medida el | El analisiz del dessmpeno Finzncieros del TIPO: Es una Investigadion basica
del desempefio econdmico | andlisis del desemperio | econdmico financiero | ¥1: .
==me L P . e v Periodo Global MIVEL: Explicativa
financiera influye en elevar | economico fimanciero | influye  significativaments | Desempeno
la wentaja competitiva de | influye en elevar la ventaja | en  elevar |z wventasja | Economico Andlisis de |z Situacion Financiera DISEMO- Transeccional
las empresas eléctricas de | competitiva de las | competitiva de laz | Financiero Situacion Correlacional / Causal.
Fangos, 20207 empresas  eléctricas  de | empresas  eléctricas de Financiera
Pamgos, 2020. Pamgos, 2020. - ¥ = ¥
Analizis de los Liquidez
Estados Gestion de 1 o = Econdmi
Financieros por | Cuentas por Cobrar - Esempeno  Econamico
. Financiera
Razones Salvencia X2 v C o
Gestion de |2 = \entajz Compsetitive
Deuda Relacidn Cauzal de las Varisbles
Gestion del
Activa Fijo POBLACION:
Rentakilidzd %= considera 2 la  Poblacion 21
EMPresas de distribucion
ESPECIFICOS ESPECIFICOS: ESPECIFICOS: Variable Costo Eficiencia | Eficiencia eléctrica del Perd.
. . . i Dependienta:
£En gue medida el analisis | Explicar en que medida el | El analisis de los estados MUESTRA-
de los estzdos finanderos | andlisis de los  estados | financieros  del  periodo | X2: Ventaja %= considera a |z Musstrs 3
del periodo global influye | financieros  del  periodo | global influye | Competitiva empresas d= distribucion
en elevar |z wentaja | global influyen en elevar la | significativamente en eléctrica en el distrito de Pangoa.
competitiva de= lzs | ventaja competitiva de las | elevar la ventaja
empresas  electricas  de | empresas  eléctricas  de | competitiva de laz TECMICA  RECOLECCION DE
Pangos, 20207 Pamgos, 2020. empresas  electricas  de hercado Participacion en el OATOSE E INTRUBENTOD:

£En gué medida el analisis

Pamgos, 2020.

mercado

Tecnica: Documental.
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de la situacién financiera
influye en elevar la ventaja
competitiva de las
empresas eléctricas de
Pangoa, 20207

Explicar en qué medida el
andlisis de la situacidon
financiera influye en elevar
la ventaja competitiva de
las empresas eléctricas de
Pangoa, 2020.

El analisis de la situacion
financiera influye en elevar
significativamente la
ventaja competitiva de las
empresas eléctricas de
Pangoa, 2020.

Instrumento: Ficha de
observacidn Directa.

TECNICA DE PROCESAMIENTO DE
DATOS:
Matriz tripartita cuantitativa

TECNICA DE ANALISIS DE DATOS:
Criterio de la hipotesis nula y la
distribucion “F” de Fisher.

Nivel de  significancia se
considera o = 0.05.

Estadistica de la regresion y

estadistica descriptiva.




MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEM Formula ESCALA DE
IINDEPENDIENTE MEDICION
Desempeno Analisis de los Estados Analisis de Activos Activo por empresa/Total activo Razon
Econdmico Estados Financieros Financieros Analisis de Pasivo Total mas Pasivo por empresa,/Total pasivo
Financiero del Periodo Global Patrimonio
Analisis del Estado de Resultados Ingresos/Costos fUtilidad
Analizis de la Situacion Analisis Vertical Activo corrientes o pasivos/Activeos o
Situacién Financiera Financiera Pasivos Totales
Analisis horizontal Resultados econamicos anterior/
Resultados economicas actual
Analisis de los Liquidez Razon corriente LRCO Activo corriente/pasivo corriente
Estados Financieros Prueba dcida LPARA {Activo corriente-existencias-gastos
por Razones pagados por anticipado) J/ pasivo
corriente
Liquidez Inmediata LLIM Caja y bancos/pasivo corriente
Gestion de Rotacion CROT Total ingresos-otros ingresos/cuentas
Cuentas por por cobrar comerciales
Cobrar Efectividad de cobranza CEFE 270/rotacion de cuentas por cobrar
Solvencia Endeudamiento patrimonial SEND Tatal pasivo/Patrimonio neto

Cobertura del interés SCOBI

{Utilidad Operativa + Provisiones del
Ejercicio) /(-Gastos Financiera)

Cobertura del Activo Fijo SCOBA

Inmueble, magquinaria y equipo
{neto)/patrimonio neto

Gestion de la
Deuda

Estructura DESTR

Pasivo corriente / Total pasivo

Servicio a la deuda DSERV

[-gastos financieros/Total pasivo —
otros pasivos-ganancias diferidas-
Provizion Beneficios Sociales)

Cobertura DCOBE

(Utilidad operativa + provisiones del
ejerciciof/Deudas a largo plazo
corriente)

Gestion del
Activo Fijo

Depreciacion sobre Activo Fijo DEPR

Depreciaciones inmuebles,
maguinaria v equipo/inmuebles,

93



equipo (neto)

Dep. Acumulada sobre Activo Fijo
DEFRA

Depreciacion acumulada de
inmuebles,
maquinaria y equipo/ Inmuebles,
madquinaria y equipo neto)

Gasto de Personal sobre Activo Fijo
GPA

Cargas de personalf Inmuebles,
magquinaria y equipo (neta)

Utilidad operativa + gastos de

Rentabilidad Bruta RERUTA
comercializacion gastos + generales y

administrativos/Inmuebles,

magquinaria y equipo (neto)

Operacional ROPER Utilidad operativa/ Inmuebles,

maquinaria y equipo (neto)

Meta RMETA Utilidad neta,/ Inmuebles, maguinaria
y equipo (neto)
GIR sobre Ventas RGIRY Utilidad operativa + provisiones del
ejercicio/Total ingresos-otros
ingresos
GIR sobre Activo No Corriente RGIRA Utilidad cperativa + provisiones de
ejercicio/Inmuehble, maquinaria v
equipo (neto)

GIR sobre Patrimonio RGIRA Utilidad operativa + provisiones del

ejercicio/Patrimonio neto
GIR Sobre Valor Nuevo de Remplazo Utilidad operativa + provisiones del
ejercicio/Valor nuevo de remplazo

ROA % Utilidad economica/Total activos
ROE % Utilidad financiera/patrimonio
VARIABLE DIMEMSIOMNES INDICADORES ITEM FORMULA ESCALA DE
DEPENDIENTE MEDICION
Ventaja Costo Eficiencia Calculo de Eficiencia Ingresosf (Compra de energia + Razdn
Competitiva Costos de operacion y
mantenimiento)
Mercado Participacion en Calculo de participacion en el Ventas de energia por Razan

el mercado

mercado

empresa/ventas en el sector
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DEL INSTRUMENTO

FICHA DE OBSERVACION

VARIABLE INDEPENDIENTE: DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO

A continuacion se muestra un conjunto de razones financieras con las formulas

correspondientes relacionadas con las empresas de distribucion de energia en Pangoa. Por

favor, rellene cada cuadrado con su proporcion y componentes exactos:
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a a Valores o
INDICADORES ITEM (DENOMINACION) FORMULA Numerador | Denominador
Resultados
Analisis de Activos Activo por empresa/Total activo
Andlisi Pasivo Total ma
Estados natists l;e -aswo- otal mas Pasivo por empresa/Total pasivo
Financieros atrimonio
Andlisis del Estado de Resultados Ingresos/Costos /Utilidad
L . Activo corrientes o pasivos/Activos o
Analisis Vertical .
. . Pasivos Totales
Situacion
Financiera - .
Lo . Resultados econémicas anterior/
Andlisis horizontal

Resultados econdmicas actual

Razon corriente LRCO Activo corriente/pasivo corriente

iqui Activo corriente-existencias-gastos
Liquidez Prueba acida LPARA ( " as-gasto
pagados por anticipado)/ pasivo corriente
Liquidez Inmediata LLIM Caja y bancos/pasivo corriente
» -, Total ingresos-otros ingresos/cuentas por
Gestion de Rotacién CROT

cobrar comerciales

Cuentas por

Efectividad de cobranza CEFE 270/rotacion de cuentas por cobrar
Cobrar
Endeudamiento patrimonial SEND Total pasivo/Patrimonio neto
) ) . (Utilidad Operativa + Provisiones del
Solvencia Cobertura del interés SCOBI

Ejercicio)/(-Gastos Financiero)

Cobertura del Activo Fijo SCOBA Inmueble, maqt'unar!a ¥ equipo
(neto)/patrimonio neto
Pasivo corriente / Total pasivo
(-gastos financieros/Total pasivo — otros
pasivos-ganancias diferidas-Provision
Beneficios Sociales)

Estructura DESTR

o, Servicio a la deuda DSERV
Gestion dela

(Utilidad operativa + provisiones del
Cobertura DCOBE — -
ejercicio/Deudas a largo plazo corriente)
. . . D ifacioni bles, inari
Depreciacidn sobre Activo Fijo eF)reC|aC|on fnmue es' magumarlé v
equipo/Inmuebles, maquinaria y equipo
DEPR
(neto)
D - -
Gestion del Dep. Acumulada sobre Activo Fijo epreciacién acumulada de inmuebles,
DEPRA maquinaria y equipo/ Inmuebles,

magquinaria y equipo neto)

Cargas de personal/ Inmuebles, maquinaria
y equipo (neto)

Utilidad operativa + gastos de

Bruta RBRUTA comércialjzacién gastos +generAaIesAy

administrativos/Inmuebles, maquinaria y

Gasto de Personal sobre Activo
Fijo GPA

equipo (neto)
Operacional ROPER Utilidad operatwa/'lnmuebles, maquinaria
y equipo (neto)
Neta RNETA Utilidad neta/ Inmuebles, maquinaria y

equipo (neto)

Utilidad operativa + provisiones del
GIR sobre Ventas RGIRV

ejercicio/Total ingresos-otros ingresos

Rentabilidad GIR sobre Activo No Corriente Utilidad operativa + provisiones de

RGIRA

ejercicio/Inmueble, maquinaria y equipo
(neto)

. . Utilidad operativa + provisiones del
GIR sobre Patrimonio RGIRA

ejercicio/Patrimonio neto

GIR Sobre Valor Nuevo de Utilidad operativa + provisiones del
Remplazo L
ejercicio/Valor nuevo de remplazo
ROA % Utilidad econémica/Total activos
ROE % Utilidad financiera/patrimonio

Fuente: Elaboracién Propia
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FICHA DE OBSERVACION
VARTAELE DEPENDIENTE: VENTAJA COMPETITIVA

A continuacion se presenta un conjunto de ratios financieros con sus respectivas formulas
relacionadas con las empresas de distribucion eléctrica de Pangoa. Por favor llene con

exactitud cada una de las celdas que corresponde a Ilas ratios v sus componentes:

Valores o
Resultzdos

IN DICADORES ITEM FORMULA Numerador | Denominador

Ingresoz [Compra de energia +Costos de

Hiciancia Caloulo de Efidencia . =" )
operadidn y mantenimi anto |

Participacdionen| Caloulo departicipadon enel Ventas deenergs par

& mercado mercado .
empresa/ventas enel sector

Fuente: Elaboracion Propia



INSTRUMENTO DE MEDICION Y CONSTANCIA DE SU APLICACION

Variables |Dimensiones [RESEELL] Edelsa Epasa Egepsa

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja-Bancos

Valores Negociables

Ctas. por Cobrar Comerciales (Neto)

Cuentas por Cobrar Comerciales

Provision Cobranza Dudosa

Otras Cuentas por Cobrar (Neto)

Otras Cuentas por Cobrar

Provisiéon Cobranza Dudosa

Cuentas por Cobrar Emp. del Sector

Existencias

Gastos Pagados por Anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en Valores

Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Emp. del Sector

Inmuebles, Maq. y Equipos (Neto)

Inmuebles, Maq. y Equipos

Depreciacién Acumulada

Otros Activos

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar Comerciales

Desempefio Econdmico Financiero

Otras Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Emp. del Sector

Deudas a Largo Plazo (parte cte.)

Anadlisis de los Estados Financieros del Periodo Global (1)

Ganancias Diferidas

Otros

PASIVO NO CORRIENTE

Deuda a Largo Plazo

Ctas. por Pagar Diversas no Ctes.

Cuentas por Pagar Emp. del Sector

Provision Beneficios Sociales

Ganancias Diferidas

Otros Pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Capital Adicional

Reservas

Resultados Acumulados

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Fuente: Elaboracion Propia



Variables

Desempeiio Econémico Financiero

Analisis de la Situacion Financiera (2)

INGRESOS

Dimensiones [[REEEdldaTdy! Edelsa Egepsa Epasa

Venta Energia Eléctrica al Publico

Venta Energia Precios en Barra

Transferencia COES

Peajes y Uso Instal. Transmision

Otros Ingresos

COSTOS

Gastos de Generacion

Costos de Transmision

Gastos de Distribucion

Gastos de Comercializacion

Gastos Generales y Administrativos

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Transf. Corrientes D.S.065-87-EF

Diferencia en Cambio

Otros Ingresos (Egresos)

Ingresos (Egresos) de Ej. Anteriores

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL REI

Particip. Utilidad Trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Fuente: Elaboracién Propia

Variables

Dimensiones

Desempefio Econédmico Financiero

Andlisis de los Estados Financieros por Razones (3)

Descripcion
A. Liquidez

Edelsa

Epasa

Egepsa

Razén Corriente

Prueba Acida

Liquidez Inmediata

B. Gestion de Cuentas por Cobrar

Rotacion

Efectividad de Cobranza

C. Solvencia

Endeudamiento patrimonial

Cobertura de Interés

Cobertura del Activo Fijo

D. Gestion de La deuda

Estructura (%)

Servicio (%)

Cobertura (%)

F. Gestion del Activo Fijo

Eficiencia

Depreciacion sobre Activo Fijo

Dep. Acumulada sobre Activo Fijo

Gtos. de Personal sobre Act. Fijo

E. Rentabilidad

Bruta (%)

Operacional (%)

Neta (%)

ROA (%)

Del Patrimonio (%)

ROE (%)

GIR sobre ventas (%)

GIR sobre patrimonio (%)

GIR sobre Activo No Corriente (%)

GIR sobre Valor Nuevo de Reemplazo (%)

De explotacion (%)

Ventaja
competitiva

Costo (1)

Eficiencia

Mercado (2)

Participacion en el mercado

Fuente: Elaboracién Propia
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CONFIABILIDAD Y VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

A. Confiabilidad del Instrumenta

Segln (Fios, 2017 agregz “... se refiere 2 que loz resultados obtenidos deban tener

consistencia interna (henendez, A). La confizbilidad se pusde medir a través del cosficiente alfa

da Crombzch, métodos de mitades v otros.”

En este caso, 32 ha tomado alfa de Cronbach, habisndo tomado come prueba piloto 2 20

rabzjadores de laz empreszas eléctricas de Pangoa, v los resultados se comparan con la siguiente

tzbla de interpretacicn:

Tzbla de Intarpretacicn de 1z Magnitud del Coeficients de Confiabilidad de un Instramento

Eangos Mdagnitad
0,21 a 1,00 Moy zlta
0,61 a 0,80 alta
041 20,80 bloderada
021 2040 Bajz
001 2020 hiuy Baja

Nota. Tomads como Foente: Fouiz (2002) v Pallella v hartins (20037

Fesumen de Procesamiento de Casos del Instrumento wtilizado

Rezumen de procesamiento de casos

H

Cazos  Valido
Exchaido®
Total

%
20 10,0

0 A
20 10,0

a. Lz eliminacidn por lista se baza en todas
laz vvarizbles del procedimiento.



Estadisticas da Fiabilidad del Instrumento “La Gestion Comercial v su influenciz en 1z

Fecaudacion de la venta de energsia slectrica de la empreza EGEPSA Satipo 2020.7

E=tadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach K de elementos

B79 20

Fuente: Procesado con el Sofiorare SPSS VIS

Interpretacion
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El resultado que obtenido mediante el Software SPSS version 25 ha zido 0=0.879; y segun a

1z tzbla de interpretacion ds loz rangos, al valor se ubica en el intervalo de ooy alta; por

consiguients, dicho rezultado ha permitido splicar el instrumento (ficha ds observacion) con lz

fiabilidad demostrada.

. Validez del instromento

F.esultado de Evaluzcion de los Expertos, del Instnurmento “La (restion Comercial ¥ su

influencia en la Recandacion de la vents de snergiz elactrica da la empreszs EGEPSA Satipo

200"

EXPERTOS GRADO ACADEMICO | OPINION
hlendiola Ochante, Ficardo hlzgistar Apliczble
F.ojas Balvin, Parcy CPC Aplicable
Avwila Zanabria, Percy Tita CPC Apliczble

Fuente: Ficha de Opinion de Expertos



DATA DE PROCESAMIENTO DE DATOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Variables

Dimensiones [RESEIIJIIlY

Desempefio Econdmico Financiero

Andlisis de los Estados Financieros del Periodo Global (1)

Edelsa Epasa Egepsa

ACTIVO 1,122 | 1,821| 4,985
ACTIVO CORRIENTE 544 810 399
Caja-Bancos 109 417 43
Valores Negociables

Ctas. por Cobrar Comerciales (Neto) 435 354 172
Cuentas por Cobrar Comerciales 435 354 172
Provisién Cobranza Dudosa

Otras Cuentas por Cobrar (Neto) 39 147
Otras Cuentas por Cobrar 39 147
Provisién Cobranza Dudosa

Cuentas por Cobrar Emp. del Sector 1
Existencias 36
Gastos Pagados por Anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE 578 | 1,011 4,585
Inversiones en Valores

Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Emp. del Sector

Inmuebles, Maq. y Equipos (Neto) 578 1000 4585
Inmuebles, Maq. y Equipos 1066 1421 8566
Depreciaciéon Acumulada 488 421 4158
Otros Activos 0 n 178
PASIVO Y PATRIMONIO 1122 | 1821| 4985
PASIVO 684 496 1,762
PASIVO CORRIENTE 441 487 490
Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar Comerciales 366 121] 168
Otras Cuentas por Pagar 24 258
Cuentas por Pagar Emp. del Sector 1

Deudas a Largo Plazo (parte cte.) 326 64
Ganancias Diferidas

Otros 75 15

PASIVO NO CORRIENTE 243 8 1,271
Deuda a Largo Plazo 47
Ctas. por Pagar Diversas no Ctes. 28
Cuentas por Pagar Emp. del Sector

Provision Beneficios Sociales 8
Ganancias Diferidas

Otros Pasivos 243 1196
PATRIMONIO NETO 437 | 1,325 3,223
Capital Social 88 46 1623
Capital Adicional 1183
Reservas 151
Resultados Acumulados 295 1108 188
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 54 172 78

Fuente: Elaboracién Propia
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GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Variables

Dimensiones

Desempeno Economico Financiero

Descripcion

Edelsa Egepsa E pasa

Analisis de laSituacion Financiera (2]

INGRESOS 1,715 2,340 2,470
Venta Energia E léctrica al Pdblico 1715 2,340| 2,170
Venta Energia Precios en Barra - - -
Transferencia COES - - -
Peajes y Uso Instal. Transmision - - -
Otros Ingresos - - -
COSTOS 1,661 2,227 2,548
Gastos de Generacion - 304|-
Costos de Transmision - - -
Gastos de Distribucion 626 Ta9 1773
Gastos de Comercializacion 358 728 402
Gastos Generales y Adm inistrativos 877 405 373
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION 54 13 -378
OTROS INGRESOS (EGRESOS) - -35 604
Ingresos Financieros - 0 1
Gastos Financieros - -45 -34
Transf. Corrientes D.5.065-87-EF - - -
Diferencia en Cambio - - -80
Otros Ingresos (E gresos) - 0 TIr
Ingresos (Egresos)de Ej. Anteriores - - -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL REI 54 78 226
Particip. Utilidad Trabajadores - - -
Impuesto a la Renta - - 54
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 54 78 72

Fuente: Elaboracion Propia

RATIOS AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Wariables Cimenziones Descripcion Edelsa  Epasa Egepsa
A Liquidez
Razin Comiente 1.23 168 0.81
Prusba Acida 123 168 074
Liquidez Inme diata 025 0.5 0.09
B. Gesticn de Cuentas por Cobrar
Rotacidn 394 612 1357]
Efectividad de Cobranza 5132 5878 2652
C. Solvencia
Endeudamientn patrimonial 158 037 055
= Cobertura de Interés -BE1 15.62]
E Cobertura del Activo Fijo 132 075 141
o a D. Gestion de La deuda
2 & Estructura (%) 64 445 98.34%) 27 83|
E & Servido ) 0.00% 701 5.01%)
o g Cobertura (%) 50.23%] 1100.73%]
£ 3 F. Gestion del Activo Fijo
g £ Eficiencia 296718 M7.008] 5104
2 8 Depredacidn sobre Activo Fijo 0.00% B3EH 4_84%)
g B Dep. Acumulada sobre Active Fijo 84.39%| 42.07%]  90.68%)
2 I Gtos. de Personal sobre Act. Fijo 27.62%| 36.42%)  15.97%
g 2 E Rentabifidad
i Bruta (%) £3.52%| 18.28%)  53.27%
E Operdional (%) 3ex| 47.42% 4.87%)
Heta %) 3.8 7.92% 3.33%)
RO& (%) 4863 20.76% 2,263
Del Patrimenio (%) 12,483 12.97%) 2.41%)
ROE (%) 12,463 17.05%) 2.41%)
GIR sobre ventas (%) 17.378 13588 30.273
GIR sobre patrimanio (%) 68.10%| -22.20%)  11.58%|
GIR sobre Active Mo Comiente (%) 51.53% 29.108)  15.45%
GIR sobre Valor Husvo de Reemplam (%) 18,463 -13.11%] 28 83
De explotadion (%) 169.60% 108w 37.70%)
ventaja Costo (1] Eficiencia 103 0E5) 105
competiiva  |mercado (2) Participacion en el mercado 275%|  3ask 37.5%|

Fuente: Elaboracién Propia
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MATRIZ DE PRUEBA DE HIPOTESIS
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Hipétesis Estadistico | Hipdtesis nula Hipétesis alterna P -valor

General F Ho: (B1=0) Ha: (B1£ 0) 0.000
Especifica 1 F Ho: (B1=0) Ha (p1£0) 0.000
Especifica 2 F Ho: (B1=0) Ha (B1# 0) 0.000
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CONSENTIMIENTO INFORMADO

‘Aﬁ&ﬂﬁiﬁiﬁb#m&mhw

?.J-,.J-o
211894202

&

’ ) Soiicita: Consentnmienio Imoinniaso
parz o Desempefin Econémico

-0

N Financiero y su Influencia en la
=2 Ventaja Competitiva de las
Empresas Eléctricas de Pangoa,

2020

Sefor: Luls Exeigue Colderdn Femménder - Besponsablc do! Srcc Comerclel de e
EIPIESS LR IS COCT oM UWE rangus

Atencion: AREA COMERUAL DE ELECTRIODAD DE EGEPSA — PANGOA- SATIFOU

Por el presente los solicitantes Luz Yuly Baldedn Montes identificado con DNI
47294304 y Noemi Terrones Chanca con DNI 44281542, bachilleres de la Facultad de
Ciencias Administrativas y Contables, espacialidad de Contabilidad y Finanzas de la
Universidad Peruana los Andes; antes Ud. nos presentamos para solicitar su
autorizacién para el consentimiento para el “Desempefio Econémico Financiero y su
Influencia en la Ventaja Competitiva de las Empresas Eléctricas de Pangoa, 2020”,
mediante la aplicacién de encuestas, evidencias (fotografias y otros), respectivamente.

m«mm:bkmmmmnaanr.anwmm
peticién de justicis social

Pangoa-Satipo, 21 de setiembre del 2021

Atentamente;

Luz Yuly Radedn Yacres

DNI: 4
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Empresa Distribuidora y Generadora para la Comercializacién de Servicio
Piblico de Electricidad Pangoa S.A.

“Ano del Bicentenario del Per(: 200 afios de independencia”™

Pangoa, 23 de setiembre del 2021

*12 2021- EPSA
Senor{a):
TERRONES CHANCA NOEMI
BALDEON MONTES LUZ YULY
Huancavo.-
Asunto : Autorizacion de permiso
Ref. : Solicitud S/ de fecha 21 de setiembre 2021

De mi consideracion
AUTORIZA: kg, Luis Enveque Calderin Forsdndez  Rispomable del Srea comersial

y distribucion de la empresa ELECTRICA DE PANGOA.

A las personas TERRONES CHANCA NOEMI con DNI: 44281542, y BALDEON
MONTES LUZ YULY con DNI: 47294304; bachilleres de la Facultad de Ciencias
Admimistrativas v Contables, especialidad de Contabilidad y Finanzas de la Umiversidad
Peruana los Andes, quienes cstin desarrollando la investigacion titulada “EL
DESEMPENG ECONUMICU FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA
VENTAJA COMPETITIVA DE LAS EMPRESAS ELECTRICAS DE PANGOA,
20207, para que realicen la entrevista al arca correspondiente, sc les otorga el permiso
necesario, brindandoles las facilidades del caso,

5in otro particular me suscribo de usted.

Atentamente,

Ing. [ty Enrague Cride
COMERCIAL - DISTRIBUCION

CALLE 28 DE JULIO MZ “C" LOTE N° 6- PANGOA - SATIPO ~JUNIN-PERU
CEL, 969890982 / Email: egapsa2007@gmail.com
EGEPSA...Produciendo energia para el desarrollo de Pangoa.
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FOTOGRAFIAS DE ENCUESTAS
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