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RESUMEN

La investigacion titulada “Apalancamiento financiero y arrendamiento Financieros en
pequefias empresas constructoras, del distrito de Huancayo — 2018”. Tuvo como objetivo:
Establecer la relacion que existe entre el arrendamiento financiero y el apalancamiento
financiero de las Mypes constructoras del distrito de Huancayo 2018. Se utilizo el método
cientifico, un enfoque cuantitativo, de tipo aplicado, de nivel correlacional, de disefio no
experimental, la muestra conformada por 10 empresas constructoras, se utilizo la encuesta
como técnica y el instrumento fue el cuestionario, seguidamente, la confiabilidad fue medida
a través del Alfa de Cronbach cuyo resultado se encuentra dentro de los valores de 0,950,
asimismo, se concluye que existe una relacion directa entre las variables estudiadas mediante

un estadistico de 0,801.

Palabras clave: Planeacion financiera; Rentabilidad



ABSTRAC

The research titled “Financial leverage and financial leasing in small construction
companies, in the Huancayo district — 2018”. Its objective was to: Establish the relationship
that exists between financial leasing and the financial leverage of the construction Mypes of
the district of Huancayo 2018. The scientific method was used, a quantitative approach,
applied, correlational level, non-experimental design, the sample made up of 10 construction
companies, the survey was used as a technique and the instrument was the questionnaire, then
the reliability was measured through Cronbach's Alpha whose result is within the values of
0.950, likewise, it is concluded that there is a direct relationship between the variables studied

through a statistic of 0.801.

Keywords: Financial planning; Cost effectiveness



INTRODUCCION
El apalancamiento financiero es utilizado en el endeudamiento para la financiacion de una
operacion en un momento determinado, con la Unica ventaja de poder multiplicar la
rentabilidad, pero también con un riesgo de poder perder la inversion si la operacion no sale
bien como se espera, asi que si una empresa desea apalancarse tiene que conocer todas las
posibilidades de ganar y las posibilidades de perder. EI motivo de la presente investigacion,
nace como observacion de la falta de liquidez de la MYPES constructoras, al momento de
querer ampliar sus empresas, mejorar su posicion en el mercado, incrementando ingresos, es
decir que puedan cumplir con sus objetivos planteados dentro de sus planes estratégicos. Una
manera de alcanzar ellos seria mediante el Apalancamiento Financiero en el mercado. Como
futuras profesionales de las ciencias contables, proponemos en la presente al Arrendamiento
financiero en la posible solucion del problema observado. El objetivo de la investigacion es
determinar como se relacionan el arrendamiento financiero y el apalancamiento financiero en
las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo en 2018. La investigacion utilizé un
enfoque cientifico, un enfoque cuantitativo, un disefio no experimental, un nivel correlacional
y una muestra de diez empresas constructoras. También se utilizé una encuesta como técnica
y se utiliz6 un cuestionario. Confiabilidad para evaluar la confiabilidad de nuestros
instrumentos. Por lo tanto, nuestra investigacion se divide en cinco capitulos, que detallaremos

a continuacion:

Capitulo I: La realidad problematica se describe en este capitulo; se identifican
problemas generales y especificos, asi como objetivos generales y especificos. La investigacion
se llevd a cabo por motivos teoricos, practicos, metodicos, sociales y de conveniencia. Ademas,
se llevd a cabo la asignacion de limites espaciales, temporales y tematicos. Finalmente, se

discutieron las restricciones actuales.



En el capitulo Il de la investigacion se abordd el marco teérico, donde se discutieron y
analizaron los antecedentes a nivel nacional e internacional relacionados al tema de estudio.
Este andlisis permitié obtener una vision panoramica de la situacion y los avances en el campo
de investigacion. Ademas, se examinaron las bases tedricas que sustentaron la creacion de la
matriz de operacionalizacion de variables. Esta matriz fue fundamental para establecer las
variables de estudio y definir como serian medidas y evaluadas en el estudio. A partir de esta
matriz, se desarrollaron los instrumentos de medicion de datos, como los cuestionarios
utilizados para recopilar informacion de los participantes. Por Gltimo, en este capitulo se
presento la hipdtesis general del estudio, que es una afirmacidén o suposicion que se busca
comprobar o refutar a través de la investigacion. En resumen, el capitulo 1l proporciona una

base teorica solida, establece las variables de estudio y presenta la hipétesis general del estudio.

El capitulo 111 presenta la hipotesis general y detallada, asi como la implementacién de

las variables de estudio.

Capitulo 1V: Este capitulo describe los métodos y técnicas utilizadas en esta
investigacion. También describe la poblacién y las técnicas de recoleccion de datos y muestras,
asi como los instrumentos utilizados para la recoleccion de datos (un cuestionario), el proceso

de recoleccion de datos y las técnicas de procesamiento y analisis de datos.

Capitulo V: En esta seccion se presenta el analisis y la discusién de los resultados
obtenidos, basados en las ideas presentadas, utilizando el programa SPSS version 25.
Finalmente, las estadisticas de Rho de Spearman se utilizaron para aplicar nuestra hipétesis de

investigacion.



CAPITULO I
PLANTEAMIENTO, SISTEMATIZACION Y FORMULACION DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del Problema

El problema de investigacion es el Arrendamiento Financiero en pequefias empresas
constructoras, del distrito de Huancayo. El arrendamiento financiero es una opcién de
financiamiento en la cual una persona, llamada arrendatario, adquiere uno o varios activos fijos
por medio de un contrato con un arrendador. Estos activos pueden ser tangibles o intangibles,
nacionales o importados. El arrendamiento financiero se presenta como una alternativa rapida
y flexible frente al préstamo o la compra-venta a plazos, y permite al arrendatario disfrutar y
utilizar econdmicamente los bienes productivos sin necesidad de ser propietario de los mismos.
La duracion del contrato de arrendamiento financiero varia segun el tipo de activo. Segun
Narvéez (1990), la duracién tipica para bienes muebles es de 3 a 6 afios, mientras que para
bienes inmuebles es de 20 a 30 afios. Por otro lado, la vida atil de un activo es el periodo durante
el cual se espera que genere beneficios econdmicos para la empresa. La duracion de la vida util
varia segun el tipo de activo y se utiliza para estimar la depreciacion. La vida atil es una
estimacion sujeta a cambios debido a factores como el desgaste por el uso, avances
tecnoldgicos y obsolescencia.

En ese sentido, las pequefias empresas constructoras observadas, no utilizan dicha herramienta
financiera y de esta manera pierden oportunidades de crecimiento econémico. También, el
arrendamiento financiero, reduce el pago del impuesto general a las ventas, por el crédito fiscal
que proporciona a las empresas. Asimismo, la opcion de compra o devolucion la entidad
financiera, proporciona a las empresas valorar el estado de los activos y tomar decisiones si es
conveniente quedarnos con dicho activo o adquirir uno nuevo. Los sintomas que podrian surgir
al plantear el problema de investigacién sobre el apalancamiento financiero y el arrendamiento

financiero en pequefias constructoras son los que mencionamos a continuacion:



v Dificultad para acceder a financiamiento tradicional debido a la falta de garantias o
historial crediticio.

v Necesidad de adquirir maquinaria y equipos costosos para llevar a cabo proyectos de
construccién, lo que puede generar una carga financiera importante.

v Limitaciones en la capacidad de las pequefias empresas constructoras para mantener y
actualizar su maquinaria y equipos debido a los altos costos.

v Riesgo de obsolescencia de la maquinaria y equipos adquiridos, lo que podria afectar
la calidad de los proyectos y la competitividad de la empresa.

v Dificultad para mantener un flujo de caja estable debido a los pagos periddicos del
arrendamiento financiero, lo que podria afectar la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones financieras.

Es importante analizar los términos y condiciones del contrato de arrendamiento
financiero para asegurarse de que sean favorables para la empresa y no generen una carga
financiera excesiva. Ademas, es importante establecer un plan de mantenimiento vy
actualizacion de la maquinaria y equipos adquiridos para asegurar su durabilidad y eficiencia

La causa del problema a nuestro parecer, es la falta de conocimiento sobre el
apalancamiento financieros por parte de los gerentes de las empresas estudiadas. Cabe precisar
que, dicho instrumento financiero viene a ser el uso de deuda o capital externo por parte de una
empresa para aumentar su produccion y rentabilidad. Se recurre a préstamos o emisién de
acciones para adquirir activos y aumentar la capacidad productiva. Sin embargo, el exceso de
deuda puede generar riesgos financieros, por lo que es importante evaluar cuidadosamente la
capacidad de asumir deudas y gestionar los riesgos asociados. El apalancamiento financiero,
segun Van Horne & Wachowicz (2010), implica el uso de financiamiento de costo fijo. Es una
eleccion consciente por parte de la empresa. Por otro lado, el apalancamiento operativo se

refiere a la relacion entre los ingresos por ventas y las ganancias antes de intereses e impuestos



(Gitman & Zutter, 2013). EI apalancamiento operativo esta presente en empresas con costos
fijos de operacion, independientemente del volumen. Cuando se combinan el apalancamiento
financiero y operativo, se obtiene el apalancamiento total, que magnifica los cambios en las
ventas en un cambio relativo mayor en las ganancias por accion (Van Horne & Wachowicz,
2010). Para emplear el apalancamiento financiero de manera efectiva en pequefias empresas
constructoras, es importante evaluar cuidadosamente su capacidad de endeudamiento,
diversificar las fuentes de financiamiento, realizar un analisis exhaustivo de los riesgos
asociados, utilizarlo estratégicamente para impulsar el crecimiento y buscar el asesoramiento
profesional de expertos en el sector de la construccion. Con un enfoque prudente y planificado,
el apalancamiento financiero puede ser una herramienta valiosa para el crecimiento y desarrollo
de las pequefias empresas constructoras. Es asi que, de la causa principal se desprenden las sub
causas que mencionamos a continuacion:

o Limitaciones en el acceso a financiamiento tradicional debido a la falta de garantias o
historial crediticio, lo que lleva a las empresas a buscar alternativas como el
arrendamiento financiero.

o Falta de recursos financieros para mantener y actualizar la maquinaria y equipos
adquiridos, lo que puede llevar a las empresas a buscar opciones como el arrendamiento
financiero.

o Riesgo de obsolescencia de la maquinaria y equipos adquiridos, lo que podria afectar
la calidad de los proyectos y la competitividad de la empresa si no se cuenta con los
recursos para mantenerlos actualizados.

Es importante evaluar cuidadosamente las opciones de financiamiento disponibles y
considerar los términos y condiciones del contrato de arrendamiento financiero antes de tomar
una decision. Ademas, es importante establecer un plan de mantenimiento y actualizacion de

la maquinaria y equipos adquiridos para asegurar su durabilidad y eficiencia.



Las consecuencias de no optar por el arrendamiento financieros en pequefias empresas
constructoras pueden incluir: la necesidad de financiamiento a corto plazo para adquirir activos,
lo que puede aumentar la carga financiera de la empresa y disminuir su capacidad de
endeudamiento. Ademas, la compra de activos puede requerir una inversion significativa de
capital, lo que puede limitar la capacidad de la empresa para invertir en otros aspectos del
negocio. La falta de acceso a activos especializados o de alta tecnologia también puede limitar
la capacidad de la empresa para competir en el mercado y cumplir con los requisitos de los
clientes. Por lo tanto, el arrendamiento financiero puede ser una opcidn viable para pequefias
empresas constructoras que buscan adquirir activos sin comprometer su flujo de efectivo y su

capacidad de endeudamiento a largo plazo.

Es importante evaluar cuidadosamente las opciones de financiamiento disponibles y
considerar los términos y condiciones del contrato de arrendamiento financiero antes de tomar
una decision. Ademas, es importante establecer un plan de mantenimiento y actualizacion de

los bienes arrendados para asegurar su durabilidad y eficiencia.

En Perq, la mayoria de las empresas de construccion financian sus actividades a traves
de sus propias fuentes de financiacion. Muy pocas empresas constructoras, usan solo sus
propios recursos, porque si lo hacen, podria ocurrir en ocasiones que producirian un
rendimiento financiero mas bajo que si financiaran parte de sus operaciones con fuentes de
financiamiento externo. El desarrollo econdmico que ha surgido durante algunos afios ha
demostrado que MYPES es el motor de nuestras economias. Para su crecimiento, necesitan
adquirir activos para mejorar su proceso de produccion, reemplazar equipos obsoletos o

descontinuados, todo para mejorar la rentabilidad de sus empresas.



Para el control del problema, es esencial apalancar a las MYPES y una forma de hacerlo
es mediante el uso del arrendamiento financiero, también conocido como leasing, para mejorar
la rentabilidad debido a los beneficios fiscales y tributarios que nos brinda este sistema.
Ademas, tenemos la opcion de devolver el bien, prorrogar el acuerdo o comprar el bien a valor
residual, es decir, la diferencia entre el precio de adquisicion inicial y el precio de adquisicion
final. Como se puede ver, este sistema permite a las empresas constructoras obtener activos
(maquinaria, terrenos, etc.) que las hacen mas competitivas en el mercado y mejoran sus
productos. Las siguientes son las ventajas tangibles e intangibles del leasing:

Beneficios intangibles: El financista tiene méas control sobre el riesgo, ya que el bien
siempre pertenece a él hasta que se paga la tltima parte correspondiente a la opcion de compra.

En el caso del crédito tradicional, las pequefias y medianas empresas pueden obtener
financiamiento limitado y limitado por parte de la banca, por lo que la presentacion de informes
comerciales, garantias adicionales y patrimonio son importantes. A esto se le agrega una oferta
estricta en términos de plazos y métodos de amortizacion, los cuales suelen ser incompatibles

con sus ingresos.

El leasing se ha convertido en una forma importante de obtener activos fijos, lo que
mejora la liquidez financiera de las empresas. Esto se debe a que es una buena opcién de
financiamiento ya que no requiere garantia de financiamiento y sus tasas de interés son similar
a las de los préstamos. Los beneficios fiscales son significativos debido a la posibilidad de
deducir los gastos por intereses y depreciaciéon. Esta forma de influencia les permitira tomar

decisiones que les puedan poner en peligro su competitividad en una economia globalizada.

El 97.6% de las empresas incluidas en la ENAPROCE 2015 son microempresas, que

representan el 75.4% del personal ocupado. Las empresas pequefias son el segundo lugar, con



el 13.5% del personal ocupado. Poco mas del 11% de las unidades economicas estan ocupadas

por medianas, que representan el 0,4%.

Tabla 1
Ndamero de empresas por tamafio
NUMERO DE EMPRESAS POR TAMANO Y PERSONAL OCUPADO
S Empresas Personal ocupado
Niamero Participacion (%) Participacion (%)
Micro 3952 422 97.6 754
Pequeiia 79 367 2.0 13.5
Mediana 16 754 0.4 11.1
Total 4 048 543 100.0 100.0

Nota: https://www.bancomext.com/comunicados/14237

Ademas, el 12.6% de las empresas incluidas en esta Encuesta ofrecen capacitacion a su
personal. El 73,7% de las empresas medianas y el 55,8% de las unidades pequefias dedican
tiempo y recursos a la capacitacion, mientras que solo el 11,5 % de las microempresas brinda
capacitacion a sus empleados.

Ademas, el 43.6% de las empresas medianas no solo toman medidas para solucionar
problemas en la produccion, sino que también promueven procesos de mejora constante para
prevenir posibles problemas en el futuro. Las pequefias empresas realizan estas acciones en un

30,8% Yy las microempresas en un 9,8%.

Por lo tanto, el arrendamiento financiero puede tener una relacion estrecha con el
apalancamiento financiero en pequefias empresas constructoras. El arrendamiento financiero
ofrece una forma de adquirir activos sin comprometer la capacidad de endeudamiento a largo
plazo, lo que puede ser beneficioso para las empresas que desean evitar asumir grandes deudas.
Al utilizar el arrendamiento financiero, las empresas pueden obtener los equipos y maquinaria
necesarios para los proyectos de construccién sin realizar una inversion inicial significativa.

Esto puede ayudar a reducir el riesgo financiero y mantener la flexibilidad en la gestion de las


https://www.bancomext.com/comunicados/14237

finanzas. Sin embargo, es importante evaluar cuidadosamente tanto el apalancamiento
financiero como el arrendamiento financiero en funcion de las necesidades y capacidades

especificas de cada empresa.

1.2. Formulacioén del Problema

1.2.1. Problema General.

¢Qué relacion existe entre el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento Financiero

de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018?

1.2.2. Problemas Especificos.
a) ¢De qué manera se relaciona el Arrendamiento Financiero y el Punto de Equilibrio
de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018?
b) ¢De qué manera se relaciona el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento
Operativo de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018?
c) ¢De qué manera se relaciona el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento

Total de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018?

1.3. Objetivos de La Investigacion

1.3.1. Objetivo General.

Establecer la relacion que existe entre el Arrendamiento Financieros y el
Apalancamiento Financiero de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el

ano 2018.



1.3.2. Objetivos Especificos.
a) Establecer de qué manera se relaciona el Arrendamiento Financiero y el Punto de

Equilibrio de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.
b) Fijar larelacion entre el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento Operativo
de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.
c) Establecer la relacion entre el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento

Total de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.

1.4. Justificacion de la Investigacién

1.4.1. Justificacion social.

El estudio del apalancamiento financiero y el arrendamiento financiero en
pequefias empresas constructoras es importante desde una perspectiva social porque estas
empresas son un motor importante de la economia y generan empleo y riqueza en sus
comunidades.

Comprender cdmo estas empresas financian sus operaciones y adquieren los
recursos necesarios para llevar a cabo proyectos de construccion puede tener un impacto
significativo en su capacidad para crecer y prosperar, lo que a su vez puede impulsar el
desarrollo econdmico y social de sus comunidades.

Ademas, el estudio del apalancamiento financiero y el arrendamiento financiero en
pequefias empresas constructoras puede ayudar a identificar las mejores practicas y
estrategias para financiar estas operaciones de manera sostenible y rentable, lo que puede
tener un impacto positivo en la estabilidad financiera de estas empresas y su capacidad

para competir en el mercado.



1.4.2. Justificacion teorica.
La justificacion tedrica del estudio del apalancamiento financiero y el

arrendamiento financiero en pequefias empresas constructoras se basa en la importancia
de comprender cdmo estas empresas financian sus operaciones y adquieren los recursos

necesarios para llevar a cabo proyectos de construccion.

Desde una perspectiva teorica, el apalancamiento financiero y el arrendamiento
financiero son dos estrategias financieras que pueden utilizarse para adquirir los recursos
necesarios para llevar a cabo proyectos de construccion. El apalancamiento financiero
implica el uso de deuda para financiar las operaciones de la empresa, mientras que el
arrendamiento financiero implica el uso de contratos de arrendamiento para adquirir

maquinaria y equipos necesarios para llevar a cabo los proyectos.

Comprender cémo estas estrategias financieras afectan la rentabilidad, la
estabilidad financiera y la capacidad de crecimiento de las pequefias empresas
constructoras es fundamental desde una perspectiva teérica. Ademas, el estudio del
apalancamiento financiero y el arrendamiento financiero en pequefias empresas
constructoras puede ayudar a identificar las mejores practicas y estrategias para financiar
estas operaciones de manera sostenible y rentable, lo que puede tener un impacto positivo

en la estabilidad financiera de estas empresas y su capacidad para competir en el mercado.

1.4.3. Justificacion metodologica.
La justificacion metodoldgica del estudio del apalancamiento financiero y el

arrendamiento financiero en pequefias empresas constructoras se basa en la necesidad de

contar con un enfoque riguroso y sistematico para evaluar cOmo estas empresas financian



sus operaciones y adquieren los recursos necesarios para llevar a cabo proyectos de

construccion.

Desde una perspectiva metodoldgica, el estudio del apalancamiento financiero y el
arrendamiento financiero en pequefias empresas constructoras requiere la definicion clara
de las variables de interés, la seleccion apropiada de la muestra de empresas a estudiar, la
recopilacion y andlisis de datos relevantes y confiables, y la interpretacion y presentacion

adecuada de los resultados.

Ademas, es importante considerar las limitaciones y sesgos potenciales en el disefio
y ejecucion del estudio, como la posible falta de representatividad de la muestra, la falta
de control sobre factores externos que podrian afectar los resultados, y la posible

subjetividad en la interpretacion de los datos.

Para abordar estas limitaciones y sesgos potenciales, se recomienda utilizar una
metodologia rigurosa y sistematica que incluya la definicion clara de las variables, la
seleccién cuidadosa de la muestra, el uso de herramientas estadisticas apropiadas para el

analisis de datos, y la presentacion clara y objetiva de los resultados.

1.5. Delimitaciones de La Investigacion
Después de describir el problema del apalancamiento financiero del disefio MYPES, el

estudio con fines metodoldgicos se delimitara en los siguientes aspectos:



1.5.1. Delimitacion Espacial.
La investigacion se realizard a nivel de las micro y pequefias empresas (MYPES)

constructoras en la provincia de Huancayo, ubicada en el departamento de Junin.
Especificamente, nuestro estudio estara delimitado a un total de 25 MYPES constructoras
en esta area. Al enfocarnos en este grupo especifico de empresas, podremos obtener
informacion y conclusiones mas precisas y relevantes para el contexto local. Esta
delimitacion nos permitird analizar de manera mas detallada las caracteristicas, practicas

y desafios que enfrentan estas MYPES constructoras en la provincia de Huancayo.

1.5.2. Delimitacién Temporal.

La investigacién comprendio el periodo 2018.

1.5.3. Delimitacién Conceptual o Tematica:

Arrendamiento Financiero o (leasing)

Meza (2014): “El arrendamiento financiero es una alternativa de financiamiento en
el que una persona denominada arrendatario adquiere por medio de un contrato con un
arrendador, uno o mas activos fijos que pueden ser nacionales o importados, tangibles e
intangibles, de un proveedor nacional o extranjero, para utilizarlos en su empresa; a cambio
del pago de cuotas periddicas en un plazo determinado y con derecho de ejercer la opcion

de compra al término del contrato” (p .45).

Apalancamiento Financiero
ESAN (2016): “El apalancamiento financiero o secundario es la estrategia que
permite el uso de la deuda con terceros. En lugar de utilizar recursos propios la empresa

accede a capitales externos para aumentar la produccion con el fin de alcanzar una mayor



rentabilidad. Para ello la empresa puede recurrir a una deuda o al capital comin de

accionistas” (p.6).



CAPITULO 1
MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes del estudio

2.1.1 A nivel internacional.
Restrepo (2022) en la Universidad EAFIT, para obtener el titulo de magister en

administracion financiera, presento la investigacion titulada “Apalancamiento financiero
y su impacto en una empresa del sector textil y de la confeccion en Colombia”. El
objetivo de la investigacion fue, identificar el nivel de apalancamiento de la empresa para
determinar el impacto en la generacion de rentabilidad y sostenibilidad. Para llevar a cabo
el estudio y cumplir los objetivos antes propuestos la investigacion se baso en diferentes
fuentes de informacidn, tanto primarias como secundarias. Se desarroll6 un estudio
descriptivo que aplic6 métodos cualitativo y cuantitativo con el fin de identificar las
variables de crecimiento y apalancamiento financiero de la empresa objeto de estudio. Se
concluye que, La generacion de valor es uno de los principales objetivos de los
administradores y los lideres de empresa. Siempre deben buscar en sus metas la
maximizacién de los beneficios para los accionistas y los empleados. Entre sus tareas estan
planear, organizar, dirigir, controlar y coordinar cada una de las actividades para lograr
dicho fin. El incremento de las ventas a través de nuevos mercados o del lanzamiento de
productos innovadores y la reduccién de costos y de gastos son las formas mas comunes

que los empresarios aplican.

Miranda et al. (2019) en la Universidad Cat6lica de Colombia, para optar el titulo
profesional, presento la investigacion titulada “Analisis financiero de la compafiia
Travel Adventure Sai SAS durante el periodo 2016 — 2018”. El presente trabajo de

sintesis consiste en el Analisis Financiero, de la agencia de viajes Travel Adventure Sai



SAS; que se basa en el diagndéstico de los estados financieros de los afios 2016 al 2018,
donde se evidencia un decrecimiento del -15% del total de las ventas de la empresa del
Estado de Resultados de los afios 2016-2017; y del -77% entre el afio 2017-2018,
generando asi destruccion de valor no acorde a su plan de negocio proyectado por la
Agencia. Con el propésito que la compaiiia sea perdurable en el tiempo durante los afios
2019 al 2023, se proyectd un escenario pesimista, basados en los promedios de ventas,
costos y gastos de los afios 2016 al 2018, donde se evidencia que la Agencia esta generando
margenes de utilidad positivos muy bajos y presenta potencial de sostenibilidad. Es
imperativo establecer politicas y controles por parte de la administracion, para continuar
con la operatividad de la compafia. Del analisis realizado se proyectaron estrategias de
mejora para la optimizacion de los recursos, los cuales deben cumplir con unas politicas
para el incremento de las ventas, recuperacion de la cartera y disminucion del gasto,
cumplimiento asi los objetivos trazados por Travel Adventure Sai S.A.S., con el fin de

posesionarla nuevamente en el mercado.

Ldopez (2016), sustento en la Universidad de Chile la tesis “Beneficios Tributarios
del Financiamiento via Leasing desde la Perspectiva de los Cambios que propone la
Reforma Tributaria”, su objetivo general de estudio fue: Evaluar si el financiamiento
leasing post reforma tributaria va a mantener, aumentar o disminuir sus ventajas tributarias
con respecto a un financiamiento tradicional en lo que respecta a Renta e IVA. Su
conclusion fue: 4. Se asocia a gasto operacional, es menos percibido como una carga
financiera; Ordenamiento de sus flujos de pago asociando estos a la productividad del
equipo; Difiere el financiamiento del IVA, pagando este en las cuotas de arrendamiento;

Eventual traspaso posterior de la opcion de compra (Manejo Tributario).



Miguel (2008), sustento en la Universidad de San Carlo de Guatemala, facultad de
Ciencias econdmicas la tesis titulada “El Arrendamiento Financiero (Leasing) en una
Empresa que Ss Dedica a la Venta de Maquinaria Pesada y Liviana” Tuvo como
objetivo analizar el arrendamiento financiero en una empresa dedicada a la venta de
maquinaria pesada. Su principales conclusion fue: Las empresas comerciales dedicadas a
la venta de maquinaria pesada y liviana, obtienen mayores ingresos, aplicando el
arrendamiento financiero como medio de venta, que utilizando el método de venta directa,
ya que al utilizar el primero de éstos, sus ingresos aumentan por la financiacion que otorga
al arrendatario, asimismo, con esta opcion ofrecen a sus clientes mayores ventajas

financieras y fiscales que las ofrecidas por otras alternativas de financiamiento.

Gomez & Yuceppi (2013), sustentaron en la Universidad San Buenaventura
Seccional Medellin Facultad de Ciencias Empresariales la tesis “El Leasing: una
Alternativa de Financiacion para las Empresas” su objetivo general de estudio fue:
Explicar que el Leasing es una alternativa de crecimiento de las Pymes en Medellin. Su
principal conclusiéon fue: Las pequefias y medianas empresas pymes podran entrar a
competir en unas mejores condiciones, siempre y cuando inviertan en tecnologia de punta

y tengan la capacidad para cubrir el capital de trabajo que demanda el crecimiento.

2.1.2. A nivel local y nacional.

Hurtado (2021) en la Universidad Peruana de las Américas, para optar el titulo
profesional de contador publico, la tesis “El Apalancamiento Financiero Influye En La
Rentabilidad De La Empresa Inmanza Srl Del Distrito De Huancarama, Afio 2018”.
El objetivo fue: Determinar si el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de

la empresa Inmanza SRL del Distrito Huancarama. El enfoque para esta investigacion es



cuantitativo, debido a que busca las relaciones existentes entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad, es 3 correlacionar porque desea saber de como influye la
primera variable en el segundo; la técnica utilizada fue la encuesta a 14 personas todos
trabajadores de la empresa, de los cuales la muestra fueron todos por ser de pequefia
cantidad. Para analisis de datos se utiliz6 el programa IBM SPSS 25. Los resultados del
analisis de las ratios financieras muestran que el apalancamiento financiero influye
positivamente en la rentabilidad de la empresa Inmanza SRL; ademas fue comprobado con
los resultados de las ratios de rentabilidad en donde muestran significativamente el

aumento de porcentajes para el siguiente periodo.

Velasquez (2016), sustento en la Universidad Nacional de Trujillo, en la facultad
de Ciencias Economicas la tesis “El Arrendamiento Financiero y su Efecto en la
Situacion Econdmica Financiera en la Empresa de Servicios Multiples el Sauco S.A
Afio 20167, su objetivo general de estudio fue: Analizar el efecto del Arrendamiento
Financiero en la situacion econémica financiera de la empresa de servicios multiples El
Sauco S.A. en el periodo 2016. La metodologia empleada fue de método cientifico, de tipo
aplicado de nivel correlacional, de disefio no experimental, la poblacion consté de 30
trabajadores, la muestra no probabilistica la misma que la poblacion, el instrumento
utilizado fue el cuestionario, la técnica la encuesta. Por ende, concluye: El Arrendamiento
Financiero en la Situacién Econdmica Financiera de la empresa de Servicios Multiples El
Sauco S.A. en el periodo 2016; tiene efecto positivo en la buena gestion, demostrandose
que el arrendamiento financiero es un financiamiento agil; econdmico que permite generar

una buena rentabilidad en la empresa.



Chaparro (2017), en la UNCP la tesis “Arrendamiento Financiero y la
Responsabilidad Extracontractual de los Bancos”. El objetivo general fue: Determinar
el nivel de correlacion entre el arrendamiento financiero y la responsabilidad
extracontractual de los bancos. La metodologia empleada fue de método cientifico, de tipo
aplicado de nivel correlacional, de disefio no experimental, la poblacion consté de 60
trabajadores, la muestra no probabilistica la misma que la poblacion, el instrumento
utilizado fue el cuestionario, la técnica la encuesta. Su principal conclusién fue: De lo
investigado se considera que el Arrendamiento Financiero es un contrato de
financiamiento y como tal tiene su base en una economia que fomenta e incentiva la
empresa, considerando esto es que se le ha dotado de un tratamiento especial, una norma

plasmada en el Decreto Legislativo N° 299.

Saavedra (2016), sustento en la tesis en la “Universidad Privada San Martin de
Porres, facultad de Ciencias Contables y Econdmicas”, la tesis: “El Arrendamiento
Financiero (Leasing) en la Gestion Financiera de las Micro y Pequefias Empresas
(Mypes) en el Distrito de la Victoria”. Su objetivo principal de la investigacion fue:
Determinar como el arrendamiento financiero (Leasing) optimizara la gestion financiera
de las micro y pequefias empresas (MYPES) en el distrito de La Victoria. La metodologia
empleada fue de método cientifico, de tipo aplicado de nivel correlacional, de disefio no
experimental, la poblacidn constd de 90 trabajadores, la muestra no probabilistica la misma
que la poblacidn, el instrumento utilizado fue el cuestionario, la técnica la encuesta. Su
conclusion fue: Ha quedado demostrado que el arrendamiento financiero constituye una
buena alternativa de financiamiento que pueden utilizar las micro y pequefias empresas
para obtener activos fijos de alta tecnologia. Las ventajas que brindan son relevantes,

puesto que no requieren de garantia en un financiamiento cuyas tasas de interés son



2.2.

similares a los préstamos. Los beneficios tributarios son importantes, al ser deducibles los

gastos por interés y depreciacion.

Gutiérrez y Serrano (2015), sustento en la Universidad de Privada Antenor Orrego,
en la facultad de Ciencias Econémicas, para obtener el titulo de Contador Publico la tesis
“El Efecto Tributario del Arrendamiento Financiero en la Situacion Financiera de la
Empresa Ingenieria de Sistemas Industriales S.A. Periodo 2014”. Su objetivo general de
estudio fue: Demostrar que el arrendamiento financiero brindd beneficios tributarios
positivos a la Situacion Financiera de la empresa Ingenieria de Sistemas Industriales S.A.
durante el periodo 2014. La metodologia empleada fue de método cientifico, de tipo
aplicado de nivel correlacional, de disefio no experimental, la poblacion consté de 45
trabajadores, la muestra no probabilistica fue de 20, el instrumento utilizado fue el
cuestionario, la técnica la encuesta. Su principal conclusion fue: Al realizar el diagnéstico
de los activos fijos antes de la aplicacion del leasing, se concluye que hasta el afio 2013 la
empresa Ingenieria de Sistemas Industriales S.A. invirtié un total de S/. 21,676.92, en
efectivo para la compra de bienes muebles y equipo de cémputo; siendo a dicho periodo
S/. 4,974.89, la depreciacion acumulada generada por dichos bienes. Asi mismo el impacto
de los activos adquiridos en el afio 2013 representan un total del 16.02%, del total de

activos con los que cuenta la empresa hasta dicho periodo.

Bases Tedricas

2.2.1. Variable 1: Arrendamiento financiero.

2.2.1.1. Definicion de Arrendamiento financiero.
Meza, (2014): “El arrendamiento financiero es una alternativa de financiamiento

en el que una persona denominada arrendatario adquiere por medio de un contrato con un



arrendador, uno o mas activos fijos que pueden ser nacionales o importados, tangibles e

intangibles”.

Jinesta (1992, p. 15) “es una nueva alternativa de financiacion frente al préstamo o
la compra-venta a plazos, rapida y flexible de bienes de capital, que desmitifica el rol de
la propiedad de los bienes productivos, para exaltar el rol del disfrute y utilizacion

econdmica de los mismos”.

Decreto Legislativo N° 299, “En el contrato de leasing, la entidad financiera o
arrendadora adquiere el bien de capital al proveedor o fabricante, determinado por el
arrendatario, quien otorga a este el uso o disfrute del bien en leasing, fijaindose el precio

considerado tanto del capital invertido por la institucion financiera”.

Desde una perspectiva contable la Norma Internacional de Contabilidad N° 17
(NIC 17), “Define al contrato de arrendamiento financiero como una forma de
arrendamiento, en el que se transfiere al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. La propiedad del mismo puede o no ser

transferida”.

2.2.1.2.1 D1: Duracion
Narvéez (1990, p. 118), “menciona que una de las caracteristicas principales del
leasing es la duracion que va desde tres a seis afios para bienes muebles, y de veinte a

treinta afios para bienes inmuebles”.



Segun el autor, una de las caracteristicas principales del arrendamiento financiero es la
duracion del contrato. Para bienes muebles, la duracion tipica del leasing es de tres a seis

afios, mientras que, para bienes inmuebles, puede extenderse de veinte a treinta afios.

2.2.1.2.2 D2: Vida util
Bertolotto (2006, p. 29) “Plazo de contrato segln el periodo”.
La vida util de un activo es el tiempo en el que se espera que el activo sea utilizado de
manera productiva y genere beneficios econémicos para una empresa. La duracién de
la vida util puede variar segun el tipo de activo y se utiliza para estimar la depreciacién
del mismo. Se utilizan diferentes enfoques para determinar la vida atil, como analisis
técnico, estimaciones basadas en experiencia pasada o estandares establecidos por
regulaciones o normativas especificas. Sin embargo, la vida atil es una estimacion y
puede estar sujeta a cambios debido a factores como el desgaste por el uso, avances

tecnoldgicos, obsolescencia u otros factores externos.

2.2.1.3. El Arrendamiento financiero Vs. EI Arrendamiento Operativo.

Bertolotto, (2006, p. 30):
A diferencia de los contratos de arrendamiento financiero, aquellos que son de
naturaleza operativa solamente, teniendo por finalidad la sola colocacion de
bienes para su utilizacion por los usuarios sin transferir a estos la propiedad de
los mismos, pudiendo ser resuelto tal contrato en cualquier momento.
En efecto, se entiende que el leasing operativo es mayormente utilizado por las
empresas multinacionales sobre un tipo de bienes estandarizado y cuya facilidad

a caer en obsolencia tecnologica configura un riesgo, siendo su plazo mas corto



que el de un arrendamiento operativo las cuotas se suelen reconocer como gasto

en forma lineal en el plazo del contrato.

El elemento que distingue notoriamente a ambos tipos de contrato estad dado por
la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, toda vez que
la existencia de tal transferencia determinara si nos encontramos frente a un
arrendamiento financiero o ante uno de caracter operativo. Entre ambos el Unico
que transfiere los riesgos y beneficios de la propiedad es el contrato de
arrendamiento financiero, de manera tal que, para advertir si el arrendamiento es
financiero u operativo, habra que observar el fondo del contrato mas no a su
forma, debiendo el operador evaluar principalmente los siguientes aspectos
bésicos:
i.  Activo de naturaleza compleja y especializada para que no podrian ser
utilizados o mantenidos facilmente por cualquier otro usuario.
ii. Los pagos minimos son equivalentes al valor razonable del activo del
activo en arrendamiento al iniciar dicho contrato.
iii. Si el bien pasa a ser propiedad del arrendatario al término del contrato de
arrendamiento financiero.
Iv. El termino o plazo del contrato corresponde exactamente a la vida Gtil del
activo, o por lo menos a la mayor parte de dicha vida util.
V. Existe una opcion de compra a disposicion del arrendatario por su valor

inferior al razonable.



2.2.1.4. El contrato de Leaseback.

Arana (2010, p. 15): Denominado también “Leasing con venta previa, Leasing de
retiro o Retro arrendamiento financiero, es un contrato de arrendamiento financiero cuya
particularidad es que el arrendador adquiere, del propio futuro arrendatario, el bien a ser

entregado en arrendamiento financiero” (p. 15).

“Asi, por ejemplo, si la empresa Transcarga S.A., entidad que cuya actividad es realizar
transporte terrestre de carga, deseara celebrar un contrato de lease-back respecto de un
camion Scania con una entidad bancaria, en una primera etapa Transcarga S.A. venderia
dicho camion al Banco, para que este después en un momento posterior se lo entregue en

leasing” Segun (Arana, 2010, p. 15).

2.2.2. Variable 2. Apalancamiento Financiero.
2.2.2.1. Definicion de Apalancamiento Financiero.

ESAN (2016, parr. 6): “El apalancamiento financiero o secundario es la estrategia
que permite el uso de la deuda con terceros. En lugar de utilizar recursos propios la
empresa accede a capitales externos para aumentar la produccién con el fin de alcanzar
una mayor rentabilidad. Para ello la empresa puede recurrir a una deuda o al capital comdn

de accionistas”.

2.2.2.2. Medicion el Apalancamiento Financiero.

ESAN (2016, parr. 7) “La relacion entre deuda a largo plazo mas capital propio. Se
considera como una herramienta, técnica o habilidad del administrador, para utilizar el
Costo por el interés Financieros para maximizar Utilidades netas por efecto de los cambios

en las Utilidades de operacion de una empresa”



Sanchez (2002, p. 20) define al apalancamiento financiero, desde el punto de vista
del estudio contable, (...) “es la posibilidad, partiendo de una determinada rentabilidad
econdmica y de un determinado coste de los recursos ajenos, de amplificar o reducir la
rentabilidad de los recursos propios mediante la utilizacion de deuda en la estructura

financiera”.

Esta definicidn se manifiesta en la descomposicién multiplicativa de la rentabilidad
financiera, en la que podemos definir al “apalancamiento como producto de un indicador
de endeudamiento y de un indicador del coste del endeudamiento, o dicho de otra forma,
de un efecto cuenta de resultados y de un efecto balance, actuando de forma amplificadora
de la rentabilidad financiera respecto de la econémica siempre que el producto de ambos

factores sea superior a la unidad”:

RAT i ATm
RAIT  FPm
Donde RAT = Resultado antes de Impuestos

Apalancamiento Financiere

RAIT= Resultado Antes de Intereses e Impuestos
Atm = Activo total

FPm = Fondos propios

Asimismo, a partir de la descomposicion lineal de la rentabilidad financiera podemos

expresar al apalancamiento financiero como

Donde:

RE = Rentabilidad

i = Costo medio contable de la deuda
D =Deuda

FP = Fondos propios



2.2.2.3. Tipos de Apalancamiento Financiero.

Gitman & Zutter (2013, p. 463), Existen tres tipos de Apalancamiento financiero:
“En las secciones siguientes examinaremos en detalle los tres conceptos del
apalancamiento. Primero revisaremos el analisis del punto de equilibrio, que establece el
fundamento de los conceptos del apalancamiento, demostrando los efectos de los costos

fijos en las operaciones de la empresa” (Gitman & Zutter, 2013, p. 463).

Analisis del punto de equilibrio

Gitman & Zutter (2013, p. 463): “La empresa utiliza el analisis del punto de
equilibrio, denominado en ocasiones analisis de costo, volumen vy utilidad, para: 1)
determinar el nivel de operaciones que se requiere para cubrir todos los costos y 2) evaluar
la rentabilidad relacionada con diversos niveles de ventas”
A continuacidn, se presentan los tres tipos de Apalancamiento financiero numerados del

item 1 al 3.

Tabla 2
Formato general del Estado de Resultados y Tipos de Apalancamiento

Ingresos por ventas
Menos: costo de los bienes vendidos
o .

Unlidad bruta

Menos: pastos operalivos

Apalancamiento

operativo

AR

Ganancias antes de mtereses e impuestos (EBIT)

Menos: intereses

L Apalancamiento
Unlidad neta antes de impuestos total

Menos: impuestos

Apalancamiento Unlidad neta después de impuestos

financiero Menos: dividendos de acciones preferentes

Ganancias disponibles para los accionistas comunes

~  Cunancias por acaion (EI'S)

Fuente (Gitman, 2007)



D1: El apalancamiento financiero
Van Horne & Wachowicz (2010, p. 427) “Incluye el uso de financiamiento de costo
fijo. Es interesante ver que el apalancamiento financiero se adquiere por eleccion, pero el
apalancamiento operativo algunas veces no. La cantidad de apalancamiento operativo (la
cantidad fija de costos de operacion) empleado por una empresa algunas veces esta

determinada por los requerimientos fisicos de las operaciones de la empresa”.

D2: El apalancamiento Operativo
Gitman & Zutter, (2013, p. 420) “el apalancamiento operativo se refiere a la
relacion entre los ingresos por ventas de la empresa y sus ganancias antes de intereses e

impuestos”.

Van Horne & Wachowicz, (2010, p. 420): “El apalancamiento operativo esta
presente siempre que una empresa tenga costos fijos de operacion, sin importar el volumen.
Por supuesto, a la larga, todos los costos son variables. En consecuencia, s necesario que
nuestro analisis se realice para el corto plazo. Incurrimos en costos fijos de operacion con
la idea de que las ventas produciran ingresos mas que suficientes para cubrir todos los

costos de operacion fijos y variables”.

Tabla 3
Apalancamiento operativo, costos y analisis del punto de equilibrio

Representacion

Rubro algebraica
Ingresos por ventas (Pxh
. ) Meneos: costos operativos fijos - FC
Apalancamiento operativo . .
Menos: costos operativos variables —(VC = ()
Ganancias antes de intereses e Impuestos ERIT

Fuente: (Gitman & Zutter, 2013, p. 420)



D3: El apalancamiento total
Van Horne & Wachowicz, (2010, p. 435) “Apalancamiento Total Cuando el
apalancamiento financiero se combina con el apalancamiento operativo, el resultado se
conoce como apalancamiento total (o combinado). El efecto de combinar el
apalancamiento financiero y operativo es una magnificacion de dos pasos de un cambio en

las ventas en un cambio relativo mayor en las ganancias por accion”.

Tabla 4:
Efecto del apalancamiento total
+50%
Ventas (en unidades) 20,000 30,000 -
Ingresos por ventas® 5§100,000 £150,000
+60%

Menos: costos operativos variablasé 40,000 60,000 r GAD = s :f =1.2
Menos: costos operativos fijos 10,000 10,000
Ganancias antes de intereses e J

impuestos (EBIT) 5 50,000 $ 80,000 -

+60% +300%
¥ GAT = 0%
Menos: intereses 20,000 20,000 +30%
Utlidad neta antes de impuestos £ 30,000 £ 60,000
GarF = 2300% _ 5,

Menos: impuestos (T =0.40) 12,000 24,000 [ T ot+e0%
Utlidad neta después de impuestos £ 18,000 £ 36,000
Menos: dividendos de acciones preferentes 12,000 12,000
Ganancias disponibles para accionistas

COMUNES § 6,000 $ 24,000

i - £6,000 $24,000 §4.80 ° .
Ganancias por accidn (EPS) 5,000 - $1.20 soo0 ok
+300%

Angresos por ventas = 5 délaresfunidad ® ventas en unidades.
ACostos operativos variables = 2 délaresfunidad ® ventas en unidades.

Fuente: (Gitman, 2007)

2.3. Definicion de conceptos

Arrendamiento financiero o (leasing)

Alternativa de financiamiento en el que una persona adquiere un contrato por un arrendatario.
Duracion

Tiempo establecido del conrato.



Vida util

Viene a ser el plazo del contrato.

Depreciacion

“De acuerdo con articulo 18°, para efectos tributarios, los bienes objeto de arrendamiento
financiero se consideran activo fijo del arrendatario y se registran contablemente de acuerdo a
las normas internacionales de contabilidad. La depreciacion se efectuard conforme a lo

establecido en la Ley del Impuesto a la Renta”.

El crédito fiscal en el Leasing

Viene a ser el crédito fiscal de IGV.

Apalancamiento Financiero

“La posibilidad de financiar determinadas compras de activos sin la necesidad de contar con el
dinero de la operacion en el momento presente” (el subrayado es nuestro). Asimismo, el
apalancamiento financiero es un indicador del nivel de endeudamiento de una organizacion en

relacion con su activo o patrimonio”.

Punto de equilibrio
“Es el punto, donde las ganacias de la empresa antes de intereses e impuestos son iguales a

cero”.

Apalancamiento Operativo
“Se refiere a la relacion entre los ingresos por ventas de la empresa y sus ganancias antes de

intereses e impuestos”.



Apalancamiento total
“Cuando el apalancamiento financiero se combina con el apalancamiento operativo, el

resultado se conoce como apalancamiento total”.



CAPITULO 111
HIPOTESIS
3.1. Hipdtesis y variables

3.1.1. Hipotesis general.
Existe relacion directa entre el Arrendamiento Financieros y el Apalancamiento

Financiero de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.

3.1.2. Hipotesis especificas.
a) Existe relacion directa entre el arrendamiento financiero y el punto de equilibrio es

significativa en las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.
b) Existe relacion directa entre el arrendamiento financiero y el apalancamiento

operativo en las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.
c) Existe relacion directa entre el Arrendamiento Financiero y el Apalancamiento

Total de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018.

3.1.3. Variables de la Investigacién

Variable 1: Arrendamiento Financiero (Leasing)

Variable 2: Apalancamiento financiero



3.5. Operacionalizacién de las variables:

Variable Definicion Conceptual Dimensién Indicador Escal_a_l?e
Medicion
Meza (2014, p. 45): “El Contrato mercantil
arrendamiento  financiero » )
es una alternativa de | Locacion de bienes
financiamiento en el que Duracion | muebles e inmuebles
V1 una persona den_omlnada Opcién de compra
arrendatario adquiere por
, medio de un contrato con Tracto sucesivo Ordinal
Arrendamiento .
financieros un _arrengador, uno 0 mas Duracién muebles
(Leasing) activos fijos que pueden ser —
nacionales o importados, Duracion inmuebles
tangibles e intangiples, de | Vida util Vida il
un proveedor nacional o
extranjero”. Irrevocable
Variable Definicion Conceptual Dimensio Indicador Escal_a_l;)e
n Medicion
Financiamiento de
Costo Fijos
Rentabilidad
relacionada
Punto de equilibrio
operativo
Punto de | Ganancias antes de Ordinal
ESAN, (2016, parr. 6): equilibrio | intereses e impuestos
“E| apa|ancamiento Dividir los costos
financiero o secundario es operativos fijos y
la estrategia que permite el variables
V2 uso de la deuda con Costos fijos en
terceros. En lugar de funcion de tiempo
Apalancamiento | utilizar recursos propios la Renta
financiero empresa accede a capitales Relacion entre los
externos para aumentar la ingresos y sus
produccién con el fin de ganancias
alcanzar  una  mayor Relacion entre los
rentabilidad” ingresos e interés e
Apalanca. | jmnyestos _
miento " Estos fijos de Ordinal
Operativo operacion

costos fijos de
operacion vs. volumen
de ventas

depreciacién




Combinacién de
apalancamientos

Apalanca

cambio en las ventas

miento
total

medida cuantitativa
del total de las
utilidades

Ordinal




CAPITULO IV
METODOLOGIA

4.1. Método de la Investigacion
Cientifico
Sanchez & Reyes, (2009, p. 23) manifiesta que “Es el camino a seguir para el logro de

un objetivo”.

4.2. Tipo de la Investigacion
Aplicado
Sanchez & Reyes, (2009, p. 36), menciona que, “Viene a ser la realidad de un problema

en la que se desarrolla acciones para el conocimiento general de la misma”.

4.3. Nivel de Investigacion
Correlacional
Herndndez et al. (2014, p. 93), ostenta que “Tienen como finalidad determinar la

relacion que existe entre las variables sefialadas dentro de una investigacion”.

4.4. Disefio de Investigacion

No experimental

Hernandez et al. (2014, p. 152) porque “No se llega a manipular los resultados de las
variables en cuestion”.

El disefio utilizado en este estudio fue el no experimental, transversal o transeccional-
correlacional. Este tipo de disefio se caracteriza por medir las variables en una sola ocasion y
por ser observacional, lo que significa que solo permite hacer comparaciones entre grupos. En

este caso, se utilizaron estas caracteristicas del disefio para estudiar las variables de interés en



el estudio. Al medir las variables en una sola ocasion, se pudo obtener una instantanea de la
situacion de las variables en un momento especifico. Ademas, al ser un disefio observacional,

se pudo analizar la relacion entre las variables sin intervenir en ellas.

Esquema

iy

—> =0

L
N

Donde:

o

z

M = Muestra

04 = Obsarvacion de la V.1,

Oz = Observacion de la V.2,

r = Correlacién entre dichas variables.

4.5. Poblacién y muestra

4.5.1. Poblacion.

La poblacion para Carrasco (2016, p. 236) “es el conjunto de todos los elementos
(unidades de analisis) que pertenecen al &mbito espacial donde se desarrolla el trabajo de
investigacion”. Las unidades de observacion llegan a ser las 102 empresas constructoras
ubicadas en el distrito de Huancayo, provincia de Huancayo, departamento de Junin, vale
precisar que los sujetos de analisis seran los gerentes de cada una de las empresas

mencionadas. A continuacion, presentamos la relaciéon de dichas empresas.

Tabla 5

Tabla de empresas constructoras
N° Distrito
102 Huancayo

Fuente: SUNAT



4.5.2. Muestra.
No probabilistico, a criterio del investigador.

Tabla 6
Relacién de empresas constructoras sujetos de analisis

—

= ~+
OLOCD\ICD()'I#CA)NI—‘(D
3

Razon social
Coneg E.I.R.L. - Ingenieria y Construccion
Constructora Tragicep SAC.
Omicron Contratistas Generales S.A.C.
Empresa Constructora Lupa Hc S.R.L.
Iconeg E.1.R.L. - Ingenieria y Construccion
C Dream Peru SAC.
Decape'S S.R.L.
Elec Ingenieros SAC.
La Torre Pert SAC.
Servicios Generales Torres Odiaga SAC.
Fuente: elaboracion propia

4.6. Técnicas e Instrumentos de Recoleccién de Datos

4.6.1. Técnicas de Recoleccion de Datos.

Encuesta

Carrasco (2016, p. 314) permite el “Recojo de informacion para los resultados
adecuados y la interpretacion fidedigna”.
4.6.2. Instrumento de recoleccion de datos.

Encuesta

Valderrama y Jaimes (2019), refiere que “Procedimientos que permite el logro de
un objetivo” (p.260).

4.6.3. Validez y confiabilidad
4.6.3.2. Validacion

Realizada por tres docentes de la Universidad, se muestra en el anexo 5.
4.6.3.2. Confiabilidad

Se realizo mediante el Alfa de Cronbach y se muestra en el anexo 5.



4.7. Tecnicas de Procesamiento y Analisis de Datos

Se utilizo la inferencial y la descriptiva.

4.8. Aspectos éticos de la investigacion

Dentro de la investigacion, en la que se ha seguido las normas de redaccion APA
version 6 para la recoleccion bibliografica. Ademas, se han considerado los aspectos éticos y
se han cumplido con los lineamientos establecidos por el Reglamento General de Investigacion
de la Universidad Peruana Los Andes, en cuanto a los principios que rigen la actividad
investigativa. Esto incluye obtener el consentimiento informado y expreso de la poblacion en
estudio, asegurar su bienestar e integridad, actuar con pertinencia y compromiso, garantizar la
veracidad de la investigacion y elaborar una investigacion original y coherente con la linea de
investigacion de la institucién. También se comprometen a guardar el anonimato de las
personas involucradas en la investigacion y a publicar los hallazgos de la investigacién
abiertamente y completa en el momento oportuno a la comunidad cientifica y a los participantes

en la investigacion.



CAPITULO V
RESULTADOS
5.1. Andlisis y discusion de resultados

5.1.1. Prueba de normalidad
Si N < 50 entonces usamos Shapiro-Wilk

Ho: La distribucién es normal

Hi: La distribucion no es normal

Tabla 7
Prueba de Normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smimov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. | Estadistico gl Sig.
Arendamiento 215 100 2007 907 10 262
financiero
Apalancamiento 138 10 2007 950 10 770
financiero

*_ Estoesun limite inferior de la significacion verdadera.
a. Comreccitn de significacion de Lilliefors

Fuente: Elaboracién propia SPSS

De diez encuestados podemos denotar que el nivel de significancia de la tabla en cuestion es
de 0,262 que es mayor a 0,05 por ello mencionamos que las distribuciones son normales y por

ende, se aplica el R de Pearson para la correlacion de hipotesis.



5.2. Contratacion de las Hipotesis

Tabla 8
Escala de correlaciéon

-1 Correlacion negativa grande v perfecta
(-0.9a2-0,99) Comelacion negativa muy alta
(-0,72-0,89) Comelacion negativa alta
(-04a-069) Comelacion negativa moderada
(-0,2a-039) Comelacion negativa baja

{-0,01a-0,19) Comrelacion negativa muy baja
0 Nula
{0,0620,19) Corelacion positiva muy baja
{0,220,39) Comelacion positiva baja
(0,420,869 Comelacion positiva moderada
{0,7a0,89) Comrelacion positiva alta
(0,9a2099) Correlacion positiva muy alta
1 Correlacion positiva grande y perfecta

Fuente: Martinez 2002

5.3.1 Hipotesis General

Ha: Hipotesis alterna. Existe relacion directa entre el Arrendamiento Financieros y el
Apalancamiento Financiero de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el
afio 2018.

Ho: Hipotesis nula. No existe relacion directa entre el Arrendamiento Financieros y el
Apalancamiento Financiero de las MYPES constructoras del Distrito de Huancayo, en el
afio 2018.

Nivel de significancia = 5%

Tabla 9:
Relacion Arrendamiento Financieros y el Apalancamiento Financiero

Correlaciones
Arrendamiento Apalancamiento
financiero financiero
Arrendamiento Correlacion de Pearson 1 80177
financiero Sig. (bilateral) ,005
N 8 10
Rentabilidad Correlacion de Pearson 8017 1
Sig. (bilateral) ,005
N 10 10

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Fuente: IBM 25




Puesto que el p valor = 0,005 menor que 0,05 rechazamos la hipétesis nula y aceptamos la
hipdtesis alterna. Por lo tanto, podemos concluir que: Existe relacion directa entre el
Arrendamiento Financieros y el Apalancamiento Financiero de las MYPES constructoras del
Distrito de Huancayo, en el afio 2018. Ademas, se ha determinado una relacion positiva alta =

0,801 entre las variables.

Decision: Los resultados sugieren evaluar los riesgos asociados con el arrendamiento
financiero y el apalancamiento financiero. Es importante considerar la capacidad de pago, los
costos financieros y las condiciones del mercado antes de tomar decisiones sobre el uso de
arrendamiento financiero como estrategia de financiamiento. Ademas, es recomendable
monitorear regularmente la estructura de capital y realizar andlisis financieros para asegurarse

de que se esta gestionando adecuadamente el apalancamiento financiero.

Figura 1:
Dispersion

Fuente: Elaboracion propia SPSS25
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4.3.2 Hipotesis Especificas
Hipdtesis Especifica 1

Ho: Hipotesis nula. No Existe relacion directa entre la duracién y el apalancamiento
financiero de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018.
H1: Hipdtesis alterna. Existe relacion directa entre la duracion y el apalancamiento
financiero de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018.

Nivel de significacion = 5%.

Tabla 10
Relacion
Correlaciones
Apalancamiento
Duracion financiero

Duracién Correlacion de Pearson 1 815%™

Sig. (bilateral) 004

N 10 10

Apalancamiento Correlacion de Pearson 8157 1

financiero Sig. (bilateral) oo
N 10 10

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Elaboracion propia SPSS25

Dado que el p valor =0,004 menor a 0,05 referimos que se rechaza la Hipdtesis nula y se
acepta la Hipotesis alterna: Existe relacidn directa entre la dimension duracion y la variable

apalancamiento financiero con una relacion alta = 0,815

Decisién: Esta conclusion implica que hay una fuerte relacion positiva entre la dimension
duracion y el apalancamiento financiero. Esto significa que a medida que la dimension
duracion aumenta, tambien lo hace el nivel de apalancamiento financiero en el contexto
analizado. Es importante considerar otros factores que puedan influir en el apalancamiento
financiero de manera conjunta, como la rentabilidad, el tamafio de la empresa o la liquidez.
Dado que se ha identificado una relacion positiva entre la dimension duracion y el
apalancamiento financiero, es importante evaluar los riesgos asociados a esta relacion. Un

mayor nivel de apalancamiento financiero puede aumentar la exposicion al riesgo financiero,



por lo que se recomienda llevar a cabo una gestion cuidadosa para evitar posibles dificultades

en el futuro.

Figura 2:
Dispersion
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Apalancamiento financiero

Fuente: Elaboracion propia SPSS25

Hipdtesis Especifica 2

Ho: Hipotesis nula: No Existe relacion directa entre la vida Gtil y el apalancamiento
financiero de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018.

H1: Hipdtesis alterna: Existe relacion directa entre la vida dtil y el apalancamiento
financiero de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018.

Nivel de significacion 0.05



Tabla 11

Relacion
Correlaciones
Apalancamiento
Vida util financiero

Vida util Correlacién de Pearson 1 767
Sig. (bilateral) 010
N 10 10
Apalancamiento Correlacién de Pearson 767 1

financiero Sig. (bilateral) .010
N 10 10

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Elaboracion propia SPSS25

Se ha determinado una relacion alta = 0,767 entre la vida util y el apalancamiento financiero
de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018. Asimismo, el p valor arrojo
un valor = 0,010 menor que 0,05 por lo que rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la
hipdtesis alterna: Existe relacion directa entre la vida Gtil y el apalancamiento financiero de las
microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018

Decision: Basandonos en la informacion proporcionada, se concluye que existe una relacion
directa entre la vida til y el apalancamiento financiero de las microempresas constructoras del
distrito de Huancayo en el afio 2018, con una relacién alta de 0,767. Esto indica que a medida
que la vida util de los activos utilizados por las microempresas constructoras aumenta, también
lo hace su nivel de apalancamiento financiero. Ademas, el valor del p-valor obtenido (0,010)
es menor que el nivel de significancia (0,05), lo cual respalda ain mas la existencia de esta

relacion.



Figura 3
Dispersion

Objetivos

30 33 40 43

Rentabilidad

Fuente: Elaboracion propia SPSS25

5.4 Analisis de resultados

Tabla 12
Distribucion de frecuencias

Arrendamiento financiero
Frecuencia Porcentaje

Valido Poco 1 10,0%
Regular 2 20,0%
Aceptablemente 5 50,0%
Completamente 2 20,0%
Total 10 100,0%

Fuente: IBM25

S0



Figura 4

Distribucién de frecuencias

Frecuencia

Arrendamiento financieros

Tabla 13:
Distribucién de frecuencias Duracién

3 4

Arrendamiento financieros

Interpretacion: La distribucién de frecuencias del arrendamiento financiero en las pequefias
empresas constructoras del distrito de Huancayo en 2018 muestra que el 50% de los
arrendamientos financieros se clasifican como "Aceptablemente”, lo que indica que cumplen
con los criterios establecidos. Sin embargo, el 10% se considera "Poco™ y el 20% se clasifica
como "Completamente”. Se recomienda prestar atencion a estos arrendamientos que no
cumplen completamente con los estandares o tienen un bajo nivel de cumplimiento, y

considerar posibles mejoras o alternativas para garantizar su calidad y cumplimiento.

Frecuencia Porcentaje

Regular 3 30,0%
Aceptablemente 5 50,0%
Totalmente 2 20,0%
Total 10 100,0%

Fuente: Elaboracion propia SPSS25



Figura 5
Distribucién de frecuencias
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Fuente: Elaboracion propia SPSS25

Interpretacion: EI 50% de los arrendamientos financieros se clasifican como
"Aceptablemente”, lo que indica que tienen una duracién adecuada segun los criterios
establecidos. ElI 30% se clasifica como "Regular”, lo que sugiere que hay algunos
arrendamientos financieros que tienen una duracion menor a la considerada adecuada. El 20%
se clasifica como "Totalmente", lo que implica que tienen una duracién mayor a la considerada

adecuada.

Comentario: La duracion de los arrendamientos financieros es un factor importante a
considerar en la gestion financiera de las pequefias empresas constructoras. Si los
arrendamientos financieros tienen una duracion menor a la considerada adecuada, podrian
existir problemas financieros y operativos. Por otro lado, si los arrendamientos financieros
tienen una duracién mayor a la considerada adecuada, podria haber un costo financiero

adicional.



Recomendacién: Seria recomendable evaluar detalladamente aquellos arrendamientos
financieros que tienen una duracion menor o mayor a la considerada adecuada para determinar
posibles ajustes o alternativas que permitan mejorar la gestion financiera de las pequefas
empresas constructoras. Ademas, es importante considerar otros factores relevantes que puedan

influir en la duracion de los arrendamientos financieros.

Tabla 14
Distribucién de frecuencias Vida util

Frecuencia Porcentaje

Vélido Poco 1 10,0%
Regular 3 30,0%
Aceptablemente 4 40,0%
Totalmente 2 20,0%
Total 10 100,0%

Fuente: Elaboracion propia SPSS25

Figura 6
Distribucion de frecuencias
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Fuente: SPSS 25



Interpretacion: ElI 40% de los arrendamientos financieros se clasifican como
"Aceptablemente”, lo que indica que tienen una vida Util adecuada segun los criterios
establecidos. ElI 30% se clasifica como "Regular”, lo que sugiere que hay algunos
arrendamientos financieros con una vida atil menor a la considerada adecuada. El 20% se
clasifica como "Totalmente”, lo que implica que tienen una vida Util mayor a la considerada
adecuada. Ademas, el 10% se clasifica como "Poco", indicando que hay un arrendamiento

financiero con una vida util muy baja.

Comentario: La vida til de los arrendamientos financieros es un factor crucial a considerar en
la gestion financiera de las pequefias empresas constructoras. Una vida Util adecuada garantiza
que los activos adquiridos a través de los arrendamientos financieros puedan ser utilizados

durante el tiempo necesario para generar beneficios econémicos.

Recomendacién: Se recomienda evaluar detalladamente aquellos arrendamientos financieros
con una vida atil menor a la considerada adecuada, asi como aquellos con una vida atil muy
baja. Esto permitira identificar posibles problemas o riesgos asociados y tomar medidas
correctivas, como renegociar los términos del arrendamiento o buscar alternativas mas
favorables. Asimismo, es importante monitorear y evaluar regularmente la vida Gtil de los
arrendamientos financieros para garantizar su eficiencia y rentabilidad a lo largo del tiempo.

Tabla 15
Distribucion de frecuencia Apalancamiento Financiero

Frecuencia Porcentaje

Vélido Poco 4 40,0%
Regular 5 50,0%
Totalmente 1 10,0%
Total 10 100,0%

Nota: Elaboracion porpia



Figura 7
Distribucion de frecuencias Apalancamiento Financiero
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Interpretacion: El 50% de las empresas constructoras tienen un apalancamiento financiero
considerado "Regular"”, lo que indica que estan utilizando un nivel de endeudamiento moderado
para financiar sus operaciones. El 40% se clasifica como "Poco”, lo que sugiere que algunas
empresas tienen un nivel de endeudamiento relativamente bajo. EI 10% se clasifica como

"Totalmente”, lo que implica que una empresa tiene un alto nivel de endeudamiento.

Comentario: El apalancamiento financiero es una estrategia utilizada por las empresas para
financiar sus operaciones mediante el uso de deuda. Un nivel adecuado de apalancamiento
puede ayudar a impulsar el crecimiento y la rentabilidad, pero un nivel excesivo puede

aumentar el riesgo financiero.



Recomendacién: Seria recomendable evaluar detalladamente las empresas con un
apalancamiento financiero considerado "Totalmente™ para determinar si estdn gestionando
adecuadamente su deuda y si es necesario tomar medidas para reducir el riesgo asociado.
Ademas, es importante monitorear y evaluar regularmente el apalancamiento financiero de las
empresas para asegurarse de que estén utilizando niveles adecuados y sostenibles de
endeudamiento.

Tabla 16
Distribucién de frecuencia punto de equilibrio

Frecuencia Porcentaje

Vélido Poco 2 20,0%
Regular 6 60,0%
Aceptablemente 1 10,0%
Completamente 1 10,0%
Total 10 100,0%

Figura 8
Distribucion de frecuencias
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Fuente: Estadistica 25

Interpretacion: La distribucion de frecuencias del punto de equilibrio en las pequefias
empresas constructoras del distrito de Huancayo muestra los siguientes resultados:

El 60% de las empresas constructoras tienen un punto de equilibrio considerado "Regular”.



El 20% de las empresas tienen un punto de equilibrio "Poco".

El 10% de las empresas tienen un punto de equilibrio "Aceptablemente”.

El 10% de las empresas tienen un punto de equilibrio "Completamente”.

Estos resultados indican que la mayoria de las empresas constructoras tienen un punto de
equilibrio considerado regular, lo que implica que sus ingresos son suficientes para cubrir sus
costos y alcanzar el equilibrio financiero. Sin embargo, es importante tener en cuenta que existe
un porcentaje significativo de empresas con un punto de equilibrio considerado bajo, lo que
sugiere que pueden estar operando con margenes mas ajustados y ser mas vulnerables a los

cambios en el entorno econdémico.

Es recomendable que las empresas con un punto de equilibrio bajo evalGen sus costos y
busquen oportunidades para aumentar sus ingresos o reducir sus gastos. Ademas, todas las
empresas deben monitorear regularmente su punto de equilibrio y realizar anélisis financiero

para asegurarse de que estan operando de manera rentable y sostenible.

Tabla 17
Distribucién de frecuencias Apalancamiento operativo

Frecuencia Porcentaje

Vélido Poco 6 60,0%
Regular 4 40,0%

Total 10 100,0%




Figura 9
Distribucién de frecuencias
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Fuente: IBM 25

Interpretacion: La distribucién de frecuencias del apalancamiento operativo en las pequefias
empresas constructoras del distrito de Huancayo muestra los siguientes resultados:
El 60% de las empresas constructoras tienen un apalancamiento operativo considerado "Poco".

El 40% de las empresas tienen un apalancamiento operativo "Regular”.

Estos resultados indican que la mayoria de las empresas constructoras tienen un nivel de
apalancamiento operativo bajo, lo que sugiere que estan utilizando una cantidad relativamente
baja de costos fijos en su estructura de costos. Esto puede ser beneficioso para las empresas,

ya que les permite ajustar sus costos mas facilmente segun las condiciones del mercado.

Es recomendable que las empresas con un apalancamiento operativo bajo continten evaluando
sus costos y busquen oportunidades para optimizar su estructura de costos. Asimismo, todas
las empresas deben monitorear regularmente su apalancamiento operativo y realizar analisis

financiero para asegurarse de que estan operando de manera rentable y sostenible.



Tabla 18
Distribucion de frecuencias Apalancamiento Total

Frecuencia Porcentaje

Valido Nada 1 10,0%
Poco 3 30,0%
Regular 6 60,0%
Total 10 100,0%

Figura 10
Dimension Apalancamiento Financiero
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Fuente: SPSS 25

Interpretacion: La distribucidn de frecuencias del apalancamiento total en las pequefias
empresas constructoras del distrito de Huancayo muestra los siguientes resultados:
El 60% de las empresas constructoras tienen un apalancamiento total considerado

"Regular".



El 30% de las empresas tienen un apalancamiento total "Poco™.
El 10% de las empresas no tienen apalancamiento total, es decir, no estan utilizando deuda

para financiar sus operaciones.

Estos resultados indican que la mayoria de las empresas constructoras tienen un nivel de
apalancamiento total considerado regular, lo que sugiere que estan utilizando una cantidad
moderada de deuda para financiar sus operaciones. Esto puede ser beneficioso para las
empresas, ya que les permite aprovechar el apalancamiento financiero para impulsar su

crecimiento y rentabilidad.

Es recomendable que las empresas con un apalancamiento total bajo continten evaluando
sus necesidades de financiamiento y consideren la posibilidad de utilizar deuda de manera
estratégica para financiar proyectos de expansién o inversiones. Asimismo, todas las empresas
deben monitorear regularmente su apalancamiento total y realizar andlisis financiero para
asegurarse de que estan operando dentro de limites sostenibles y gestionando adecuadamente

su riesgo financiero.

5.5. Discusion de los Resultados

La presente investigacion ha demostrado la importancia del conocimiento del arrendamiento
financiero como una forma de apalancamiento financiero para las micro y pequefias empresas
(MYPES) en el distrito de Huancayo. El arrendamiento financiero permite a estas empresas
obtener activos necesarios para su operacion sin la necesidad de realizar una inversion inicial
significativa. Esto les brinda la oportunidad de acceder a equipos y maquinaria de calidad,

mejorar su productividad y competitividad en el mercado. En resumen, el arrendamiento



financiero se ha comprobado como una herramienta valiosa para impulsar el crecimiento y

desarrollo de las MYPES en Huancayo.

Luego de haber ejecutado nuestros instrumentos de medicion de las variables y haber
analizado e interpretado las respuestas de los sujetos de analisis, podemos decir que, si bien
existe conocimiento sobre el arrendamiento financiero, no es bien utilizado por las mypes del
distrito de Huancayo. Por otro lado, el estudio de la segunda variable nos ha demostrados que
los encuestados no conocen sobre el apalancamiento financiero ni de sus modalidades, dejando

de esta manera la conduccion de la mypes a la deriva.

Dentro de los antecedentes relacionados con el objeto nuestra investigacion podemos
coincidir con (Miguel, 2008), “El arrendamiento Financiero (Leasing) en una empresa que se
dedica a la Venta de Maquinaria Pesada y Liviana”, cuya principal conclusion fue que Las
empresas comerciales dedicadas a la venta de maquinaria pesada y liviana, obtienen mayores
ingresos, aplicando el arrendamiento financiero como medio de venta, que utilizando el método
de venta directa, ya que al utilizar el primero de éstos, sus ingresos aumentan por la financiacion
que otorga al arrendatario. Asimismo, coincidimos con (Gémez & Yuceppi, 2013), quienes
sustentaron en la Universidad San Buenaventura Seccional Medellin Facultad de Ciencias
Empresariales la tesis “El Leasing: una Alternativa de Financiacién para las Empresas”, su
principal conclusion fue que las pequeiias y medianas empresas “PYMES” podran entrar a
competir en unas mejores condiciones, siempre y cuando inviertan en tecnologia de punta y
tengan la capacidad para cubrir el capital de trabajo que demanda el crecimiento. A nivle
nacional coincidimos con lo planteado por (Velasquez, 2016), quien sustento en la Universidad
Nacional de Trujillo, en la facultad de Ciencias Economicas la tesis “El Arrendamiento

Financiero y su Efecto en la Situacion Econdmica Financiera en la Empresa de Servicios



Muiltiples el Sauco S.A Ano 20167, cuya principal conclusion fue: el Arrendamiento Financiero

en la Situacién Econdmica Financiera, tiene efecto positivo en la buena gestion.

En consonancia con la variable arrendamiento financiero, los resultados, de acuerdo a los
10 encuestados, 10,00% (01) manifestaron conocer poco; el 20,00% (02) manifestaron conocer
regular; el 50,00% (05) manifestaron conocer aceptablemente, por Gltimo, el 20,00%(02)
manifestaron conocer completamente. De esta manera, los resultados obtenidos, nos muestran
que existe un conocimiento aceptable sobre la importancia del arrendamiento financiero por

parte de la mypes del distrito de Huancayo.

En relacion a la variable apalancamiento financiero. De acuerdo a los 10 encuestados, el
40,00% (04) manifestaron conocer poco; el 50,00% (05) manifestaron conocer regular; el
10,00% (01) manifestaron conocer completamente. De esta manera, podemos concluir, los
encuestados tienen un conocimiento regular sobre la variable apalancamiento financiero de la

mypes del distrito de Huancayo.

La presente investigacion sera un aporte para futuras investigaciones que aborden las

mismas variables de estudio, lo que sera de gran provecho para las micro y pequefias empresas.



CONCLUSIONES
1. Existe correlacion de 0.801 entre el Arrendamiento Financieros y el Apalancamiento
Financiero de las mypes constructoras del Distrito de Huancayo, en el afio 2018, lo cual
nos permite aseverar que, al incrementar el arrendamiento financiero incrementamos la

rentabilidad de las mypes del distrito de Huancayo.

2. Con un resultado de 0.815 entre la duracion y el apalancamiento financiero de las
microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018 se demostré la relacion.
Por lo tanto, podemos afirmar que, a mayor duracién, mayor apalancamiento financiero

de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo.

3. Mediante 0,767 se concretd una relacion entre la vida Gtil y el apalancamiento financiero
de las microempresas constructoras del distrito de Huancayo, 2018. Consecuentemente,
podemos concluir que la vida util de un activo mejora el apalancamiento financiero de

las mypes del distrito de Huancayo.



RECOMENDACIONES

1. A la gerencia de la mypes, realizar su apalancamiento financiero mediante la opcién del
arrendamiento financiero, puesto que, seran deducibles como gastos los pagos de las
cuotas menores y de esta manera seran acreedores a disminuir el pago del impuesto a la

renta de tercera categoria al final del ejercicio econdémico.

2. A la gerencia de las mypes del distrito de Huancayo, realizar el analisis del tiempo del
contrato del arrendamiento financiero, puesto que se ha demostrado que, a mayor
tiempo, mejor serd el apalancamiento financiero, el cual es de benéfico puesto que
aumenta la liquidez de la empresa, el cual puede ser utilizado en la adquisicién de

mercaderia para su rotacion.

3. A la gerencia de las mypes del distrito de Huancayo, solicitar a un técnico o perito que
pueda determinar con fiabilidad la vida util del activo que adquiere en arrendamiento
financieras, puesto que un mal célculo del método de depreciacion, tendran efectos
negativos en la presentacion de los estados financieros. Asimismo, el adecuado caculo
de la vida util de sus activos, mejora la planificacién financiera, es decir el

apalancamiento sera mas efectivo mediante el arrendamiento financiero.
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Anexo N° 01: Matriz de Consistencia

Problema general Objetivo general Hipotesis general Variables Metodologia
¢Qué relacion existe | Establecer la relacion | Existe relacion directa De enfoque cuantitativo
entre el Arrendamiento | que existe entre el | entre el Con un método cientifico
Financiero y el | Arrendamiento Arrendamiento De un tipo aplicado
Apalancamiento Financieros 'y el | Financieros y el De un disefio no experimental
Financiero  de las | Apalancamiento Apalancamiento Variable X: Con un esquema:
MYPES constructoras | Financiero de las | Financiero de las | Arrendamiento
del Distrito de | MYPES constructoras | MYPES constructoras | Financieros v O
Huancayo, en el afio | del Distrito de | del distrito de : i6 M//,, '
Yo, X1: Duracion

2018? Huancayo, en el afio | Huancayo, en el afio | X2: Vida util \J

2018. 2018. N
Problemas Especificos | Objetivos Especificos | Hipotesis Especificas M = bMusstra
¢De qué manera se | Establecer de qué | Existe relacion directa | Variable Y: O = Obrservacitn do la V.1,
relaciona la duracién y | manera se relaciona la | entre la duracién y el | Apalancamiento O = O Y e
el apalancamiento | duracion y el | apalancamiento Financiero
financiero  de las | apalancamiento financiero de las Y1: Punto de De una poblacion: 10
microempresas financiero de las | microempresas equilibrio Muestra: 10
constructoras del | microempresas constructoras del | Y2 De técnica: Encuesta
distrito de Huancayo, | constructoras del | distrito de Huancayo, | Apalancamiento InstrumentIO' Cuestionario
2018? distrito de Huancayo, | 2018. operativo :

2018. Y3:

¢De qué manera se
relaciona la vida util y el
apalancamiento
financiero de las
microempresas

constructoras del

Establecer de qué
manera se relaciona la
vida atil y el
apalancamiento
financiero de las
microempresas

constructoras del

Existe relacion directa
entre la vida util y el
apalancamiento
financiero de las
microempresas

constructoras del

Apalancamiento
total




distrito de Huancayo,
2018?

distrito de Huancayo,
2018.

distrito de Huancayo,
2018.




Anexo N° 02: Matriz de operacionalizacion de variables

financiero

externos para aumentar la produccién con el fin de alcanzar
una mayor rentabilidad”

Punto de equilibrio
operativo

Variable Definicion Conceptual Dimension Indicador Escal_a_l?e
Medicion
Contrato
mercantil
Locacion de
5 bienes muebles e
Duracion | jnmuebles
V1 Meza (2014, p. 45): “El arrendamiento financiero es una alternativa de CC‘)JF;T(]:'?Q N
financiamiento en el que una persona denominada arrendatario adquiere P -
Arrendamiento por medio de un contrato con un arrendador, uno o mas activos fijos que Tracto sucesivo Ordinal
. : pueden ser nacionales o importados, tangibles e intangibles, de un Duracion
financieros . P
X proveedor nacional o extranjero”. muebles
(Leasing) =
Duracion
Vida qtil | inmuebles
Vida util
Irrevocable
Variable Definicion Conceptual Dimension Indicador Escal_a_l;)e
Medicién
ESAN, (2016, parr. 6): Financiamiento de
V2 “El apalancamiento financiero o secundario es la estrategia Costo Fijos
que permite el uso de la deuda con terceros. En lugar de Punto de Rentabilidad Ordinal
Apalancamiento | utilizar recursos propios la empresa accede a capitales equilibrio relacionada




Ganancias antes de
intereses e impuestos

Dividir los costos
operativos fijos y
variables

Costos fijos en
funcion de tiempo

Renta

Apalancamiento
Operativo

Relacion entre los
ingresos y sus
ganancias

Relacion entre los
ingresos e interés e
impuestos

Costos fijos de
operacion

costos fijos de
operacion vs.
volumen de ventas

depreciacion

Ordinal

Apalancamiento
total

Combinacién de
apalancamientos

cambio en las ventas

medida cuantitativa
del total de las
utilidades

Ordinal




Variable 1: Arrendamiento financiero (Leasing)

Anexo N° 03: Matriz de Operacionalizacion del instrumento

Variable Definicion Conceptual Dimensién Indicador Ilf/lsggliiic?r? Preguntas N°
Segln (Meza, 2014, p. ¢Sabe Ud. que el leasing es
45):El  arrendamiento Contrato una alternativa de
financiero es  una . Nominal | financiamiento  bajo la 1

. mercantil )
alternativa de modalidad de  contrato
financiamiento en el que mercantil?
una persona Locacion  de ¢Sabe Ud. que el leasing es
denominada bienes muebles | Nominal | servicio de locacion de 2
arrendatario  adquiere e inmuebles bienes muebles e inmuebles?
por medio de un | Duracion ¢Sabe Ud. que en contrato de
contrato con un Opcidn de Nominal Leasing el arrendador tiene 3
V1 arrendador, uno 0 mas compra la opcion de compra del bien
. activos fijos que pueden al final del contrato?
Arrendamient ) : -
o financieros | S¢" namonale_s 0 ¢Sabe Ud. que el [easmg es

(Leasing) !mport_ados, tangibles e Tracto _ contrato bajo la flgura_del
intangibles, de un . Nominal | tracto sucesivo, 4
proveedor nacional o SUCESIVO contemplado en el codigo
extranjero, para civil?
utilizarlos en su ¢Sabe Ud. que el contrato de
empresa; a cambio del Duracion Nominal leasing de bienes muebles 5
pago de cuotas muebles tiene una duracion de tres a
periddicas en un plazo ida Gl seis afios?
determinado y  con | Vida Ut ¢Sabe Ud. que el contrato de
derecho de ejercer la Duracion Nominal leasing de bienes inmuebles 5
opcion de compra al inmuebles OMINAL tiene una duracion de veinte

término del contrato.

a treinta afos?




¢Sabe Ud. que el contrato del
Vida atil Nominal | leasing, es determinado
segun la vida atil del bien?

¢Sabe Ud. que el contrato de
arrendamiento financiero no
puede ser modificado, es
decir res irrevocable?

Irrevocable Nominal




Variable 2: Apalancamiento Financiero

Escala De

Variable Definicion Conceptual Dimension Indicador Medicion Preguntas N°
Financiamient ¢Determinar Ud. el nivel de
. operaciones que se requiere
0 de Costo| Nominal P es 4 . 1
Fijos para cubrir todos los costos de
su empresa?
- ;Evaluar Ud. la rentabilidad
| Rentabilidad . c=ve :
Séergrun la (Eg)AN, 201& relacionada Nominal | relacionada con diversos | 2
gpalé ncamienfo niveles de ventas?
) . . ;Sabe Ud. que el punto de
financiero o secundario (oel :
es la estrateqia  que Punto de equilibrio operativo de la
ermite el usg deq Ia equilibrio Nominal | empresa es el nivel de ventas | 3
geu da con terceros. EN operativo que se requiere para cubrir
V2 luGar de utiiizar todos los costos operativos?
regursos oropios  la Ganancias ¢Sabe Ud. que en el punto de
. Punto de equilibrio | antes de . equilibrio, las ganancias antes
Apalancamien | empresa  accede  a | intereses e Nominal dg interes:es egim uestos son 4
to financiero | capitales externos para i MDUESTOS iqual a cero soles’>p
aumentar la produccion P .g —
con el fin de alcanzar ¢Sabe Ud, que el primer paso
una mayor rentabilidad. Dividir los gaLai.libiai.LCUégI;] sieslt o Egnél?vi (;ji?
Para ello la empresa costos Nominal I(?s costos, operativos fiios 5
puede recurrir a una operativos fijos . P J0s ¥
deuda o al capital variables variables entre el costo de los
comn de accionistas y bienes vendidos y los gastos
' operativos?
Costos fiios en Nominal | ¢Conoce Ud. que los costos
os 1) fijos son wuna funcion de
funcion de . 6
tiempo tiempo, no del volumen de

ventas?




Nominal | ;Sabe Ud. que la renta es un
Renta costo fijo? 7
¢ Sabe Ud. que el costo del
Relacion entre Nominal apalancamiento operativo es
los ingresos y la relacion entre los ingresos | 8
sus ganancias por ventas de la empresa y sus
ganancias antes de intereses?
. ¢Sabe Ud. el apalancamiento
Relacion entre . o
. . operativo es la relacion entre
los ingresos e | Nominal :
interés o los ingresos por ventas de la| 9
. empresa y sus ganancias antes
impuestos ! .
de intereses e impuestos?
¢ Sabe Ud. que el
- . . Apalancamiento Operativo se
Apalancamiento Costos fijos de | Nominal P : P
Oberativo . presenta siempre que una| 10
p operacion -
empresa tenga costos fijos de
operacion?
. ;Conoce Ud. Que en el
costos fijos de ¢ . Que
L apalancamiento operativo, los
operacion  vs. . . o/
Nominal | costos fijos de operacion no | 11
volumen  de . .
varian cuando cambia el
ventas
volumen de ventas?
¢ Sabe Ud. que los costos
L ) operativos incluyen aspectos
depreciacion Nominal | como depreciacion de | 12
edificios , equipo?
L ¢ Sabe Ud. que el
. Combinacion . .
Apalancamiento total de Nominal | Apalancamiento Total se da | 13

cuando el apalancamiento




apalancamient
0sS

financiero se combina con el
apalancamiento operativo?

¢Conoce ud. el
Cambio en las . apalancamiento total se da
Nominal ) 14
ventas cuando sucede un cambio en
las ventas ?
Medida ¢Sabe ud. que el
cuantitativa del . apalancamiento total es la
Nominal 15

total de las
utilidades

medida cuantitativa del total
de las utilidades?




Anexo N° 04: Instrumento de medicion de la VVariable Arrendamiento Financieros
(Leasing)

CUESTIONARIO SOBRE Arrendamiento Financieros (Leasing)

ESTIMADO SR(A):

El presente cuestionario tiene como objetivo recoger informacion para la elaboracion de mi
trabajo de investigacion para poder graduarme como contador pablico. La variable a estudiar
es el Arrendamiento financiero o (Leasing), dirigido a las MYPE del régimen general del

impuesto a la renta dedicados a la actividad de la construccion de obras civiles.

Je|nbay
0204
epeN

) Preguntas

ajuswels|dwo)
aluawa|qe1dady|

Duracion
¢Sabe Ud. que el leasing es una alternativa de
01 | financiamiento bajo la modalidad de contrato
mercantil?
¢Sabe Ud. que el leasing es servicio de
locacion de bienes muebles e inmuebles?
¢Sabe Ud. que en contrato de Leasing el
03 | arrendador tiene la opcion de compra del bien
al final del contrato?
¢Sabe Ud. que el leasing es contrato bajo la
04 | figura del tracto sucesivo, contemplado en el
cddigo civil?

¢Sabe Ud. que el contrato de leasing de bienes
05 | muebles tiene una duracion de tres a seis
anos?

¢Sabe Ud. que el contrato de leasing de bienes
06 | inmuebles tiene una duracion de veinte a
treinta afos?

¢Sabe Ud. que el contrato del leasing, es
determinado segun la vida util del bien?

02

07




08

¢Sabe Ud. que el contrato de arrendamiento
financiero no puede ser modificado, es decir
res irrevocable?




Instrumento de medicion de la variable Apalancamiento Financiero
Se le pide encarecidamente que responda de manera fehaciente las siguientes preguntas de

antemano se le agradece.

Je|nbay
020d
epeN

N° preguntas

ajuswels|dwo)
aluawia|qe1dady|

Punto de equilibrio

01 | ¢Determinar Ud. el nivel de operaciones
que se requiere para cubrir todos los costos
de su empresa?

02 | ¢(Evaluar Ud. la rentabilidad relacionada
con diversos niveles de ventas?

03 | ¢(Sabe Ud. que el punto de equilibrio
operativo de la empresa es el nivel de
ventas que se requiere para cubrir todos los
costos operativos?

04 | ¢Sabe Ud. que en el punto de equilibrio, las
ganancias antes de intereses e impuestos
son igual a cero soles?

05 | ¢Sabe Ud, que el primer paso para calcular
el punto de equilibrio, consiste en dividir
los costos operativos fijos y variables entre
el costo de los bienes vendidos y los gastos
operativos?

06 | ¢Conoce Ud. que los costos fijos son una
funcion de tiempo, no del volumen de
ventas?

07 | ¢Sabe Ud. que la renta es un costo fijo?

Apalancamiento Operativo

08 | ¢ Sabe Ud. que el costo del apalancamiento
operativo es la relacion entre los ingresos
por ventas de la empresa y sus ganancias
antes de intereses?

09 | ¢(Sabe Ud. el apalancamiento operativo es
la relacion entre los ingresos por ventas de
la empresa y sus ganancias antes de
intereses e impuestos?




10

¢ Sabe Ud. que el Apalancamiento
Operativo se presenta siempre que una
empresa tenga costos fijos de operacion?

11

¢Conoce Ud. Que en el apalancamiento
operativo, los costos fijos de operacion no
varian cuando cambia el volumen de
ventas?

12

¢ Sabe Ud. que los costos operativos
incluyen aspectos como depreciacion de
edificios , equipo?

Ubicacion de los almacenes

13

¢, Sabe Ud. que el Apalancamiento Total se
da cuando el apalancamiento financiero se
combina con el apalancamiento operativo?

14

¢Conoce Ud. el apalancamiento total se da
cuando sucede un cambio en las ventas ?

15

¢Sabe Ud. que el apalancamiento total es la
medida cuantitativa del total de las
utilidades?




Anexo N° 05: Confiabilidad y validez

Resultado de variable 1

Fiabilidad
AC N°
,954 10

Resultado variable 2

Fiabilidad
AC N°
,950 10

Validez



VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

VARIABLE: Arrendamiento financieros {Leasing)

SUFICIENCIA CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA
1: No cumple con el 1: No cumple con el|1: No cumple con el| 10 No cumple con el
criterio criterio criterio criterio
2: Mivel bajo 2: Nivel bajo 2: Mivel bajo 2: Mivel bajo
3: MNivel moderado 3: MNivel moderado 3: MNivel moderado 3: MNivel moderado
4: Nivel alto 4: Mivel alto 4: Nivel alto 4: Nivel alto
N* PEEGUNTAS Suficiencia | Claridad | Coherencia | Relevancia
D1: Duracion
01 i5abe Ud. que el leasing es una slemativa de financismiento 4 3 4 4
beajo 12 modalidad da conrato mercantil?
i5aba Ud que el leasing es sarvicio de locacion de bienes
0z ) 4 4 4 4
nmehbles & mmuoehles?
03 ;5aba Ud. que en cownirato de Leasmg el amendador tiene la 1 A 1 4
opcidn de compra dal bien 2] fins] dal conmram?
04 ,,j,Sab-e. Ud. que &l leasing as {|:.-n1.:ra'to .ba.jﬂ la figura del racto 4 4 3 4
mcesiva, camtemplade en el codigao civil?
D2: Vida atl
05 25aba Td fl_'u.e el comtrato -d.f leazing da biens: mmehles tiene 1 A 1 4
una tracian de tres a seis anos?
iSabe Ud gue el confrato de leasing de biemes immuebles
6 - . _— 4 4 4 4
tiene uma duracion de veinte a reinta aboes?
07 ;Sa.he Ud que &1 contrate del leasing, es determinado s=gun 4 3 4 4
1z vida atil del bisn?
08 iZabe Ud gue el conrsto de amendamiento financiers no 1 1 1 R
puede ser modificada, es decir res irevocahla?
EXPERTO GRADO EVALUACION OBSERVACIONES
ACADEMICO
Feméandez Jaime Rafael Doct CALIFICACION 1
Tesiis o PROMEDIO

Firma v zelle del Vahdador
en z=fizl de conformidad

»




YVALIDEZ DEL INSTRUMENTO

VARTABLE: Apalancamiento financiero

SUFICIENCIA

CLARIDAD

COHERENCIA

EELEVANCIA

1: No cumple con el
criterio

1: No cumple con el
criterio

1: Mo cumple con el
criterio

1: Mo cumple con el
criterio

2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo
3: Mivel moderado 3: Nivel moderado 3: Mivel moderado 3: Mivel moderado
4: Mivel alto 4: MNivel alto 4: Mivel alto 4: Mivel alto

N FREGUNTAS

| Sn.ﬁ:imia| Ela:'i.dad| Coherencia | Relevancia

D1: Punto de sgunilibrio

01 (Determinar Tld. el nivel de operacionss que s requiere para 1 1 1 1
cubrir todos los costos de su enpresa?

iEvaluar Ud. l1a remtabilidad relacionada con diversos miveles

02 4 4 4 4
de ventas?
i5abe Ud que el punto de eguilibrio operativo de 1 empresa

03 | a5 al mivel de ventz: gue o requiere para cubrir todos los 4 4 4 4

costos operativas?

i5zba Ud. que, en el punto de equilibrio, 12z ganancias antes
de intereses & impuestos son igual & cero soles?

i5zbe Ud., que el prireer paso para caloolar el pumto de
equilibrio, consiste en dividir los costos operatives fjos ¥

05 . . . 3 4 3 4
variahles entre ol costo de los bienes vendidos v los zastos
operativosT
iCanoce Ud guoe los costos fijos son uns funcion da tiempo, .

06 no dal volwmen de vemtasT 3 + J 4

07 | ;5zbea Ud. que 12 renta as un costo fijo?

DZ: Apalancamiento Operative

i5abe Ud. que el costo del apalancamiento operativo es la
08 | relacidn entre log imgresos por ventas da lo empresa v s 4 4 4 4
Eanancias antes da imtaresesT

i 5aba Ud. al apalancamiento aperativo es 12 relacion entre los
09 | ingresos por ventas de lz empresz v sus gapancias amtes de 4 4 4 4
imterazas e impusstosT

10 i5zbe Ud gue el Apalancamiento Operativo se presenta 4 4 1 4
siempre QUe N Srnpresa tenga costos fjos de operacicn?

Canoce Ud. Cue, en el apalancamiento aperativo, los costos
11 | fijos da operacidn no vartan cuando cambiz el vohmen de 4 4 4 4

ventaz?

i5zba Ud. que los costos oparativos inchryen aspectos como
depreciacion de edificios, aguipa?

I¥3: Apalancamiento total




i5zbe Ud que el Apalancamiento Totsl se da cuando el
13 | apalancamiento financiere se cambing con el spalapcamisnts 4 4 4 3
operativa?

i Conoce Ud. el apelancarmiento total 32 da coando socede un

cambio an las ventas?

14

]
.
e
e

iZabe Ud gque el spalmcamiswto total es 1z medida

15 o . 4 4 4 4
cuantitativa del total de las utilidades?

EXPERTO GRADO EVALUACION OBSERVACIONES
ACADEMICO
Fernsndez Jaime Fafael CALIFICACION
Dioctor 4
Jeais PROMEDIO

Firma vy sello del Validzador
en zefial de conformidad »




VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

YARTABLE: Arrendamiento financieros (Leazing)

SUFICTENCTIA CLARIDAD COHEERENCIA EELEVANCIA
1: MNo cumple con el 1: Mo cumple con el|1: No cumple con el | 1: No cumpls con el
criterio criterio criterio criterio
2: Nivel bajo 2: Nivel baje 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo
3: Mivel moderado 3: MNivel moderado 3: MNivel moderado 3: MNivel moderado
4: Mive] alto £: MNivel alto 4: MNive] alto 4: MNive] alto
Ne PEECUNTAS Suficiencia | Claridad | Coherencia | Relevancia
D1: Duracion
01 iZabe Ud. que al lessing es una shemstiva de financizmiamto 1 R 4 1
bajo L2 modalidad de conTato mercantil?
i8zba Ud que el leasing es sarvicio de locacion de hienes
02 . 4 4 4 4
mmebles & mmnebles?
03 i5abe Ud. que en confrato de Leasing el arrendador tiene la 4 4 R 4
opcion de compra del bisn al fina] del conrato?
04 gSabe- Td. que el leasing es c?m.:ram .bf.uju I3 figura del wacto 1 1 1 1
mcasivo, cantamplado en el codigo civilT
D2: Vida ntil
05 i 5aba T_,'d_. flu.eelmutru.od.fleasmgdebdms mmehles tiene 4 4 1 4
una duracion de fres a seis anos?
iSabe Ud gue el conmato de leasing de bienes immushles
06| g . o 4 4 4 4
tiene 1ma duracion de veinte 3 Teinta aHoe?
07 ;Sa.he Ud que el conirate del leasing, es determinado s=gun 1 R R 1
la vida atil del bien?
08 iZabe Ud gue el conwato de amendamiento fnanciers no 1 R R 1
puede ser modificada, es decir res irevocabla?
EXPERTO GRADO EVALUACION OBSERVACIONES
ACADEMICO
Cabezzs Limaco Gladys CALIFICACION
Daoctor 4
Elba PROMEDIO
Firma v sello del Validador S
en sefial de conformidad » Mg CPC Glodys Eiba
Latwron Limgog
WA 419




VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

VARTABLE: Apalancamiento financiero

SUFICIENCIA

CLARIDAD

COHERENCIA

EELEVANCIA

1: No cumple con el
criterio

1: WNo cumple con el
criterio

1: No cumple con el
criterio

1: No cumple con el
criterio

2: MNivel bajo 2: Nivel bajo 2: MNivel bajo 2: MNivel bajo
3: MNivel moderado 3: Mivel moderado 3: MNivel moderado 3: MNivel moderado
4: MNivel alto 4: MNivel alto 4: MNivel alto 4: MNivel alto

N® FPEEGCUNTAS

| Suficiencia | 'Ela.n'.dad| Coherencia | Relevancia

D1: Punto de eguilibrio

01 i Determinar Td. el nivel de operaciones que = requiere para 1 1 1 1
cubrir todos los costos de su empresa?

iEvaluar Ud. 1a rentabilidad relacionada con diversos niveles

02 4 4 4 4
de ventasT
25abe Ud que el punto de eguilibrio operativo de 12 empresa

03 | az 2l mivel de vemtz: gue e requisre para cubrir todos lox 4 4 4 4

coztos operativos?

25aba Ud. qua, en el punto de equilibrio, l2= gansncizs antes
de intereses & impuestos son igual & cero soles?

i5ebe Ud., que el primer paso para caloolar el pumta de
equilibrio, consiste en dividir los costos operatives fjos v
varighles entre el costo de los bienes vendidos v los gastos
operativos?

iCanoce Ud. gue los costos fijos son uns funcion de tiempo,
na dal volumen de ventasT

07 | ;5zbe Ud. que 12 renta a5 un costo fijo?

D2: Apalancamiento Operative

i5abe Ud. que el costo del apalancamiento operative e la
08 | relacidn entre log ingresos por ventas de la empress v om 4 4 4 4
Eamanciss antes de infereses?

25aba Td. el apalancamiento operstivo es 12 relacion entrs log
09 | ingresos por ventas de 1z empresa v mus gapancias amtes de 4 4 4 4
imtereses & impuestos?

10 i5ebe Ud. gue el Apalancamiento Operativo se presenta 4 4 3 4
SIEMIPre QUs N3 SInpresa tenga costos fjos de operacicn?

iCanoce Ud. Cae, en el apalancamiento operativo, los costos
11 | fijos da operacidn no varian cuando cambiz el volmen de 4 4 4 4

ventaz?

25aba Ud. que los costos operativos inchryen aspectos comao
deprecizcion de edificios, aguipa?

D3: Apalancamiento total




i5abe Ud que el Apalancamiento Totzl se da cuando el
13 | apalancamiento financiero se cambing con el spalancamisnto 4 4 4 3
operativaT

i Conoce Ud. el apalancarmiento total 22 da cosndo sucede un

cambio en las ventasT

14

Laa
4
.
.

i3abe Ud gque el apalancamiento total es lz medida

15 L . 4 4 4 4
cuantitativa del total de las utilidades?

EXPEETO GRADO EVALUACION OBSERVACIONES
ACADEMICO
Cabezzs Limaco Gladys CALIFICACTON
i Dioctor 4
Elba PROMEDIO
Finma v sello del Validador Y
en zefial de conformidad » Mg CPC, Gladys Elha
Cabenas Limpog
MAT 419




VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

YARTAELE: Arrendamiento financieros (Leazing)

SUFICIENCIA CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA
1: No cumple con el 1: Mo cumple con el| 1: No cumple con el | 1: No cumpls con el
criteric criterie criteric criteric
2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo
3: Nivel moderado 3: Nivel moderado 3: Nivel moderado 3: Nivel moderado
4: Nivel alto 4: Nivel alto 4: Nivel alto 4: Nivel alto
N PREGUNTAS

Sn.ﬁ.dmia| Cla.ri.dad| Coherencia | Relevancia

D1: Duracion

01 i5abe Ud. que al lessing es una shemstiva de financizmiamto 1 R 4 1
bajo L2 modzlidad de conTato mercantil?

i8aba Ud que el leasing es sarvicio de locacion de hienes

mmebles @ mmnebleaT

i5abe Ud. que en conirato de Leasing el arrendador tiene la
opcian de compra del bisn al fina] del contrato?

i5aba Ud. que el leasing s contrato bajo 1a fzurs del oacto
mucazive, contamyplado en el codigo civil?

D2: Vida ol

i 5abe Ud. gue el contrato de leasing de bienes nmebles tiene
una duracidn de tres a seis afios?

iSabe Ud gue el conmato de leasing de bienes inmuehbles
tiene 1ma duracicn de veinte a weinta atios?

i5abe Ud. que el contrato del leasing, es determinado segun

07 o . 4 4 4 4
12 vida wtil del bien?

iZabe Ud gue el conTato de amrendamiento fnanciers no
puede ser modificada, es decir res irevocablaT

EXPERTO GRADO EVALUACION OBSERVACIONES
ACADEMICO
. CALIFICACION
Castro Ortega Buss Fidel Doctor PROMEDIO 4

Firma v sello del Validador
en sefizl de conformidad

@-:F‘.’.hﬁ-h
R
L




VALIDEZ DEL INSTRUMENTO

VARTABILE: Apalancamiento financiero

SUFICIENCIA

CLARIDAD

COHERENCIA

RELEVANCIA

1: No cumiple con el
criterio

1: No cumple con el
criterio

1: Mo cumple con el
criterio

1: No cumple con el
criterio

2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo 2: Nivel bajo
3: Mivel moderado 3: Nivel moderado 3: Mivel moderado 3: Mivel moderado
4 Mivel alto 4: MNivel alto 4 Mivel alto 4 Mivel alto

N PEEGUNTAS

| Suficiencia | 'Ela:'idad| Coherencia | Relevancia

D1: Punto de sguoilibrio

0 jDeterminar Td. el nivel de operaciones que se requiere para 1 1 1 1
cubrir todos los costos de su empresa?

iEvaluar Ud. la rentabilidad relacionada con diversos miveles
de ventas?

i5abe Ud que el punto de eguilibrie oparativo de 1 empresa
03 | a5 al mivel de vemtz: gue e requisre para cubrir todos oz 4 4 4 4

costos operativosT

i5zbe Ud. que, en el punto de eguilibrio, la= gananciss antes
de intereses & impuoestos son igual 8 cero soles?

i5zbe Ud., que el primer paso parz caloular el pumto de
equilibrio, consizte en dividir los costos operatives fijos ¥
variahles entre el costo de los bisnes vendidos v los zastos
operativoa’

iCanoce Ud. gue los costos fijos son uns funcion de tiempo,
no dal volwmen de vemtasT

07 | ;5zbe Ud. que 12 renta es un costo fijo?

D2: Apalancamiento Operativo

i5abe Ud. que el costo del apalancamiento operative es la
08 | relacidn entre log impresos por ventas de la empresa v o 4 4 4 4
EEnancias antes da imtaresesT

i5zbe Ud. ol apalancamiento operativo es 12 relacion entre los
09 | ingresos por ventas de lz empresz v =us gapancias antes de 4 4 4 4
imterazes e impuestos?

10 i5gbe Ud. gue el Apalancamiento Operativo se presenta 4 4 R 4
sieTpTe que Una ernpresa tenga costos fijos de operacicn?

iCanoce Ud. Cue, en el apalancamiento aperativo, los costos
11 | fijos da cperacidn Bo vartan cuando cambiz el vohmen de 4 4 4 4

ventaz?

i8zbe Ud. que loz costos operatives inchiyen aspectos coma
daprecizcion da edificios, agquipa?

D3: Apalancamiento total




i5abe Ud que el Apalancamiento Totzl se da cuando el
13 | apalancamients financiers se carnbing con el spalancamisnts 4 4 4 3
operativaT

i Conoce Ud. el apalancarmento total 22 da cnando socede un

cambio en las ventas?

14

[
=
-
.

iZabe TUd gue el zpalancamiemto total ez la medida

15 o B 4 4 4 4
cuantitativa del total de las atilidadesT

EXPERTO GRADO EVALUACION | OBSERVACIONES
ACADEMICO
] CALIFICACION
Castro Ortega Russ Fidel Doctor 4
h PROMEDIO

Firma v sello del Validader
en sefial de conformidad » @‘;h-‘_:

B e ]
-l A




Anexo N° 06: Base de datos

Total

Arrendamiento financieros

D2 Vida atil

D1 Duracion

Muestra

10

[=]
=
a
(=]
<
©
=
£
o
2
=
=
£
3
=
o
©
Q
<

D3 Apalancamiento total

D2 Apalancamiento Operativo

D1 Punto de equilibrio

Muestra




Anexo N° 07:

Consentimiento informado

SOLICITO: APLICACION DE INSTRUMENTOS
DE INVESTIGACION

SR. CRISTHIAN FERNANDO BUENDIA HUAROC
GERENTE GENERAL

Yo, Magali Chacon Quispe, con DNI N* 73265083, y Yanet Valenzuela Tunque con
DNI N* 47967058 bachilleres en Conlabilidad y Finanzas de la Universidad Peruana
los Andes -UPLA, SOLICITAMOS a su digno despacho la APLICACION DE
NUESTRO INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION QUE LLEVA POR TITULO
“Apalancamiento Financiero y Arrendamiento Financiero en pequeinas empresas
constructoras, del distrito de Huancayo - 2018" y de esta manera optar el titulo de
CONTADOR PUBLICO.

Sin otro particular nos despedimos de usted y esperamos la atencién a la solicitud

Huancayo, 08 de NOVIEMBRE 2018

N

Magali Chacon Quispe Yanet Valenzuela Tunque
DNI N" 73265083 DNIN" 47967058




CONSTRUCTORA Y SERVICIOS
MULTIPLES BUENDIA E.ILR.L.

CARTA DE ACEPTACION DE PROYECTO

Huancayo, 15 de noviembre del 2018

DECANO DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
UPLA

Presente. -

Tengo el agrado de dirigirme a Usted, con la finalidad de hacer de su
conocimiento que las Bachilleres Magali Chacon Quispe y Yanet Valenzuela
Tunque de la carrera Contabilidad y Finanzas de la Institucion Universitaria que
Usted representa, ha sido admitido para realizar su proyecto en nuestra empresa,

facilitandoles informacion que soliciten,

Atentamente,




& SUNAT

“Decenio de la |guakdad de op idades para mus ¥ homb
"Afio de la unidad, |a paz y ol dosarralla”

A ¥ . N
Huancayo, 19 de seliembre de 2023

Sehora (Ma):

MAGALI CHACON QUISPE
DNI N.° 73265083

Jirdn San Cristobal N.° 1287

El Tambo

Asunto + Informacian scbre solicitud

Referencia 1 Expediente N.° 000-URDOS0-2023-073505
D mi consideracion:

Tengo el agrade de dirgirme a usied, en atencidn al expedienie de la referencia v a la
respuesia al pedido de subsanacidn enviado por su persona medianie correo electrénico de
fecha 14 de sefiembre de 2023, mediante los cuales requiere al amparo de la Ley de
Transparencia y Acceso a la Informacion Pdblica, se le proporcions la relacitn de empresas
comespondiente al padron de los medianos y pequeics conbribuyentes = MEPECO al afo
2019, cuyo domicilio fiscal se encuenire ubicado en el distrito de Huancayo.

Al respecto, el articule 10° de la Ley N.° 27806, Ley de Transparencia y Acceso a la
Infarmacién Publica, establece gue las enlidades de la Administracion Pdblica tienen la
obligacion de proveer la informacién requernda si se refiere a la contenida en documentos
escrites, fotografias, grabaciones, soporte magnético o digital, o en cualguier ofro formata,
siampre gue haya sido creada u oblenida por ella o que se encuentre an su posesion o bajo
su confral.

En ese senlido, atendiendo a que la informacién solicitada, no se encuentra dentro de los
alcances de la reserva fributaria normada en el arficulo 85° del Texio Unico Ordenado del
Caodigo Trbutario, aprobado por Decreto Suprema M.° 133-2013-EF y normas modificalorias,
como tampoco dentro de los supuestos de reserva a que se refiere la Ley N.° 29733, Ley de
Proteccion de Dates Personales. adjurto al presente en un folal de quinientos veintiocho
(528) folios, |a relacidn de las personas naturales y juridicas inscritas en el Registro Unico de
Confribuyentes al 31 de diciembre de 2019, afectas a renlas de tercera calegoria (Regimen
General, Régimen Especial, Régimen MYPE Tribulario o Nueeve Reégimen LUnico
Simplificado) y cuyo domicilio fiscal se encuentra ubicado an el distrito de Huancayo.

Finalmenta, infarmarka que usted puede acceder a la informacidn relativa al Regisiro Unico
de Conlribiyentes a traves de 1a direccion en internel wisw sunal.geb. pe

Sin otro parlicular, aprovecho la ocasldn para expresare las muesiras de mi especal
consideracion y eslima persanal.

Firmadao digitalmente por
Alanlamente, ~ RIOS COLOWI Eli Amgel FAL

SUN AT 20131312955 s0h

Fecha: 2023.09.19 13:54:15
EARC/cech 0500
Expadiante W.* 000-LIRDSE9-2020-573505%
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RELACION DE PERSOMAS JURIDICAS DEL DISTRITO DE HUANCAYO AFECTAS AL REGIMEN MYPE TRIBUTARIO, DEDICADAS A LA ACTIVIDAD

1

ECONOMICA CHU 4100: RUC, DENOMINACION O RAZON SOCIAL

[N APELLIDUS ¥ WOMBRESIDENOMIRALION U FRAZON SUCIAL
1 CORPORACION 2R S AL

z [GRUPD EMPRESARIAL MIRA SOCIEDAD ANON IS CERFADA

3 CALEN] CONSTRLICTORA INGENIERL, ¥ ARDUITECTURA EMPRESA INDNIDLUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA,
3 C & E MINIG CONSULTING BIME LRLL

5 WVIDEER SOCIE DD ANCINIA GERFUALA

B | 20807 196575 JPHI INGENERUS EMPRESA INDIVDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA,

T | conariuraee JoORD FOMES E INVE TS JAM EMPTEE S INDIVIDUAL DE FESPONGABILILAL LI AL,
B | Soanreriing JoONSTRUG T ORh RIDBES L0 SA L,

5 | S06072056001 |HMOBIRLA HERMANDS ASDCIMDOS MIEVD HORIZONTE 56 G- INANH 560,

10 | 07206 e JCONSORCK LIBERTAD

1| uesbil Bo6 JCONTRATEETAS GENERALES INARCOMST & AL

T2 | 072824556 JMOR ORENTE PERL CORSTRLICT Dt SOCIEDAL ANCRING CER AN

13 | 30R07 348406 JGLORAL ELECTRICITY TELECOMMUNICATIONS EXPERTS SDCIEDAD AMONIMG CERRADA

14 | 20607320429 JCONSORCK SUPERVISION ALAMOS

T8 | ST a IBTOE JoONSIIRy SIPETIVISICIN FLAT ML,

TE | SOGOTAZRTIE JEMPTEGA LG TFIUCT DR D DR LT s WIALES & ML 1TSE RV IS LRI T M P S INDTVIUAL DE Rt SEUMGABIL
7 | SOGOTAIIEET JCONSORGIS RIBEREND CENTRD

1B | 0mn7sanEis JAULTISERVICIONS G L SOCIEDAD COMERCIA DE RESPONSASILINAD LIMITAD

15 | 20607547 B75 JCONSTRILL TORA, TURMALIN NEGRA SOGIEDAD ANONIbEA CERRADA

20 | osn7s7a4Te JMGENIERUL EN LA CONSTRUCCKN Y MANTENIMIENTO ROJAS S A .

21| sosorneacsts JOGE CONSTRUGTORA SOCIEDWD ANCHNIMG, CERFUAIA

2 | PORITEOAES] JSERVICIOS ¥ CONETRLUICCIONES JIVAIFER E LRL

73 | sunkadiaer JCONTRATIETAS GENERMLES CEGESA &AL

T4 | SOBOTGARIZ1 JCONS I TOFCR £ FAMOBILUAIDN G & M SO IE DALY AHOMIRG CE ALY,

ST GEAEE T [VILLA & CARE UGS T RUCC I EMPRE S IO LT DE Pt e I ILALT LINIT AL

IOS0TTATETS PAARTSOE CONTRATISTAS GENERALES SAC

ZOE0TTET464 IFERCONEA CORPORATION SOCIEDAD ANDNINA CERRADN

01 T 1 JCAR & FAC EHGSASD’.‘ML}GS SAC

20607 TEE92168 JCORPORACION EDIFICAR M & L SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDWD LIMITADA

ZOEITTAY 16D CONSTRUCTORA GRLUPO JHANTAL EGCEL'A.I'\.'JANCINIM CERRADA

o607 re0s08 JCONTRATISTAS ¥ COMSULTORES C & O SOCIEDRD ANONIMA CERRAD

S0 T CORPORATION J & M INGENIERDS Y CONSTRUCTORES EMPRESA BOIVIDUAL DE RESPONSABILIOAD LIMITADA

DT DA 151 AV IA Lre Ut T ION S .

205ITEI0TT JOANVAL INVERSIONES ¥ SERVICIOS GENERALES SA.C

SOE0TEIB00A JCORPORACION SUMAC QUICHWA SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPOMSABILIDAD LIBAITAD

2050TATA451 FMNGENIERIA ¥ CONSTRUCCION YAFA] KOPPERS EMPRESA INDIVIDUAL DE H':-E-"JNE\H-I_IJ.-\L} LIMATADA

OE01065071_JGRUPO YHARD CONTRATISTAS GENERALES S.4.0

20558410850 CONSTRUCTORA SERVICIOS GENERALES ROCA DURAELR.L.

SOE0TEI1EZS B Y J CONSTRUCTORES GENERALES SDCIEDAD ANONIMA CERRADM

20507041478 JMVERSIONES JT EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

TOL0TORASE 1 JCFM & GO SOCIEDAL ANDNING, CERFALS,

[ B 1 B ) B

ZOS0THAE 152 JHERMANDE MARALLANA SOCIEDAL AMOMIMA CERRALR

SOE0THSBES JCONSTRUCTORA HERMANCE NUNES SDCIEDWD ANONEB, CERRADA - CONSTRUCTORAH ¥ H 5 AC

20541585720 JCONSTRUCTORA HERMANDES NUNEZ SOCIEDWD ANONBA CERRADA - CONSTRUCTORAH Y HS.AC

SOSEEIIAGET JNELR C EMPRESA IFIJI'\I’IJ.JJ\L DE RESPONSABILIDAD LIMITADS

20507arTH e LR INVERCITING TOTAL ELR.L

Z0E0TA81 141 _JTRACKMAN EMERESA INDIMDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITAD

2OHITHH0400 FCONSTRUCCIONES CAM ORE EMPRESA INDVIDUAL DE RESPONSARILIDAD LIMITADR

FOS0B00G5EE JEMPRESA MINERA & CONSTRUCCIONES CECE 5.A.C

Fiy 24 JERLPT EMPHE SATEUAL TIIO0 DG IELIAL) AU LR AL

&

ZOBOBN2E 153 JEEUSOLL TI0N CED EXECUTION AND SUPERVISION SOCIEDAL AL, CEFFAL,

ZOG8038644 JFAIFRE SOCIEDADANONIMA CERRADA

SOSGE61427T6 J5F & 55 SUL‘EIJ.I‘!.'J ANCINEJJ\C': BRADA . G ESEEAC

CONSTRUCTORA, CONSLLTORA E BMOBILIARIA DCHOA E.LRL

L0 TR ARDUITEC TS EMPRESA INDIVIDUAL DF RESEONEABLIDAD LIBTAD A

GRLPO CHICAGD S0CIEDAD ANDNIMA CERRADA

20608234081 JCORPORACION THE SUN OF FORTUME EMPRESA INDWVIDUAL DE RESPONSARLIDAD LIMITADA

(ALY A CONSTRUCTORES EMPRESA INOIVIDUWL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

JGUL LOGISTICA 8 CONSTRUCTORES EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIKITADA

FrOCEIA PROVEL TS ¥ CONS T HUCLIONE S SCIELAD AN, CEFTALR,

CASAMU CREATIVE GROUP SDEEL'UTJANCINEA CERRADA

JGRUPO.RCRHNOS SH.L

CONSTRUCTORES & CONSULTORES GEMERALES TR ¥ OS5 ED’JIEU&UI&HU‘JM CERRADNA

IYERSIONES ¥ CONTRATESTAS CEANSA ELRLL

NG!-_NL-_HIJ\‘T COMSTRUCCION RURAY DERSAC,

CONSTRUCTORA JECEL SOCIEDAD ANONINS CERRADM

EEEEEEEEEER

CONSTRIUC TORA ¥ CONSULTORA ORTECHD SCCIEDAD ARNOMIKA CERRAT

20508343757 JCONSTRUCCIONES ARGUITECTORICAS VALLE DEL CENTRO S.A.C

TOROEAEIET JoULLCIONES CAGH, MODERM EMERE SA TNOIVIDUAL DOF RESPONGABILIDAL LIMIT A0A,

=

20608392814 RAC| COMCRET ING SOCIEDMD ANONIMA CERRADA

JO5I8A00084 §G + C AROGUITECTURAY L'!‘JN_.'S,IH.JL'Iﬁ-L'N SOCIEDAD AMOMIMA CERRADA

20608432001 IARDICA CONTRATISTAS GENERALES SAC

20518444270 FCONSTRUCTORA ¥ SERVICIOS MULTIPLES KATARYS-SG ﬂJPH':SJ\. MONIDWAL DE I-':':S'-*'_JN_&I\HI_I'_'M.L: LIMIT AL

0608457504 BCONSORCIO AGLUA CENTRO

20508AGAEE1 IG £ L CONSTRUCCIONES S.4.C.




SOG084T448

JE GROUP SOCIEDAD .I'UIME-\ CERRADA

0608 53 ARG

CORP. GOO'S TIME SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPOMSABILIDAD LIMITADA - CORP. GOD'S TIME SR.L.

SOG0A510188

CONSTRIMETORA E INMOBILINRL, HUAYLLARAN SOCIEDAD ANCHIMA CERRADL

pas vk rl el CA ¥ COMSTRUYE GEA SOCIEDWMD ANONMA CERRADA

SOG08 538608

SONSOE 1BBEAE

SOG0ASET 187

CF. HEIMOALL EMPRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA - CF. H. DALL E.LR.L.

CONSTRUCTORA & CONSULTORA PEEAD SOCIEDAD ANONBLA CERRADA

[OACE: CLMICIMNT EMPHESA MOIVIOLAL DE HESETINGABILILUG LIRITALA,

SOG0E SHIGE I'-’NCIM.I_ GRLILE ERETEE S IMOTY LI LIE FE Sr S IL AL LI AL,

SOGOAGSTEES

JEONSORCK) INVERSIONES DEL CENTRO

SOG0E BHSETA

SONGOBE1 TS

TAMDARD CONSTRUCTION COMPANY EMPRESA IDIVIDLAL DE R':S'-’{NE'U_‘.I_IML: LBAITA DA

CHULTZ & GIBBONS CONSTRUCTORA SOCIEDAD .I'UICINEJ'\ CERRADMA

HZF COMPANY SOCIEDAD ANDMIMA CERRADA

IO4BGEEEET JCONSTRUCTORA GAMMA EMFRESA INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA - CONSTRUCTORA GAMMA E.LRL
HOE08EAET4S JINVERSIONES, CONSTRUCCIONES ¥ SERVICISS GENERALES NORMA RAG SAC

0608661 56

NS | FICCIIN & MINERL, L AR LHIN E.1ILL

SOGOBGED TES

JGLOBAL P & J SOCIEDAD ANCHNBMA CERRADA

SOG0E T2 IN'.:'I-_H?:IEN % ¥ SEITVICIE MULTIPLES Lh PO LIS, (ol CMPTEE G, IIWIDUAL D e SPOM GADILILAL LIMIT AL,

SOG08 M7 ETE

JLLMVISE EMPRESA INONIDUAL DE HES”{M_&I\HI_IMU LI\!I'.-'\L:J'\FLIJ\'IS_I: E.LRL

SOG0E MG OGS
SOG0E 714642

UMAD RUMI & MY SOCIEDAD ANONINA CERRADA

COMSORCKS CLFE

FOGOATI0SES IMARANY] ENRICGUEZ INGENIERDS SOCIEDAD ANOHIMA CERRADA

SONG0S DEASET

HABITAT BIEMES RAICES EMPRESA INONDUAL DE RESPONSABL DAL LIMITADA

 BEEEEEEEEBEEEEEEEEEEEEE

0608 FH2RE0

SOG0SHET 48T

SOGOESIE4ET

OGOEEETE

CONSORCKS JALE

NS LTI AMAHE L

CONSORCIS TULUMATD

ONETRUCLION EMGIMEERING ELRL

SOG0ST4 128 l'i_.-'{ul-'!‘:l EMPRESARIAL TE Y HHFH':S.I'\ HOWVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
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