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RESUMEN

El objetivo del presente estudio fue determinar el nivel de relacion que tiene el endeudamiento
con la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019, en la
investigacion se formula el problema (Qué nivel de relacion tiene el endeudamiento con la
rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 - 2019?, y se plantea
el objetivo, Determinar el nivel de relacién que tiene el endeudamiento con la rentabilidad de la
Caja Huancayo Sociedad Anénima en los periodos 2018 — 2019. La investigacion que se ha
desarrollado es de tipo bésica, nivel correlacional y, con disefio no experimental — correlacional -
transversal, realizado con una poblacién y muestra conformada por 6 Operaciones financieras de
endeudamiento, de 8 trimestres comprendidos en los periodos 2018-2019. Como técnica principal
se utilizo la revision documentaria y como instrumento ficha de registro, para medir el grado de
asociacion entre las variables se utilizé el coeficiente de correlacion de Pearson, por ser las
variables de tipo ordinal. Se obtuvo como valor del Coeficiente Pearson 0.920 y nivel de
significancia de 0.001, lo que lleva a concluir que existe un nivel de correlacidn positiva muy alta
entre el endeudamiento con la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los
periodos 2018 — 2019; y se recomienda que Caja Huancayo Sociedad Anonima debe aprovechar
la relacion significativa.

Palabras Clave: Endeudamiento, Rentabilidad, Caja
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ABSTRACT

The objective of this study was to determine the level of relationship that the indebtedness has
with the profitability of Caja Huancayo Sociedad Anonima in the periods 2018 - 2019, in the
research the problem is formulated What level of relationship does the indebtedness have with the
profitability of Caja Huancayo Sociedad Andnima in the periods 2018 - 20197, and the objective
is raised, Determine the level of relationship that the indebtedness has with the profitability of
Caja Huancayo Sociedad Andnima in the periods 2018 - 2019. The research that has been
developed is of a basic type, correlational level and, with a non-experimental - correlational -
transversal design, carried out with a population and sample made up of 6 financial debt
operations, of 8 quarters included in the periods 2018-2019. The main technique used was a
documentary review and the registration form as an instrument to measure the degree of
association between the variables was the Pearson correlation coefficient, since the variables are
of the ordinal type. The Pearson coefficient value was 0.920 and the significance level was 0.001,
which leads to the conclusion that there is a very high positive correlation level between the debt
and the profitability of Caja Huancayo Sociedad Anonima in the periods 2018 - 2019; and it is
recommended that Caja Huancayo Sociedad Anonima should take advantage of the significant
relationship.

Keywords: Indebtedness, Profitability, Caja
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INTRODUCCCION

La presente investigacion tiene por objetivo determinar la relacion y analisis de Informacién
Documental que existe entre el Endeudamiento y la Rentabilidad de la Caja Huancayo S.A. en
los periodos 2018 -2019.

La metodologia que vamos a utilizar respecto al método general es el cientifico, como
metodo especifico se utilizara el analitico — sintético. Realizaremos el tipo de investigacion
basica ya que voy a contribuir a conocimientos ya existentes, el nivel de investigacion con la
que se trabajara es correlacional y el disefio de investigacion serd no experimental —
correlacional, puesto a que las variables seran analizadas tal y como se presentan en la realidad sin
manipulacion alguna, y de corte transversal ya que los datos que se recolectara seran de un mismo
periodo de tiempo.

Nuestra poblacion se compone de 03 endeudamientos a largo plazo correspondiente al afio
2018, 02 endeudamiento a largo plazo y 01 endeudamiento a corto plazo correspondientes al afio
2019, haciendo un total 06 operaciones economicas de la Caja Huancayo sociedad andénima en
los periodos 2018-2019 y se van utilizar datos estadisticos anuales como ya se menciond el
numero de poblacion, los datos seran tomadas de fuentes oficiales e instituciones privadas, por
ende, la muestra utilizada también constara de 06 operaciones econdémicas, para un fase que se
comprende, del primer mes del afio 2018 — al ultimo mes del afio 2019, comprendidas a
secuencias de estadisticas oficiales, y de algunas instituciones particulares.

Para esta investigacion, se divide el plan de trabajo en cinco partes:

En el capitulo I, titulado Planteamiento del Problema, se presenta la Descripcion de la
Realidad Problematica, Delimitacién del Problema, Formulacion del Problema (Problema
General; Problemas Especificos; Justificacion Social, Tedrica, Metodoldgica; Objetivo General

y Especifico).
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En el capitulo I, titulado Marco Tedrico, se presenta Antecedentes Nacionales e
Internacionales, Bases tedricas o Cientificas, Marco Conceptual de las Variables y
Dimensiones.

En el capitulo Ill, titulado Hipotesis, se presenta Hipotesis General, Hipotesis
Especificos y Variables.

En el capitulo 1V, titulada Metodologia, se describe el Método de Investigacion, Tipo
de Investigacion, Nivel de Investigacion, Disefio de la Investigacién, Poblacion y Muestra,
Técnicas e Instrumentos de Recoleccién de Datos, Técnicas de Procesamiento y Analisis de
Datos, Técnicas de Procesamiento y analisis de datos, Aspectos Eticos de la Investigacion.

En el capitulo V, titulado Resultados, en el cual se describen los resultados y se realiza

la contrastacion de hipdtesis.

Los Autores
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problematica

Al iniciar esta descripcion, precisamos que la entidad en la que realizamos el
presente estudio esta referido a la Caja Municipal de Ahorro y Crédito Huancayo S.A.
(CMAC HUANCAYO SA) con RUC N° 20130200789, pero que la misma entidad al
prestar sus servicios financieros ha optado por darse a conocer Unicamente como Caja
Huancayo, tal como puede verse en la publicidad y documentos que utiliza.

Hoy en dia, las empresas de cualquiera sea el sector a la que pertenezcan tienen
como objetivo primordial el lucro, para lo cual implementan y/o aplican diferentes tipos
de estrategias ya sea en lo comercial, financiamiento, publicidad, ventas etc., con el fin
de mantener y crecer en sus operaciones como empresa, una de ellas es la del
financiamiento mediante el endeudamiento, a manera de ejemplo se le mencionaria a la
empresa mas endeudada actualmente a nivel mundial como es Volkswagen ya que el
endeudamiento neto representa un asombroso importe de 192,000 millones de délares,
monto levemente menor a la deuda publica de paises africanos como Sudaéfrica, si bien
se ve empujada por su actividad de financiacion de automoviles. Cabe mencionar que
no todas las compafiias se estan endeudando en estos tiempos, ya que lo hicieron en un
pasado. Segin (JANUS HENDERSON CORPORATE DEBT INDEX, 2020), una
cuarta parte de las empresas no tiene ninguna deuda, por el contrario, algunas de estas
empresas poseen considerables reservas de utilidad, con 104.000 millones de délares,
Alphabet, propietaria de Google, tiene las mayores reservas de utilidad. Sin embargo, lo
gue simula ser prudente a veces resulta menos popular para los accionistas, que se

pueden considerar que existen muchisimo mejores formas de utilizar ese capital.
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En los ultimos afios, el desarrollo de la deuda se ha empujado por unos tipos de
interés bastante escasos que han rebajados el pago de la deuda, consecuencia de los
propositos de las empresas financieras (bancos) por incentivar las economias.

Las empresas que abarcan el Corporate Debt Index (los 900 mayores valores
financieros del mundo) deben a la actualidad casi dos quintas partes (37%) mas que en
el afo2014 y el crecimiento de la deuda ha excedido de una forma muy importante el de
los beneficios. Las ganancias antes de impuestos del mismo grupo de empresas han
adicionado un 9,1% en total, hasta los 2,3 billones de dolares. EI endeudamiento, que
calcula la deuda en relacion con la financiacion de los accionistas, se adiciono hasta un
porcentaje increible del 59% en 2019, mientras que la proporcion de las utilidades
dedicada a costear intereses ascendié también hasta un nuevo maximo.

Todas estas tendencias se activaron en 2020, cuando se detono la pandemia de la
Covid-19. El estudio de los mercados de renta fija de Janus Henderson muestra que el
50% de la deuda de las compaiias de su indice estd en bonos cotizados. Entre los
primeros cinco meses (enero-mayo), se desprendieron bonos por un monto de 384.000
millones de dolares adicionales, un 6,6% mas que a fin de diciembre. El endeudamiento
de las entidades financieras también se ha adicionado significativamente, aun cuando
sigue sin haber cifras precisas. Segun las apreciaciones de Janus Henderson, el
endeudamiento neto subira un total de 1 billon de ddlares este afio, lo que se sospecha
un aumento del 12%. A manera de relacionar este hecho citamos a (ALVAREZ, 2020)
quien aclara que, especialmente, los integrantes del equipo de deuda corporativa en
Janus Henderson tiene la certeza de que hay opciones interesantes en estos mercados
siempre y cuando se gestionan los riesgos a la medida. “Ser un inversor en bonos
corporativos implica balancear correctamente los riesgos de solvencia, los de liquidez y

evaluar el potencial de las empresas para salir reforzadas de los momentos méas débiles”,
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de esta forma concluye la directora de ventas de Iberia de Janus Henderson.

Cabe mencionar también que la empresa méas grande y solvente a nivel mundial
para el afio 2019 fue el Microsoft Corp, quien mantiene una deuda de 63, 327 millones
de dolares, pero eso no exceptla su valor de capitalizacion bursatil (valor total en bolsa
de todas las acciones de una empresa).

Por otra parte, enfocandonos en nuestro ambito nacional el sistema financiero
segun la (SUPERINTENDENCIA DE BANCA, SEGUROS Y AFP, 2019) en su
dictamen de estabilidad de sistema financiero menciona que ‘“resulta resistente a
diversos choques simultaneos y severos, existen algunos riesgos que requieren una
atencion permanente y especializada para preservar la estabilidad financiera en el largo
plazo”. Nos referimos a uno de ellos, es el riesgo asociado al nivel de endeudamiento de
los prestatarios del sistema financiero. EIl nivel promedio de endeudamiento de los
prestatarios en el Per( no resulta elevado (ratio cuota —ingreso promedio de 26.6%, por
debajo del umbral internacional establecido en 30%); sin embargo, hay una seccion de
deudores que tiene niveles altos de adeudos (el 25% de los deudores contempla una ratio
cuota-ingreso mayor a 38%). En este sentido, la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP esta realizando un seguimiento muy cercano a las empresas que tienen grados
elevados de exposiciones con dicho sector y ha instaurado suministros por riesgo de
sobre endeudamiento cuando el riesgo reconocido resulta importante.

En laactualidad se tiene conocimiento que las empresas de los diferentes sectores,
requieren de una fuente de financiamiento para de esta manera garantizar la continuidad
de sus funciones y tratar de incrementar su rentabilidad y por consiguiente crecer como
empresa, ante ello la CAJA HUANCAYO SOCIEDAD ANONIMA no esté exceptuada
de esta necesidad ya que mantener los 265,095 clientes en créditos y 446,139 clientes

en ahorros, tienen que ser garantizadas y mantenidas, por ello el concepto de
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endeudamiento sin antes realizar un anélisis efectivo y oportuno que permita determinar
si las obligaciones financieras a corto y largo plazo que se va a contraer tendra una
consecuencia significativa con la rentabilidad proyectada.

Huancayo es considerada una ciudad altamente comercial por su ubicacion
geografica, lo cual resulta muy oportuna para incrementar la rentabilidad y su posterior
desarrollo de una empresa, por lo cual es necesario de alguno u otra forma el
endeudamiento, que en su mayoria recurre a la fuente clasica que son las instituciones
financieras como la banca.

Dicho ello la problematica de la investigacion se centra en determinar el nivel de
relacion que existe entre el endeudamiento con la rentabilidad de la CAJA
HUANCAYO SOCIEDAD ANONIMA durante los periodos 2018-2019, ya que el
crecimiento de esta institucién no ha sido nada ignorada, pues todos somos testigos de
su acelerado desarrollo, mas ain cuando esta tiene una aceptable rentabilidad.

La Caja Huancayo Sociedad Anonima, es una Institucion Financiera que esta
regulada por la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, se conformd el viernes 14
de Marzo del afio 1980 como una Asociacion sin fines de lucro, al amparo del Decreto
Ley N° 23039, norma que regulaba el funcionamiento de las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en los Concejos Provinciales a ubicadas fuera del contorno de Lima y
Callao, y en virtud del DS N° 191-86-EF del miércoles 4 de Junio del afio 1986,
facultando su funcionamiento por el aquel entonces Superintendencia de Banca y
Seguros de acuerdo a la Resolucién N° 599-88 del lunes 25 de Julio de1988. Empezd
sus movimientos economicos el 08 de agosto de 1988, la direccion de la sede principal
es en la Calle Real N° 341-343 de la Provincia de Huancayo. Los principales productos

y servicios que brindan son los ahorros, créditos, tarjetas, campafias y seguros.



21

En consecuencia, este trabajo pretende ser un precedente y determinar el nivel de
relacion del endeudamiento financiero a corto y largo plazo con la rentabilidad en la
Caja Huancayo Sociedad Andnima a causa del en el periodo 2018-20109.

1.2. Delimitacion del problema
1.2.1. Delimitacion tetrica

Se trata del estudio del endeudamiento y la rentabilidad que se da en la Caja
Huancayo S.A. Respecto a la variable de endeudamiento, se utilizara las bases teéricas
que definen y clasifican la variable segun el periodo de vencimiento. Mientras que la
rentabilidad estara fundamentada segun lo planteado por Potro & Merino (2016). Por
otro lado, ambas variables seran analizadas segun los estados financieros de la Bolsa de
Valores de Lima.

1.2.2. Delimitacion geografica o espacial

La investigacion se realizard en la Caja Huancayo Sociedad Anonima, la cual
opera a nivel nacional.

1.2.3.  Delimitacion temporal

El estudio comprende el periodo de dos (2) afios, establecidos en las operaciones
econdmicas de los afios 2018 y 2019, se establecio estadisticamente una periodicidad
trimestral, por lo que se empleara una sola observacion trimestral.

1.3. Formulacion del problema
1.3.1. Problema General
¢Qué nivel de relacion tiene el endeudamiento con la rentabilidad de la Caja

Huancayo Sociedad Anénima en los periodos 2018 - 2019?

1.3.2. Problemas Especificos
—  ¢Qué nivel de relacion tiene el endeudamiento a largo plazo con la rentabilidad de la

Caja Huancayo Sociedad Andnima periodos en los periodos 2018 - 2019?
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— ¢Qué nivel de relacion tiene el endeudamiento a corto plazo con la rentabilidad de la

Caja Huancayo Sociedad Andnima periodos en los periodos 2018 - 2019?

1.4 Justificacion

1.4.1. Social

Con este estudio, se beneficia toda aquella sociedad cuyo negocio aun este
iniciandose pueda tener mas informacion y opciones seguras acerca de formas de
financiamiento y a la vez saber aplicarlas con efectividad. A demaés, empresas del
sector financiero y emprendedores que requieran de un financiamiento, pueden ser
beneficiados para que obtengan un efecto favorable en su rentabilidad, puesto a que
contarian con la informacion necesaria. Asi mismo, se pretende que de acuerdo a los
resultados que se obtengan, se afirmaria o refutaria que el endeudamiento usado
apropiadamente genera el mejoramiento de la rentabilidad, a partir de lo cual los
empresarios podran tomar decisiones, ademas de contar con la descripcion de los

principales indicadores de financiacion.

1.4.2. Teorica

El endeudamiento a corto y largo plazo de la Caja Huancayo Sociedad
Anonima con relacion a su rentabilidad obtenida permite reunir la informacion
critica de aquellos emprendedores que desconocen del tema y también
informacion positiva de empresas exitosas.

Este estudio se realizé con la finalidad de proporcionar informacion o datos
sobre el endeudamiento y la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anénima
periodos 2018- 2019; los cuales podrian convertirse en una propuesta de sistema
a incorporar en el tema de ciencias contables, puesto a que se determinara la

relacion que exista entre ambas variables.
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1.4.3. Metodoldgica
El presente trabajo se desarrollé bajo los lineamientos de la investigacion
cientifica. Ademas, servird de antecedente para futuras investigaciones de mayor
nivel de investigacion; asi como también, se hizo uso de instrumentos validados
que se podran aplicar a poblaciones similares.
1.5.0bjetivos
1.5.1. Objetivo General
Determinar el nivel de relacion que tiene el endeudamiento con la rentabilidad de la
Caja Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 — 2019.
1.5.2. Objetivos Especificos
El presente trabajo de investigacion pretende conocer los siguientes Objetivos
Especificos:
— Determinar el nivel de relacion que tiene el endeudamiento a largo plazo con la
rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anonima periodos 2018 — 2019.
— Determinar el nivel de relacion que tiene el endeudamiento a corto plazo con la

rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anonima periodos 2018 — 2019.
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes
Es considerable tener en cuenta los antecedentes ya que nos sirven como referencias,

nos orienta en el tema a tratar, e informan los fundamentos tedricos usados y otras
variaciones de estudio a estudio. Pero, el fin principal de describir los antecedentes es
sefialar aquello que ya se investigd de las variables de estudio hasta la fecha, y comparar
con los nuevos resultados que se obtendran. Sin embargo, es necesario indicar que por las
variables y la poblacion de estudio solo se ha considerado tres antecedentes internacionales
y tres nacionales que citamos a continuacion.
2.1.1. Internacional

Cojitambo (2020) en su investigacion titulada “Endeudamiento y Rentabilidad en
la empresa procesadora de alimentos y su relacion con la estabilidad econémica, periodo
2017 — 2018, plante6 como objetivo determinar el nivel de endeudamiento y rentabilidad
de la empresa estudiada y su relacion con la segunda variable de estudio. Su investigacion
fue tipo aplicada, enfoque cuantitativo, nivel correlacional, disefio no experimental. Para
la recoleccion de datos empled la revision documentaria y entrevista, a partir de lo cual
indica como resultados que el nivel de endeudamiento ha incrementado, pero dentro del
limite de control establecido, respecto al nivel de rentabilidad fue desfavorable en margen
bruto, pero en margen neto favorable, haciendo de la rentabilidad controlable; a su vez,
indica que la estabilidad econémica es favorable, por lo que concluye que si existe relacion
entre sus variables de estudio.

Martillo (2016) en su investigacion titulada “Medicién de los Instrumentos
Financieros y su Incidencia en la Rentabilidad”, cuyo objeto fue analizar la medicion de

los instrumentos financieros y su incidencia en la rentabilidad, aplicando la metodologia
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como disefio de investigacion en un enfoque descriptivo, y como conclusion se ha
identificado la composicion de los instrumentos financieros en el estado de situacion
financiera. Lo destacable de esta investigacion, es la referencia que realiza en la conclusién
ya que hace mencion al estado de situacion financiera, pues el presente proyecto también
tiene mucho que ver con este, puesto que las obligaciones financieras estan reflejadas en el
pasivo corriente y no corriente, de las cuales se tomaran datos para su posterior evaluacion.

Espinoza (2017), en su tesis titulada “Disefio de Estrategias para Mejorar la
Rentabilidad de la Empresa PRODUARROZ S.A.", con el objetivo de disefiar estrategias
para optimizar los costos y margenes de rentabilidad de la empresa antes mencionada. Su
investigacion fue de nivel aplicado, tipo descriptiva, disefio no experimental. La técnica de
recoleccion de datos que utilizé fue la entrevista y como herramienta el cuestionario, el
cual fue aplicado al gerente de la empresa, a partir de lo cual concluye que la empresa
donde se efectuo el estudio no contaba con estrategias financieras administrativas y que a
partir de la ejecucion de la investigacion se establecieron estrategias de rentabilidad. Esta
investigacion esta basada en una empresa del sector industrial, pues bien menciona a las
estrategias para mejorar su rentabilidad, pues dentro de estas estrategias se considera el de
endeudamiento, dicho sea de paso, su nivel de endeudamiento con terceros esta por debajo
del 30%, para ser mas exactos con un 28%, también esta empresa no cuenta con un
endeudamiento a largo plazo, esto queda como antecedente de que las empresas necesitan

de algun tipo de financiamiento para su rentabilidad y posterior crecimiento.

2.1.2. Nacional
Aguilar, soriano y Cano (2017) en su publicacion titulada: “Fuentes de
financiamiento para el incremento de la rentabilidad de las MYPES de la provincia de
Huancayo”, formulé como su objetivo principal el desarrollo de fuentes de financiamiento

a favor de que los niveles de rentabilidad incrementen en las MYPES, especificamente de
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la provincia de Huancayo. La investigacion que realizaron fue realizada a través del método
descriptivo-deductivo, donde parte de lo que nos dice la teoria para aplicar a un caso
especifico. A partir de lo anterior sefiala en sus conclusiones que cuanto mas inviertan los
duefos de las medianas y pequefias empresas menor serd su dependencia financiera y a su
vez riesgos crediticios.

En la investigacion antes mencionada se contrasta la no utilizacién necesaria de
endeudamiento para obtener una rentabilidad optima, ya que destaca que otra opcion
natural de financiamiento es la de capitalizacion de utilidades, sin embargo, esto no quiere
decir que en un futuro haga uso del endeudamiento, pues para el crecimiento de una MYPE
es casi necesario la fuente de endeudamiento para lograr su incremento de rentabilidad y
posterior crecimiento de la misma.

Lazo de la Vega y Ramon Gomez (2019) en su investigacion titulada “El
endeudamiento y su impacto en la rentabilidad de ALICORP S.A.A. periodo 2009-2017",
cuyo objetivo planteado fue determinar el impacto de su primera variable sobre la segunda
durante el periodo de tiempo sefialado en su titulo en la empresa de ALICORP. El trabajo
de investigacion fue de tipo aplicada, nivel correlacional-causal, disefio no experimental.
Para la recoleccion de informacion, utilizaron la técnica de observacion y analisis de
informacion, y describe como sus resultados que ALICORP posee rentabilidad favorable,
e indice de endeudamiento dentro de un rango esperado, por lo que concluyen que el
endeudamiento genera un impacto favorable significativo en la rentabilidad.

Por lo anterior, podriamos referir que una de las empresas mas sélidas a nivel
nacional e internacional es la conocida ALICORP S.A., aun asi, esta tiene un sistema de
gran envergadura, necesita de un endeudamiento ya que, para incrementar sus
producciones y consecuentemente sus rentabilidades, necesita de este financiamiento, ello

también coincide con la conclusién, donde menciona que el impacto del endeudamiento es
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positivo incluso detalla el monto de incremento.

Benavides, Durand y Vila (2018) investigaron sobre: “El endeudamiento y
rentabilidad en las empresas del sector diversas que cotizan en la bolsa de valores de lima,
periodo 2016”, con una metodologia correlacional, concluye que el nivel de
endeudamiento se relaciona positivamente, pero de manera no significativa con la
rentabilidad sobre las ventas, dado que el coeficiente de correlacion es de r=0.090 y p=
0.402; por otro lado, el endeudamiento a corto plazo y la rentabilidad sobre los capitales,
de las empresas que fueron estudiadas, se relaciona en forma directa y significativa, puesto
que el coeficiente de correlacion entre las variables es de r=0.478 y p= 0.000.

El Ministerio de Economia y Finanzas — MEF cuenta con un organismo técnico
denominado Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, cuyo objetivo es proteger
a aquellas personas que inviertan, supervisar que los mercados realicen procesos eficientes
y transparentes, con precios justos, ademas de su difusion a través publicaciones en su
pagina web, dicho sea de paso, parte de la informacidn para su revision documental sera
tomado también de este Organismo.

Se observa que las empresas supervisadas por el SMV, que efectivamente existe
relacion positiva entre el endeudamiento y su rentabilidad, dando como un antecedente

para nuestro proyecto de investigacion.
2.2.Bases Teoricas o Cientificas

2.2.1. Endeudamiento
Se llega a comprender que el endeudamiento es el conjunto de obligaciones
financieras de pago que una determinada empresa conlleva con las instituciones
bancarias, como con proveedores o0 acreedores diversos. Apaza (2006) refiere que
el endeudamiento es aquel acto que consiste en proporcionar a las personas un

monto monetario para que estas puedan contar con un capital para formar su
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empresa.

Por otro lado, Lopez (2013), refiere que es importante diferenciar dos
situaciones: la primera es cuando el empresario solicita un préstamo, pero teniendo
la certeza de que su negocio serd prospero, dado que cuenta con un proyecto y
confianza de que le serd posible pagar la deuda que generard, mientras que el otro
caso lo denominan como la empresa “endeudada”, ocurre cuando una empresa ha
fracasado y para recuperarse pide un préstamo.

También es importante conocer que una deuda esta constituida el contrato
financiero que se realiza por ambas partes involucradas en el préstamo, los recursos
que obtenga o con los que cuente la entidad y los pagos que realizara durante un
tiempo establecido por los fondos de intereses. Sin embargo, lo que no esta
establecido es un “limite de endeudamiento”, es decir, dependera de la empresa y
el rubro en el que se desempefia la cantidad de dinero que solicite para financiar su
empresa, pero si es recomendable que este no supere el 50% de su patrimonio, ni
sea menos al 24%, a fin de evitar problemas financieros (Count Monteverde, 2010).

Respecto a los problemas financieros, Ehrhardt & Brigham (2007)
mencionan sobre los riesgos financieros, los cuales debe poder ser medidos y para
la recoleccidn de capital, el 50% sea financiado por un préstamo y el 50% provenga
de los accionistas, evitando asi un menor grado de endeudamiento.

Ratio de endeudamiento

La ratio de endeudamiento se encuentra dentro de la clasificacion de ratios
financieros, y es uno de los mas comunes, ya que se utiliza a la hora de calibrar la
“salud financiera” de la compafia. Consiste en la medicion de la relacion entre el
crédito obtenido y el capital con el que cuenta la empresa en si, calculado a través

de ladivision de estas dos y multiplicandolo por cien, a fin de obtener un porcentaje,
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el cual daré referencia de que tanto depende la empresa de otros, tales como bancos,
prestamistas, accionistas u otros. Se puede expresar en porcentaje o simplemente
en numeros, pues representa lo mismo: el total de aportacion brindada por terceros
en los recursos con los que cuenta la organizacion. (Empresa Actual con Espacio
de Actualidad y Recursos, 2016).

Lo anterior expresado en formula, es de la siguiente manera:

Ratio de endeudamiento (%) = (Pasivo / Patrimomo Neto) 100 |

Para obtener los datos sefialados en la formula se hace revision al “Balance
de Situacion de la empresa”.

Asi mismo, el resultado ideal a obtener vacila entre el 40% y 60%, ya que
de ser menor se deduce que la organizacion estd contando con “capitales ociosos”,
lo que significa que no son necesarios y genera la disminucién de su nivel rentable
en funcion a sus recursos; mientras que, si el valor excede el 60%, la organizacion
estaria tolerando una exorbitante deuda que le puede llevar a una grave situacion de
“descapitalizacion de la sociedad”, convirtiéndose en una empresa dependiente de
terceros.

Endeudamiento a largo plazo

Su denominacidn hace referencia a aquellos préstamos directos, cuyo plazo a
pagar vence en un plazo mayor a un afio, comunmente suele ser un plazo de 5 a 20
afios. Sin embargo, esta se puede convertir a corto plazo cuando es cancelada antes
de tiempo (Higuerey Gomez, 2007).
Ratio de Endeudamiento a Largo Plazo

La ratio de endeudamiento a largo plazo, se calcula con aquellas deudas
cuyo plazo de pago es mayor a un afio, y el calculo se realiza de la la siguiente

manera.
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Ratio de endendamiento L. P. = (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto)

Endeudamiento a corto plazo

Es solicitado por una empresa ante faltas econdmicas temporales que
atraviesan. Este tipo de endeudamiento debe ser cancelado antes de cumplir un afio.
Por lo general son prestamos que provienen de entidades financieras comerciales,
mas cominmente por bancos de primera linea (L. DUMRAUF, 2010).
Ratio de Endeudamiento a Corto Plazo

La ratio de un endeudamiento a Corto Plazo, indica el porcentaje de deudas
cuyas fechas por vencer son menores a un afio, en funcion a su capital propio. Y se

calcula de la siguiente manera:

Ratio de endendamiento C P. = (Pasivo No Corriente / Patrimonio Neto) |

Rentabilidad
Se refiere a rentabilidad cuando algo es capaz de ser Gtil o genera ganancias

suficientes. De manera mas exacta, la rentabilidad se mide a través de la relacion
que existe entre lo que se ha invertido para obtener algo y su utilidad o la ganancia
que esta misma genera (Arturo K., 2019). Desde la perspectiva de las ciencias de la
economia, la rentabilidad es la relacion entre las ganancias de una organizacion y
lo que ha invertido para efectuarla (Alvarez, 2004).
Rentabilidad Financiero

Su célculo es preciso, puesto a que se obtiene teniendo en cuenta lo que sea
invertido y las ganancias obtenidas luego de un tiempo determinado (Perez Porto &

Merino, 2016).

Ratio de rentabilidad de la empresa en general

Se obtiene a través de una formula, cuyos resultados indicara que tan rentable
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fue el negocio que se emprende; donde, cuanto mayor sea la ratio, mayor seré la

rentabilidad de la organizacién, y de igual manera si este es menor.

Rentabilidad de la empresa = (Beneficio Bruto / Active Neto Total)

La recoleccion de datos se obtendra de los “Estados Financieros” de la
organizacion, siendo los resultados ideales aquellos cuyo porcentaje oscile entre
40% y 60%, debido a que cuando este es menor al 40% se interpreta que la
organizacion excede en ‘“‘capitales 0ciosos” y como consecuencia se convierte en
poco rentable; mientras que, si supera el 60% la empresa se convierte en
dependiente de otros, generando también, bajos niveles de rentabilidad.
2.3.Marco Conceptual
Endeudamiento
Es la suma de deudas o deberes de pago que una entidad o un sujeto a contraido tras

un préstamo financiado por otra persona natural o juridica. (IAHORRO, s.f.).

Endeudamiento a largo plazo

Abarca aquellas deudas cuyos plazos pago son mayores a un afio, y tiene la
caracteristica de poseer altas tasas de interés, debido a los riesgos que demanda el largo
periodo de tiempo para que aquel que proporcione el dinero, lo recupere (GRUPO SACSA,
2015).
Endeudamiento a corto plazo

Incluye toda deuda cuyo plazo de pago vence en dentro del periodo de un afio, donde
las tasas de intereses son menores y por lo general son proporcionadas por bancos (GRUPO
SACSA, 2015).
Rentabilidad

Resultado de la relacion entre aquello que se invierte para realizar algo y los
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resultados que obtiene tras efectuar la misma, ya sea segln su utilidad o las ganancias que
genere (Arturo K., 2019).
Rentabilidad Financiera

Es el indice que se obtiene tras calcular la relacion entre una inversion y la utilidad
que se obtiene de la misma, durante un periodo de tiempo determinado (Pérez, Porto &

Merino, 2016).
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CAPITULO 11

HIPOTESIS
3.1. Hipotesis General
El endeudamiento tiene una relacién significativa con la rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019.
3.2. Hipotesis Especifica
— El endeudamiento a largo plazo tiene una relacion significativa con la rentabilidad
de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019.
— El endeudamiento a corto plazo tiene una relacion significativa con la rentabilidad
de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019.
3.3. Variables
Variable 1: Endeudamiento
Es la suma de deudas o deberes de pago que una entidad o un sujeto a contraido tras
un préstamo financiado por otra persona natural o juridica. (IAHORRO, s.f.).
Dimensiones:
e Endeudamiento a largo plazo
e Endeudamiento a corto plazo
Variable 2: Rentabilidad
Resultado de la relacion entre aquello que se invierte para realizar algo y los
resultados que obtiene tras efectuar la misma, ya sea segun su utilidad o las ganancias
que genere (Arturo K., 2019).
Dimension:

e Rentabilidad financiera
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CAPITULO IV

METODOLOGIA
El enfoque de investigacion cuantitativo permite llevar a cabo el proceso de estudio desde la
perspectiva de la numeracion o cuantificacion de los objetos, procesos o fendémenos, haciendo
uso de la deduccion y de técnicas que permiten la obtencion de datos para el analisis e
interpretacion de los resultados.
Las investigaciones cuantitativas proporcionan una descripcion y conocimiento de los
procesos y fendmenos en situaciones y caracteristicas reales, conociendo la relacion que existe

entre las variables de estudio.

4.1. Método de Investigacion

Se utiliz6 como método general el método cientifico, ya que, segin Montané, et al.
(2010, pag. 221) “la investigacion es un proceso que, mediante la aplicacion del método
cientifico, procura obtener informacion relevante y fidedigna, destinada a entender,
verificar, corregir o aplicar el conocimiento”

El método especifico de investigacion se clasifica segun el proceso con el cual se
opera, ya sea de andlisis o de sintesis, deductivo o inductivo; es de decir, de lo general a
lo particular o viceversa. En ambos casos, el estudio se fundamenta en la realidad
objetiva; por ejemplo, un suceso observado tiene sus propios elementos que se diferencian
entre si, pero que en suma constituyen el todo, dando pase al analisis, donde se
descompone el todo en sus partes, y la sintesis que realiza el proceso contrario, a fin de
dar explicacion a los fendmenos que se estudien. Ello implica un proceso cognitivo que
involucra la busqueda de informacion (Véliz Martinez & Jorna Calixto, 2014). En suma,
método analitico — sintético facilita el procesamiento de informacion de caracter

empirico, tedrico y metodolégico.
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En el caso de la presente investigacion se realizd bajo el método de analisis, y
deductivo, donde se analizara los estados financieros, y posteriormente los resultados que
se obtengan tendran un caracter sintético, puesto a que estos se podran generalizar a
situaciones similares al estudio, sin dejar de lado la posibilidad de ser refutado y

modificado, como caracteristica de toda ciencia.

Tipo de Investigacion

Cabe mencionar que como una de sus divisionarias de la investigacion es la
investigacion basica, la cual (Montané Relat, 2010, pag. 221), también lo “denomina
investigacion pura, teorica o0 dogmatica. Se caracteriza porque Se origina en un marco
tedrico y permanece en él. El objetivo es incrementar los conocimientos cientificos sin
contrastarlos con ningun aspecto practico”.

En este caso, el presente trabajo se ubica dentro del tipo de investigacion basica por
que se plantea como objetivo el Determinar el nivel de relacion tiene el endeudamiento
con la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 - 2019;
tiene como propdsito medir el nivel de relacion, como este factor resulta un indicio

efectivo para la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anénima en los periodos.

Nivel de Investigacion

La presente investigacion se halla en el nivel correlacional, puesto que el objetivo
de la relacién es determinar el grado de relacion entre las variables de estudio
“Endeudamiento” y de la variable dependiente “Rendimiento de la Caja Huancayo
Sociedad Anénima”.
Disefio de la Investigacion

El presente trabajo de investigacion se realiza bajo el disefio no experimental,

debido a que no se realizara la manipulacién alguna de las variables de estudio, es decir

se observaran tal y como se presentan en la realidad, y sera de corte transversal, ya que
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esta observacion se realiza en un solo tiempo, en este caso durante el periodo 2018 —

2019.
Figura 1
Esquema del disefio de investigacion
)
o
ovyY

Donde:
M = Muestra
OvX = Observacién de Variable X: Endeudamiento

ovY = Observacién de Variable Y: Rentabilidad
R = Relacion
Poblacién y muestra

Poblacion

Segun (Arias Gomez , Villasis Keever, & Mirando Novales, 2016, pag. 202) en su
revista Alergia México, titulado el protocolo de investigacion Ill: la poblacion, define a
esta como: “Conjunto de casos, definido, limitado y accesible”, que ademéas poseen una
grupo de caracteristicas en comun. Poblacidn no se refiere especificamente a un grupo de
personas, sino que también pueden ser otros seres vivos, documentos, entidades u otros
similares. La importancia de especificar la poblacion de estudio radica en que segun la
naturaleza de esta se podra generalizar los resultados en poblaciones que posean las
mismas caracteristicas.

En el caso de este trabajo de investigacion la poblacién esta conformada por 6
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Operaciones financieras de endeudamiento realizadas por Caja Huancayo S.A.

Tabla 1 Operaciones Financieras de endeudamiento, periodos 2018-2019

INDICADORES
DEL
VARIABIE X

PERIODOS

2018

2019

Endeundamiento

a largo plazo

El préstamo otorgado por COFIDE de fecha
09 de julio del 2014, por el importe de S/
247°000,000.00 millones de zoles, al plazo de
10 afios, con un periodo de gracia incluido de
3 afios v 2 una tasa efectiva anwval de 11.10%.

El préstamo subordinade otorgado por
COFIDE de fecha de desembolso el 10 de
abril del 2019, por el importe de S/
547000,000.00 millones de soles, al plazo
de 10 afics, con un periodo de gracia
incluido de 5 afios v a una tasa efectiva
anual de 10.70%.

El préstamo subordinado otorgado por
COFIDE de fecha de dezembolzo el 15 de
diciembre del 2013, por el importe de S/
20°000,000.00 millones de soles, al plazo de
10 afios, con un periodo de gracia incluido de
3 afios v 2 una tasa efectiva anwpal de 11.23%.

El préstamo otorgado por la Corporacion
Andina de Fomento de facha de desembolzo
el 18 de octubre del 2019, por el importe de
50 26700000000 millones de =oles, al
plazo de 2 afios v 2 una tasa

efectiva anual de 3.00%.

El préstamo subordinade otorgado por
COFIDE de fecha de desembolso el 17 de
octubre del 2017, por el importe de S/
20°000,000.00 millones de soles, al plazo de
10 afios, con un periodo de gracia incluido de
3 afios v & una tasa efectiva anual de 10.70%.

Endeudamfiento

a corto plazo

Loz préstamos otorgados por el Banco
Continental de fecha de desembolso el 18
de setiembre del 2019, por el importe de 5/
37000.,000.00 millones de soles, al plazo de
6 meses ¥ 4 vna tasa efectiva anual de
4.10% v el desembolse de fecha de
dezembolso el 22 de noviembre del 2019,
por el importe de 8/ 57000,000.00 millones
de soles, al plazo de 6 meses v a una tasa
efectiva anual de 3.40%

Nota: informacion tomada de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Huancayo S.A., informe
dictamen de los estados financieros periodos 2018 y 2019.

Muestra

La presente investigacion se trabajé con el total de la poblacion ya que al realizar

el célculo del tamafio de la muestra el resultado sera igual al de la poblacién, para la cual

se van utilizar datos estadisticos anuales como ya se menciond el nUmero de poblacion,

los datos seran tomadas de fuentes oficiales e instituciones privadas, por ende, la muestra

utilizada también constara de 06 operaciones econémicas, 03 endeudamientos a largo

plazo correspondientes al afio 2018, 02 operaciones de endeudamiento a largo plazo y 01
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endeudamiento a corto ambas operaciones proporcionadas en el afio 2019, registradas en
estadisticas oficiales: La Superintendencia de Mercado y Valores (SMV), la cual sera
revisada para conocer los estados financieros clasificados por 02 afios, de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los Periodos 2018 — 2019 y otro tipo de publicacion
referente al tema de estudio.

Por otro lado, como fuente de la institucion privada se revisé el informe de
dictamen de los estados financieros anuales de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en

los Periodos 2018 — 20109.

Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos

Useche, Artigas, Queipo, & Perozo (2020), en su libro titulado “Técnicas E
Instrumentos de Recoleccion de Datos Cuali-Cuantitativos”, mencionan que:

“el proceso de medicion de una variable requiere la utilizacion de técnicas tales
como: la entrevista, observacion, revision documental, encuesta, sociometria y sesion en
profundidad; asi como de instrumentos como el cuestionario, test, prueba de
conocimiento, guia de entrevista, guia de observacion, test socio métrico, entre otros, que
permitan al investigador acceder a los datos necesarios para la investigacion”.

Para (Bavaresco de Prieto, 2001, pag. 95), “la investigacion no tiene significado sin
las técnicas de recoleccion. Estas técnicas conducen a la verificacion del problema
planteado.

Cada tipo de investigacion determina las técnicas a utilizar y cada técnica establece
sus herramientas, instrumentos que seran empleados”.

En el presente proyecto se utiliz6 una técnica con su correspondiente instrumento.
La técnica utilizada es la revision documental, segin Comunicacion e Investigacion
(2012) define a esta como; “una técnica de observacion complementaria, en caso de que

exista registro de acciones y programas. La revision documental permite hacerse una
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idea del desarrollo y las caracteristicas de los procesos y también de disponer de
informacion que confirme o haga dudar de lo que el grupo entrevistado ha mencionado.
Los documentos son la historia ‘escrita’ de las acciones, experiencias y maneras de
concebir ciertos fenémenos, situaciones y temas. Es practico organizarlos en funcion del
tipo de informacion requerida, por ejemplo, como periodos de tiempo, estableciendo los
criterios de revision y clasificacion de los mismos”.

Y el instrumento con el que se trabajoé es la ficha de registro, (Instituciones,
Domicilios y Teleasistente, 2018) al respecto precisa que las fichas de registro, “son
instrumentos predisefiados donde vienen disefiados los aspectos a observar. Estas fichas
deben ser sencillas y faciles de completar para que el profesional pueda completarlas sin
esfuerzo. Estas fichas de registro facilitan la observacion estructurada, ya que el
observador conoce previamente los aspectos a observar, solo tiene que completarlas con

sus observaciones”.

Técnicas de procesamiento y analisis de datos

Para el procesamiento de datos se hizo uso del software Statistical Packagefor the
Social Sciences — SPSS, programa estadistico que facilitdé la obtencion de resultados
estadisticos e inferenciales. En funcion a los resultados descriptivos se obtendra la
frecuencia, mediana y media aritmética de los datos recolectas, mientras que para los
resultados inferenciales se hara uso de coeficiente de Pearson, dada la naturaleza ordinal
de las variables de estudio.

Asimismo, se hizo uso del programa Microsoft Excel para andlisis de los datos
recogidos en la Ficha Documental.
Aspectos éticos de la Investigacion

La presente investigacion se rige a los principios de la investigacion cientifica,

cumpliendo con lo que estipula el método cientifico, donde se realiza la observacion de
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las variables con el objetivo de describir y explicar como sucede tal fendmeno en la
realidad en un periodo determinado, garantizando la veracidad de lo que se indique como
resultados. Ademas, se realizara con todos los permisos y autorizaciones correspondientes
para realizar la investigacion en la entidad mencionada en el titulo de investigacion,
quienes también tendrén acceso a los resultados que se obtengan.

Asi mismo, la investigacion se realizé a fin de generar beneficios a la poblacion
de estudio, tal y como lo indica el reglamento general de investigacion de la Universidad

Peruana los Andes Huancayo, mas no les generara algun tipo de dafio.
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CAPITULO V

RESULTADOS

5.1. Descripcion de resultados

Aplicando la técnica de recoleccion de datos, revision documentaria y correlacion
analitica, se obtuvo datos sobre las variables Endeudamiento y Rentabilidad.
Andlisis descriptivo de las Variables

Mendoza Torres (2018) menciona: “En este analisis descriptivo se utilizd la
distribucion de frecuencias de las variables manuales como son; encuestas, grafico de
barra, comparacion de frecuencia y medidas de tendencia de ambas variables”.

Para nuestra investigacion titulada “Endeudamiento y Rentabilidad de la Caja
Huancayo S.A. en los periodos 2018-2019”, se ha obtenido resultados estadisticos
mediante el uso del programa Excel y luego ser procesados en el SPSS (Startical Product
and Service Solutions), obteniendo resultados que se mostraran a continuacion.

Analisis descriptivo de la variable: Endeudamiento y sus dimensiones

Como parte del estudio de la variable Endeudamiento y sus dimensiones, se llevo a
cabo una muestra de 08 trimestres, las cuales estan comprendidas en dos afios (2018-
2019) correspondientes a la Caja Huancayo SA, para ello se formularon los 08 trimestres

en una ficha de registro, y estas mismas estan relacionados con sus dimensiones.

Tabla 2
Endeudamiento de la Caja Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 — 20109.
EGP (RESULTADO
- ENDEUDAMIENTO A [ENDEUDAMIENTO A TOTAL
ANO TRIMESTRES BRUTO DEL
LARGO PLAZO CORTO PLAZO ENDEUDAMIENTO
EJERCICIO)
2 1° TRIMESTRE S/ 192,245.00 | S/ 12,989.00 | S/ 205,234.00 | S/ 129,010.00
0 2° TRIMESTRE S/ 198,742.00 | S/ 12,531.00 | S/ 211,273.00 | S/ 134,005.00
1 3° TRIMESTRE S/ 208,233.00 | S/ 13,942.00 | S/ 222,175.00 | S/ 141,380.00
8 4° TRIMESTRE S/ 216,554.00 | S/ 65,796.00 | S/ 282,350.00 | S/ 149,330.00
2 1° TRIMESTRE S/ 224,799.00 | S/ 54,848.00 | S/ 279,647.00 | S/ 154,448.00
0 2° TRIMESTRE S/ 288,657.00 | S/ 49,800.00 | S/ 338,457.00 | S/ 160,075.00
1 3° TRIMESTRE S/ 295,327.00 | S/ 43,225.00 | S/ 338,552.00 | S/ 168,552.00
9 4° TRIMESTRE S/ 314,114.00 | S/ 47,602.00 | S/ 361,716.00 | S/ 177,869.00

Nota: Ficha de Registro (elaboracion propia)
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En la tabla 2 se puede observar el total de endeudamiento, obtenido de la suma del
endeudamiento a largo y corto plazo, durante los periodos 2018 y 2019, detallado por trimestres.
En el primer trimestre del 2018 se obtuvo un endeudamiento de S/ 205,234.00, en el segundo
trimestre el importe fue de S/ 211,273.00, en el tercer trimestre por S/ 222,175.00 y en el cuarto
trimestre por S/ 282,350.00. Durante el afio 2019 se identificd los siguientes resultados en
endeudamiento, el primer trimestre se obtuvo un monto de S/ 279,647.00, en el segundo
trimestre por S/ 338,458.00, en el tercer trimestre por S/338,553.00 y por ultimo en el cuarto

trimestre un importe de S/ 361,716.00.

Figura 2
Endeudamiento (corto y largo plazo) - rentabilidad
COMPARATIVO DE ENDEUDAMIENTO (LARGO Y CORTO PLAZO) - RENTABILIDAD
$/400,000.00
§/350,000.00
§/361,716.00
5/338457.00 /338,520 $/314,114.00
$/300,000.00 §/288,657.00 §/295,327.00
§/282,350.00  5/279,647.00
§/250,000.00
§/222,175.00 §/224,739.00
SO
5/200,000.00 '
e “i
5/ 100,000.00 5/ 65,796.00 T
4,848 :
B S/4930000 51 B c/3.795.00
$/50,000.00 gumnl  ynsioll 51390
1°TRIMESTRE ~ 2°TRIMESTRE ~ 3°TRIMESTRE ~ 4° TRIMESTRE | 1°TRIMESTRE  2° TRIMESTRE  3°TRIMESTRE  4° TRIMESTRE
2018 2019
HENDEUDAMIENTO ALARGO PLAZO  FIENDEUDAMIENTO A CORTOPLAZO [ TOTALENDEUDAMIENTO  1EGP (RESULTADO BRUTO DEL EJERCICIO)




Figura 3
Endeudamiento total al | trimestre — 2018
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Estado de Situacién Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.
[ESTADOS FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE | AL 31 DE MARZO DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS

INTERNACIONALES

Depositos a la Vista

Depositos de Ahomo 6,295 4,475
Depdsitos a Plazo 992 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 17 205,234 ‘ 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Bance Central de Reserva del Pert

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 205,234{ 202,080

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Intemacionales
Ofros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 18 32,910 27,636
PROVISIONES 19 1,860 1,861
Provision para Crédites Contingentes 435 474
Provision para litigio y demandas 1,425 1,387
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 20 6,580 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,085,792 3,056,710
PATRIMONIO

Figura 4
Margen financiero bruto al | trimestre - 2018

’ SUPERINTENDENCIA
O MERGAD0 D8 VGRS

Estado de Resultados

[ESTADOS FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE I AL 31 DE MARZO DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES
Disponible 1863 2,646 1863 2,646
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 357 368 357 368
Inversiones a vencimiento

Cartera de créditos directos 165,944 137,104 165,344 137,104
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 5 10 5 10
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 24 168,169 140,128 168,169 140,128
GASTOS POR INTERESES

Obligaciones con el piblico (34,93) (30,718) (34,934) (30,718)
Fondos interbancarios

Depdsitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (8) (20) ®) (20)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (4217) (3,796) (4217) (3,796)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perl

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (4,130) (3.725) (4,130) (3.725)
Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ.

Internac.

Ofros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras (87) 71 (87) (1)

Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion

Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura

Otros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESES 25 (39,159) (34,53) (39,159) (34,534)
‘ MARGEN FINANCIERO BRUTO 129,010 105,594 129,010 109,594

(-) Provisiones para créditos directos (22,489) (14,926) (22,489) (14,926)
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Figura 5
Endeudamiento total al Il trimestre — 2018

SUPERINTENDENCIA
OEL MERCADO DE WLORTS.

Estado de Situacién Financiera

CAJA ICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.
ES IMESTRE Il AL 30 DE JUNIO DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 16 8,063 5111
INTERNACIONALES
Depositos a la Vista

Depésitos de Ahorro 7063 4475
Depositos a Plazo 1,000 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 17 211,273 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perd

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 211,273 202,080

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Intermacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 18 41,679 27,636
PROVISIONES 19 1,388 1,861
Provision para Créditos Contingentes 260 474
Provision para litigio y demandas 1,128 1,387
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 20 6,408 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,236,828 3,056,710

Figura 6
Margen financiero bruto al Il trimestre - 2018

AL

Estado de Resultados

JA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO

INGRESOS POR INTERESES

Disponible: 1833 3244 3,696 5,890
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resuitados

Inversiones disponibles para la venta 351 385 708 753
Inversiones a vencimiento

Cartera de créditos directos 172,095 144,327 338,039 281431
Restltado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 3 20 8 30
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 24 174,282 147,976 342 451 288,104
GASTOS POR INTERESES

Opligaciones con el publico (35917) (33,643) (70,851) (64,361)
Fondos interbancarios

Depdsitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros 9) (20) (17) (40)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (4,351) (3,841) (8,568) (7,637)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Per

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (4,260) (3,648) (8,390) (7,373)
Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ.

Internac.

Otros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y ofros cargos por adeudos y obligaciones financieras (91) (193) (178) (264)

Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion
Intereses de cuentas por pagar

Resuitado por operaciones de cobertura
Ofros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESE! 25 40, ) {37.504) (79.436) (72,038)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 134,005 110472 263,015 ‘ 216,066
(7) Provisiones para créditos directos (21,175) (15,296) (43,664) (30222)

MARGEN FINANCIERO NETO 112,830 95,176 219,351 185,844
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Figura 7
Endeudamiento total al Il trimestre - 2018

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DT VALORSS

Estado de Situacion Financiera

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 12,881
INTERNACIONALES
Depositos a la Vista

5111

Depésitos de Ahorro 5,382 4475
Depasitos a Plazo 7,499 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 222175 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Peru

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 222175 202,080

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 39,177 27,636
PROVISIONES 20 1,363 1,861
Provision para Créditos Contingentes 385 474
Provisién para litigio y demandas 978 1,387
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 21 6,069 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,330,669 3,056,710
PATRIMONIO

Figura 8
Margen financiero bruto al Il trimestre — 2018

’ SUPERINTENDENCIA
OEL MEREAD D% ViiDRES

Estado de Resultados

JA MUNICIPAL DE AHORR! CREDITO DE HUANCAYO S.A.
[ESTADOS FINANCIERO! IVIDUAL | TRIMESTRE 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2018 { EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 1,997 3,695 5,693 9,585
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 333 387 1.041 1,140
Inversiones a vencimiento 6 6 0
Cartera de créditos directos 179.821 151,938 517.860 433,368
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Ofros ingresos financieros 3 " 31
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 25 182,160 156,020 524,611 444,124
GASTOS POR INTERESES

Obligaciones con el pliblico (36,860) (36,273) (107,711) (100,634)
Fondos interbancarios

Depésitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros 7y (21) (34) (61)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (3,903) (3.467) (12471) (11,104)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perd

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (3,815) (3.391) (12,205) (10,764)
Adeudos y O con Instit Fi del Exter. y Organ. Financ.

Intemnac.

Ofros Adeudos y Obligaciones de! Pais y del Exterior

Comisiones y ofros cargos por adeudos y obligaciones financieras (88) (78) (266) (340)

Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion
Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura
Ofros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESES 2 (40,780) (39.761) (120216) (111,799)
MARGEN FINANGIERO BRUTO 141,380 116,259 40,395 | 332,325
(7] ProviSiones para crédios arecios 22,000) (19.210) (65.664] (49432)

MARGEN FINANCIERO NETO 119,380 97.049 338.731 282893
— — — —
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Figura 9
Endeudamiento total al IV trimestre - 2018

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE WALORSS.

Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO
EST. INANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 7 14,678 5111
INTERNACIONALES

Depositos a la Vista

Depésitos de Ahorro 1,301 4475
Depésitos a Plazo 13,377 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 282,350 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Per(

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 282,350 202,080

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales
Ofros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 32,635 27,636
PROVISIONES 20 1,174 1,861
Provisién para Creditos Contingentes 289 474
Provision para litigio y demandas 885 1,387
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22 3,217 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,578,432 3,056,710
PATRIMONIO

Figura 10
Margen financiero bruto al IV trimestre — 2018

’ SUPERINTENDENCIA
DELMEIEADO DF VAIOES

Estado de Resultados

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 1.516 2913 7.209 12498
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 432 3 1473 1,511
Inversiones a vencimiento 6 12 0
Cartera de créditos directos 188,588 161,126 706,448 594,494
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 7 8 18 39
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 26 190,549 164,418 715,160 608,542
GASTOS POR INTERESES

Obiigaciones con el plblico (36,542) (36.276) (144,253) (136.910)
Fondos interbancarios

Depositos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (33) (5) (67) (66)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (4,644) (4,262) (17,115) (15,366)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perti

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (4,547) (3,980) (16,792) (14,744)
Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ.

Internac.

Otros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras (a7) (282) (363) (622)

Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion
Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura
Otros Gastos Financieros

TOTAl GASTOS POR INTERESE 2 (41219) (40 543) (161 435) (152,342)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 149.330 123,875 553,725 456,200
(-) Provisiones para créditos directos (6,804) (13,584) (72,468) (63,026)
MARGEN FINANCIERO NETO 142,526 110,281 481,257 393,174

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 7.627 6.391 25.941 21,549
T —————————————— — — —
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Figura 11
Endeudamiento total al | trimestre - 2019

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE WALORES

Estado de Situacion Financiera

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

[ESTADOS FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE | AL 31 DE MARZO DE| 9 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EFMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 15,053 14,678
INTERNACIONALES
Depositos a la Vista

Depositos de Ahorro 1,923 1,301
Depositos a Plazo 13,530 13,377
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 279,647 282,350
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Peri

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 279,647 282,350

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Intemacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 31,008 32,635
PROVISIONES 20 847 1,174
Provisidn para Créditos Contingentes 309 289
Provisidn para litigio y demandas 538 885
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22 7,299 3,217
TOTAL DEL PASIVO 3,706,553 3,578,432
PATRIMONIO

Figura 12
Margen financiero bruto al | trimestre - 2019

, SUPERINTENOENCIA
D6 WCREATO D¢ GRS

Estado de Resultados

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.
INANCIEROS |l

‘0 DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 1,711 1,863 171 1,863
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para Ia venta 400 357 400 357
Inversicnes a vencimiento 3 6 0
Cartera de créditos directos 194,028 165,944 194,028 169,944
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Ofros ingresos financieros 2 5 2 5
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 26 196,147 168,169 196,147 168,169
GASTOS POR INTERESES

Obiigaciones con el plblico (36,301) (34.934) (36.301) (34.934)
Fondos interbancarios

Depasitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (154) ®) (154) 8)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (5.244) (4.217) (5.244) (4.217)
Adeudos y obligaciones con el Banco Cenfral de Reserva del Perti

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (5,143) (4,130) (5,143) (4.130)

Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ.

Intemnac.

Otros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras (101) (87) (101) (87)
Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion

Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura

Ofros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESES 27 (41,699) (39.159) (41,699 (39.159)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 154,448 129,010 124,448 129,010
(-) Provisiones para créditos directos (28,961) (22.489) (28,961) (22.489)

MARGEN FINANCIERO NETO 125487 106,521 125,487 106,521
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Figura 13
Endeudamiento total al Il trimestre - 2019

SUPERINTENDENCIA
OEL MERCADO DF VALORES

Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il AL 30 DE JUNIO DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 13,566 14,678

INTERMNACIOMNALES

Depdsitos a la Vista

Depositos de Ahormo 1,262 1,301
| Depasitos a Plazo 12,304 13,377

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 338457 282,350

‘Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 338457 282,350

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieres Intemacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 67,617 32,635
PROVISIONES 20 782 1,174
Provision para Créditos Contingentes 279 289
Provision para litigio y demandas 503 885
Ofros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22 9,963 3,217
TOTAL DEL PASIVO 4,000,126 3,578,432
PATRIMONIO

Figura 14
Margen financiero bruto al Il trimestre — 2019

, SUPERINTENOENCIA
DELMERTATE D ViiGRES

Estado de Resultados

A MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

INIO DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 2,191 1,833 3,902 3,696
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 467 351 868 708
Inversiones a vencimiento 9 15 0
Cartera de créditos directos 202,340 172,095 396,967 338,039

Resultado por operaciones de cobertura
Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 3

TOTAL INGRESOS POR INTERESES 26 205,607 174,282 401.754 342451
GASTOS POR INTERESES

Obligaciones con el publico (38,463) (35,917) (74,764) (70,851)
Fondos interbancarios

Depdsitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (145) 9 (299) (]
intemacionales

Adeudos y abligaciones financieras (6.924) (4.351) (12.168) (8.568)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (6,202) (4.260) (11,345) (8,390)
Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ

Internac.

Otros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras (722) @1) (823) (178)

Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion
Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura
Oftros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESE: 27 (45,532) (40.277) (87.231) (79.436)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 160,075 134,005 314,523 263,015
() Provisiones para crédiios direcios (27.409) (21.175) (56.370) (43.664)

MARGEN FINANCIEROC NETO 132,666 112,830 258,153 219,351




Figura 15
Endeudamiento total al Il trimestre - 2019

49

SUPERINTENDENCLIA
OEL MESCADOC DE VALORES

Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.
[ESTADOS FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE Ill AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17
INTERNACIONALES

Depasitos a la Vista

Depadsitos de Ahomo

13,895

1,442
12,453

Depdsitos a Plazo

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18

338,992

‘Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert

‘Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Intemacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19
PROVISIONES 20
Provision para Créditos Contingentes

Provision para litigio y demandas

Ofros

IMPUESTOS CORRIENTES 21
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

338,552

68,359
782
217
565

7,249
4,217,977

14,678

1.301
13,377
282,350

282350

32,635
1,174
289
885

14

3217
3,678,432

Figura 16
Margen financiero bruto al Il trimestre — 2019

’ SUPERINTENDENCIA
O wcaraDD oe aioRes

Estado de Resultados

\NCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRI 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 3,102 1,997
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 563 333
Inversiones a vencimiento 6 6
Cartera de créditos directos 212,622 179,821
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 4 3
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 26 216,297 182,160
GASTOS POR INTERESES

Obligaciones con el piblico (40,939) (36,860)
Fondos interbancarios

Depésitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (149) (17
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (6,657) (3,903)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perd

Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais (6,540) (3,815)
Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ.

Internac.

Oftros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y ofros cargos por adeudos y obligaciones financieras (117) (88)
Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion

Infereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura

Otros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERESE: 27 (47.745) (40,780)

1430
609,589
6
618,051
(115,702)
(448)
(18.825)

(17,885)

(940)

(134 975)

MARGEN FINANCIERO BRUTO 168,552 141,380

483,076

{7) Provisiones para crédiios directos. (26.573) (22,000)
MARGEN FINANCIERO NETO 141,579 119,380

(83.344)
399,732

"
524,611

(107,711)
(34)
(12.471)

(12,205)

(266)

(120.216)
404,395
(65,664)
338,731




Figura 17
Endeudamiento total al IV trimestre — 2019
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SUPERINTENDENCLA
DEL MERCADO DE WALORES

Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 { EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES

Depdsitos a la Vista

Depdsitos de Ahomro

Depositos a Plazo

13,825

1,225
12 600

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18

361,716

Adeudos y Obligaciones con el Banco Cenfral de Reserva del Peru

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Intemacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19
PROVISIONES 20
Provision para Créditos Contingentes

Provision para litigio y demandas

Otros

IMPUESTOS CORRIENTES 21
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

QOTROS PASIVOS 2
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

335454
26,262

69,580
576
272
304

2,615
4,498,766

14,678

1,301
13,377
282,350

282,350

32,635
1174
289
885

114

3217
3,578,432

Figura 18
Margen financiero bruto al IV trimestre - 2019

, SUPERINTENDENCIA
6L ARREAD0 D% UAIORES

Estado de Resultados

JA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.

RE DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

INGRESOS POR INTERESES

Disponible 2841 1516
Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta 613 432
Inversiones a vencimiento 6 7
Cartera de créditos directos 224513 188,588
Resultado por operaciones de cobertura

Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros 29 6
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 26 228,002 190,549
GASTOS POR INTERESES

Obligaciones con el piblico (43,087) (36,542)
Fondos interbancarios

Depdsitos de empresas del sistema financiero y organismos financieros (100) (33)
intemacionales

Adeudos y obligaciones financieras (6.946) (4.644)
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Per

Adeudos y obligaciones de! sistema financiero del pais (6.962) (4.547)
Adeudos y O con Insti Fir del Exter. y Organ. Financ. (262)

Intemac.

Otros Adeudos y Obligaciones del Pais y del Exterior

Comisiones y ofros cargos por adeudos y obligaciones financieras (122) (97)
Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion

Intereses de cuentas por pagar

Resultado por operaciones de cobertura

Otros Gastos Financieros

TOTAL GASTOS POR INTERFSE 27 (50,133) (41,219)

2,043
834,102
35
846,053
(158,789)
(548)
(25.771)
(24.447)

(262)

(1,062)

(185108)

‘ MARGEN FINANCIERO BRUTO 177,869 149,330

660,945

{0 Provisiones para créditos airectos G197 (6.808)
MARGEN FINANCIERO NETO 145,912 142526

(115,301
545,644

7,209

1473
706,448
18
715,160
(144,253)
67)
(17.115)

(16,752)
0

(363)

(161,435)
553,725
(72,468)
481,257
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Tabla 3
Endeudamiento a largo plazo de la Caja Huancayo Sociedad An6nima en los periodos 2018 —
20109.
ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO RATIO DE
PATRIMONIO EGP (RESULTADO |ENDEUDAMIENTO
ANO TRIMESTRES ADEUDOS ¥ GASTOS NETO O ACTIVO BRUTO DEL pasivo no
OBLIGACIONES POR TOTAL NETO EJERCICIO) corriente/patri
FINANCIERAS |INTERESES - it
onio neto
1° TRIMESTRE S/ 192,245.00 | S/ - S/ 192,245.00 | S/ 484,300.00 | S/ 129,010.00 0.40
2
o 2° TRIMESTRE | S/ 198,742.00 | S/ - S/ 198,742.00 | S/ 503,185.00 | S/ 134,005.00 0.39
; 3° TRIMESTRE S/ 208,233.00 | S/ - S/ 208,233.00 | S/ 501,769.00 S/ 141,380.00 0.41
4° TRIMESTRE S/ 216,554.00 | S/ - S/ 216,554.00 | S/ 538,060.00 | S/ 149,330.00 0.40
1° TRIMESTRE | S/ 224,799.00 | S/ - S/ 224,799.00 | S/ 562,650.00 | S/ 154,448.00 0.40
2
o 2° TRIMESTRE S/ 288,658.00 | S/ - s/ 288,658.00 | S/ 563,726.00 | S/ 160,075.00 0.51
; 3° TRIMESTRE S/ 295,328.00 | S/ - S/ 295,328.00 | S/ 593,607.00 | S/ 168,552.00 0.50
4° TRIMESTRE S/ 314,114.00 | S/ - S/ 314,114.00 | S/ 625,607.00 S/ 177,869.00 0.50

Nota: Ficha de Registro (elaboracion propia)

En la tabla 3 se logra observar los resultados que se obtuvo en el ratio de endeudamiento a largo

plazo (Pasivo No corriente / Patrimonio neto), durante los cuatro trimestres del afio 2018, como

a continuacion se detalla: el primer trimestre un puntaje de 0.40, en el segundo trimestre a un

0.39, en el tercer trimestre un 0.41 y en el dltimo trimestre de este afio a un 0.40, del mismo

modo en los otros cuatro trimestres correspondientes al afio 2019, los resultados son como a

continuacion se mencionan, el primero se obtuvo un puntaje de 0.40, el segundo con un 0.51,

el tercer y el cuarto trimestre ambos marcan un punto de 0.50.

Figura 19
Endeudamiento a largo plazo

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

700000

600000

400000

300000

5/216,554.

b

0.40

5/208,233.00

5/198,742.00

. l.]
39 0.41
3* TRIMESTRE

200000

,554.0
0.20 o.
1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE

2018
= ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO PATRIMONIO NETO O ACTIVO NETO

5/224,799.00 ‘
0.40

1° TRIMESTRE

EGP (RESULTADO BRUTO DEL EJERCICIO)

:

0.51

2° TRIMESTRE

2010
RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

5/314,114.00




Figura 20

Endeudamiento a largo y corto plazo al I trimestre — 2018
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31.03.2018 | 31.12.2017
Rubros
S/(000) S/(000)
Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y
12,693 13,370
Desarrollo
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 396 168
Total Corriente 12,989 13,538
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y
192 245 188,542
Desarrollo
Total No Corriente 192,245 188,542
Total 205,234 202,080
Figura 21
Endeudamiento a largo y corto plazo al Il trimestre — 2018
30.06.2018 | 31.12.2017
Rubros
$/(000) $/(000)
Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacién Financiera y Desarrollo 11,995 13,370
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 0 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 536 168
Total Corriente 12,531 13,538
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacién Financiera y Desarrollo 198,742 188,542
Total No Corriente 198,742 188,542
Total 211,273 202,080




Figura 22

Endeudamiento a largo y corto plazo Il trimestre — 2018

Rubros 30.09.2018 | 31.12.2017
S/(000) $/(000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 13.843 13,370
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 0 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 99 168
Total Corriente 13,942 13,538
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 208233 188,542
Total No Corriente 208233 188,542

Total 222175 202,080

Figura 23
Endeudamiento a largo y corto plazo IV trimestre — 2018
R ubros 31122018 | 31.12.2017
§1(000) §1(000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 65698 13,370
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 0 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 08 168
Total Corriente 65,796 13,538
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 216 554 188,542
Total No Corriente 216 554 188,542

Total 202,080

232,350

53



Figura 24

Endeudamiento a largo y corto plazo I trimestre — 2019
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Rubros 31.03.2019 | 31.12.2018
S/(000) $/(000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 54,669 65,698
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 0 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 179 08
Total Corriente 54,848 65,796
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 224,799 216,554
Total No Corriente 224,799 216,554

Total 279647| 282,350

Figura 25
Endeudamiento a largo y corto plazo Il trimestre — 2019
S 30.06.2019 | 31.12.2018
$/(000) $/(000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 49613 65,698
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 0 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 187 98
Total Corriente 49,800 65,796
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 288 657 216,954
Total No Corriente 288,657 216,554

Total 338,457 282,350




Figura 26

Endeudamiento a largo y corto plazo Il trimestre — 2019
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30.09.2019 | 31.12.2018
Rubros
S/(000) S/(000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 38,184 65,698
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 5.000 0
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras A1 98
Total Corriente 43,225 65,796
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y Desarrollo 295327 216,554
Total No Corriente 295 327 216 554

Total 338552| 282,350

Figura 27
Endeudamiento a largo y corto plazo IV trimestre — 2019
Rubros 31.12.2019 | 31.12.2018
S/ (000) S/ (000)

Adeudados y obligaciones Financieras a Corto Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y 26,798 65,698
Desarrollo
Adeudados con Emp. e Instituciones Financieras del Pais 7,513
Adeudados con Organismos financieros Internacionales 13,000
Gastos de Adeudos y Obligaciones Financieras 291 98
Total Corriente 47,602 65,796 '
Adeudados y obligaciones Financieras a Largo Plazo
Adeudados y Obligaciones con la Corporacion Financiera y 301114 216 554
Desarrollo
Adeudados con Organismos financieros Internacionales 13,000
Total No Corriente 314114 216,554

Total 361,716 282,350
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Tabla 4
Endeudamiento a corto plazo de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 —
20109.
ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
RATIO DE
EGP (RESULTADO ENDEUDAMIENTO
ARO TRIMESTRES ADEUDOS Y PATRIMONIO NETO BLUTO DEL A CORTO PLAZO
oBLIGACIONEs | SASTOS POR TOTAL / ACTIVO NETO
INTERESES EJERCICIO) =
FINANCIERAS pasivo
corriente/patrim
onio neto
2 1° TRIMESTRE S/ 12,593.00 | S/ 396.00 | S/ 12,989.00 | S/ 484,300.00 S/ 129,010.00 0.03
0 2° TRIMESTRE S/ 11,995.00 | S/ 536.00 | S/ 12,531.00 | S/ 503,185.00 S/ 134,005.00 0.02
1 3° TRIMESTRE S/ 13,843.00 | S/ 99.00 | S/ 13,942.00 | S/ 501,769.00 S/ 141,380.00 0.03
e 4° TRIMESTRE S/ 65,698.00 | S/ 98.00 | S/ 65,796.00 | S/ 538,060.00 S/ 149,330.00 0.12
2 1° TRIMESTRE S/ 54,669.00 | S/ 179.00 | S/ 54,848.00 | S/ 562,650.00 S/ 154,448.00 0.10
0 2° TRIMESTRE S/ 49,613.00 | S/ 187.00 | S/ 49,800.00 | S/ 563,726.00 S/ 160,075.00 0.09
1 [3°TRIMESTRE S/ 43,184.00 | S/ 41.00 | S/  43,225.00 | S/ 593,607.00 | S/ 168,552.00 0.07
2 4° TRIMESTRE S/ 47,311.00 | S/ 291.00 | s/ 47,602.00 | S/ 625,607.00 S/ 177,869.00 0.08

Nota: Ficha de Registro (elaboracién propia)

En la tabla 4 se observa que la ratio de endeudamiento a corto plazo (Pasivo corriente /

Patrimonio neto) durante el afio 2018 muestra que en el primer trimestre se obtuvo un puntaje

de 0.03, en el segundo trimestre a un 0.02, en el tercer trimestre 0.03 y en el Ultimo trimestre

de este afio se obtuvo un 0.12, del mismo modo los 4 trimestres referidos al periodo 2019, se

detallan de la siguiente forma, en lo que concierne al primer trimestre se obtuvo un 0.10, el

segundo en un 0.09, el tercero con un 0.07 y el Gltimo trimestre con un 0.08.

Figura 28
Endeudamiento a corto plazo




Figura 29
Patrimonio neto al | trimestre — 2018

57

-

Estado de Situacién Financiera

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO
[ESTADOS FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE | 1 DE MARZO DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 16 7,287
INTERNACIOMALES

Depésitos a la Vista

Depésites de Ahorro 6,295
Depésitos a Plazo 992
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 17 205,234
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 205,234
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 18 32,910
PROVISIONES 19 1,860
Provisién para Créditos Contingentes 435
Provisién para litigio y demandas 1,425
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 20 6,580
TOTAL DEL PASIVO 3,085,792
PATRIMONIO

Capital social 410,570
Capital adicional

Acciones Propias en Cartera

Reservas 57,279
Resultados Acumulados

Resultado Neto del Ejercicio 16,314
Ajustes al Patrimonio 137
TOTAL DEL PATRIMONIO 21 484,300
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3,570,092

5111

4475
636
202,080

202,080

27,636
1,861
474
1,387

3,939
3,056,710

320,536

43275

90,038
136
467,985
3,524 695

Figura 30
Patrimonio neto al Il trimestre — 2018

Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il 0 DE JUNIO DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 16 8,063
INTERNACIONALES

Depésitos a la Vista

Depaositos de Ahorro 7,063
Depositos a Plazo 1,000
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 17 211,273
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Peru

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 211,273
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 18 41679
PROVISIONES 19 1,388
Provision para Créditos Contingentes 260
Provision para litigio y demandas 1,128
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 20 6,408
TOTAL DEL PASIVO 3,236,828
PATRIMONIO

Capital social 410,569
Capital adicional

Acciones Propias en Cartera

Reservas 57279
Resultados Acumulados (2,413)
Resultado Meto del Ejercicio 37,688
Ajustes al Patrimonio 62
TOTAL DEL PATRIMONIO 21 503,185
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3,740,013

5,111

4,475

636
202,080

202,080

27,636
1,861
474

1,387

3,939
3,056,710

329,536

48,275

90,038
136
467,985
3,524,695
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Figura31l
Patrimonio neto al 111 trimestre — 2018

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO
S FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE 30 DE SEPTIEMBRE DEL 20 EN MILES DE NUEVOS SOLES )

A

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 12,881 5111
INTERNACIONALES
Depositos a la Vista
Depositos de Ahorro 5,382 4,475
Depdsitos a Plazo 7,499 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 222,175 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pera
Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 222175 202,080
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior
Valores y Titulos
DERIVADOS PARA NEGOCIACION
DERIVADOS DE COBERTURA
CUENTAS POR PAGAR 19 39177 27,636
PROVISIONES 20 1,363 1,861
Provision para Créditos Contingentes 385 474
Provision para litigio y demandas 978 1,387
Ofros
IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
QTROS PASIVOS 21 6,069 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,330,669 3,056,710
PATRIMONIO
Capital social 410,570 329,536
Capital adicional
Acciones Propias en Cartera
Reservas 57,279 48,275
Resultados Acumulados (27,410)
Resultado Neto del Ejercicio 61,318 90,038
Ajustes al Patrimonio 12 136
TOTAL DEL PATRIMONIO 22 501,769 ‘ 467,985
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3,832,438 3,524,695
Figura 32

Patrimonio neto al IV trimestre — 2018
Estado de Situacion Financiera
CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.
EST. 'S FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE IV 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES)
DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 14,678 5111
INTERNACIOMALES
Depdsitos a la Vista
Depdsitos de Ahorro 1,301 4,475
Depdsitos a Plazo 13,377 636
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 282,350 202,080
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert
Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 282,350 202,080
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior
Valores y Titulos
DERIVADOS PARA NEGOCIACION
DERIVADOS DE COBERTURA
CUENTAS POR PAGAR 19 32,635 27,636
PROVISIONES 20 1,174 1,861
Provisién para Créditos Contingentes 289 474
Provision para litigio y demandas 885 1,387
Otros
IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
OTROS PASIVOS 22 3,217 3,939
TOTAL DEL PASIVO 3,578,432 3,056,710
PATRIMONIO
Capital social 410,570 329,536
Capital adicional
Acciones Propias en Cartera
Reservas 57,279 48,275
Resultados Acumulados (27,410)
Resultado Neto del Ejercicio 97,636 90,038
Ajustes al Patrimonio (15) 136
TOTAL DEL PATRIMONIO 23 538,060 467,985
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,116,492 3,624,695




Figura 33
Patrimonio neto al | trimestre — 2019
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Estado de Situacion Financiera

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.

EST, S FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE | AL 31 DE MARZO DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 15,053 14,678
INTERNACIONALES

Depositos a la Vista

Depositos de Ahorro 1,523 1,301
Depositos a Plazo 13,530 13,377
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 279,647 282,350
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perd

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 279,647 282350
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 31,008 32635
PROVISIONES 20 847 1,174
Provision para Créditos Contingentes 309 289
Provision para litigio y demandas 538 885
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22 7,299 3,217
TOTAL DEL PASIVO 3,706,553 3,578,432
PATRIMONIO

Capital sacial 410,570 410,570
Capital adicional

Acciones Propias en Cartera

Reservas 57,279 57,279
Resultados Acumulados 76,814 (27,410)
Resultado Neto del Ejercicio 17,976 97 636
Ajustes al Patrimonio 11 (15)
TOTAL DEL PATRIMONIO 23 562,650 538,060
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,269,203 4,116,492

Figura 34
Patrimonio neto al Il trimestre — 2019

Estado de Situacién Financiera

[CAJA MUNICIP. E AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.
[ESTADOS FINANCIEROS [INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il 0 DE JUNIO DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 13,566 14,678
INTERNACIONALES

Depésitos a la Vista

Depésitos de Ahorro 1,262 1,301
Depésitos a Plazo 12,304 13,377
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 338,457 282,350
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Pert

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 338,457 282,350

Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 67,617 32,635
PROVISIONES 20 782 1,174
Provision para Créditos Contingentes 279 289
Provision para litigio y demandas 503 885
Ofros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

OTROS PASIVOS 22 9,963 3,217
TOTAL DEL PASIVO 4,000,126 3,678,432
PATRIMONIO

Capital social 476,474 410,570

Capital adicional
Acciones Propias en Cartera

Reservas 67,042 57,279
Resultados Acumulados (20,822) (27 ,410)
Resultado Neto del Ejercicio 41,019 97,636
Ajustes al Patrimonio 13 (15)
TOTAL DEL PATRIMONIO 23 563,726 538,060

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,563,852 4,116,492




Figura 35

Patrimonio neto al 111 trimestre — 2019

Estado de Situacion Financiera

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO S.

ES FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRI EPTIEMBRE DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 17 13,895 14678
INTERNACIONALES

Depositos a la Vista

Deposites de Ahorro 1,442 1,301
Depositos a Plazo 12,453 13,377
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 18 338,552 282,350
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perd

Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 338,552 282,350
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales

Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior

Valores y Titulos

DERIVADOS PARA NEGOCIACION

DERIVADOS DE COBERTURA

CUENTAS POR PAGAR 19 68,355 32,635
PROVISIONES 20 782 1,174
Provision para Créditos Contingentes 217 289
Provision para litigio y demandas 565 885
Otros

IMPUESTOS CORRIENTES 21 114
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

QTROS PASIVOS 22 7,249 3217
TOTAL DEL PASIVO 4,217,977 3,578,432
PATRIMONIO

Capital social 476,474 410,570
Capital adicional

Acciones Propias en Cartera

Reservas 67,042 57,279
Resultados Acumulados (20,822) (27,410)
Resultado Neto del Ejercicio 70,850 97636
Ajustes al Patrimonio 63 (15)
TOTAL DEL PATRIMONIO 23 593,607 ‘ 538,060
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,811,584 4,116,492

Figura 36

Patrimonio neto al 1V trimestre — 2019

Estado de Situacion Financiera

[EST. S FINANCIEROS |INDIVIDUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DI

INTERMACIONALES

Depositos a la Vista

Depositos de Ahorro

Depositos a Plazo

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Valores y Titulos
DERIVADOS PARA NEGOCIACION
DERIVADOS DE COBERTURA
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES
Provision para Créditos Contingentes
Pravision para litigio y demandas
Otros
IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
OTROS PASIVOS
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO
Capital social
Capital adicional
Acciones Propias en Cartera
Reservas
Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Ajustes al Patrimonio

[CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE HUANCAYO

IEMBRE DEL 2019 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS 7 13,825 14,678
1,225 1,301
12,600 13,377
18 361,716 282,350
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Peru
Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del pais 335,454 282,350
Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 26,262
Otros Adeudos y Obligaciones del pais y del exterior
19 69,580 32,635
20 576 1,174
272 289
304 885
21 114
22 2,615 3217
4,498,766 3,578,432
476,474 410,570
67,042 57,279
(20,822) (27,410)
102,798 97,636
115 (15)
23 625,607 ‘ 538,060
5,124,373 4,116,492
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Tabla 5
Rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad An6nima en los periodos 2018 — 2019.

1° TRIMESTRE S/ 168,169.00 76.71%
2° TRIMESTRE s/ 174,282.00 76.89%
3° TRIMESTRE S/ 182,160.00 77.61%
4° TRIMESTRE s/ 190,549.00 78.37%
1° TRIMESTRE s/ 196,147.00 78.74%
2° TRIMESTRE S/ 205,607.00 77.85%
3° TRIMESTRE S/ 216,267.00 77.94%
4° TRIMESTRE s/ 228,002.00 78.01%

Figura 37
Ratio de rentabilidad de los 8 trimestres 2018 - 2019

5/196,147.00

5/182,160.00
s/ 177,869.00

5/168,169.00 s/ 168,552.00

s/ 160,075.00
5/ 154,448.00
— 5/ 149,330.00
s/ 141,380.00
$/134,005.00
§/129,010.00

5.2. Contrastacion de hipdtesis

Nivel de significancia o riesgo

Nivel alfa = 0,01

Utilizacion del estadistico de prueba
Chi-cuadrado de Pearson

Criterio para determinar la Hipotesis:
P-valor < a = La Hi se aprueba. Es significativo

P-valor > a = La Ho se aprueba. No es significativo
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Baremo de Interpretacion del coeficiente de correlacion

Guilford, 1956

Valor Significado

<0.20 Correlacion ligera, relacion casi insignificante
0.20-0.40 Correlacion baja, relacion definida pero pequefia
0.40-0.70 Correlacion moderada, relacion considerable
0.70-0.90 Correlacion elevada, relacion notable

>0.90 Correlacion sumamente elevada, relacion muy fiable

Hipétesis general

H: El endeudamiento tiene una relacién significativa con la rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 — 2019.

Ho El endeudamiento no tiene una relacion significativa con la rentabilidad de la Caja

Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 — 2019.

Tabla 6
Correlacion entre endeudamiento y rentabilidad
ENDEUDAMIENTO RENTABILIDAD
ENDEUDAMIENTO Correlacion de 1 920"
Pearson
Sig. (bilateral) ,001
N 8 8
RENTABILIDAD Correlacion de ,920™ 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,001
N 8 8
** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Decision:

El p-valor (0,001) es menor al nivel alfa (0,01). Por lo tanto, existe una relacién significativa.
Conclusion:

Se acepta la hipotesis alterna, puesto que existe relacion significativa.

Interpretacion:

Existe relacion significativa entre el endeudamiento y la rentabilidad de la Caja Huancayo

Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 20109.
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Hipdtesis especifica 1
H: El endeudamiento a largo plazo tiene una relacion significativa con la rentabilidad de la

Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019.

Ho Elendeudamiento a largo plazo no tiene una relacion significativa con la rentabilidad de

la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019

Tabla 7
Correlacion entre endeudamiento a largo plazo y rentabilidad
ENDEUDAMIENTO
A LARGO PLAZO RENTABILIDAD

ENDEUDAMIENTO A Correlacion de 1 ,942™
LARGO PLAZO Pearson
Sig. (bilateral) ,000
N 8 8
RENTABILIDAD Correlacion de ,942™" 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,000
N 8 8

** |_a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Decision:

El p-valor (0,000) es menor al nivel alfa (0,01). Por lo tanto, existe una relacién significativa.
Conclusion:

Se acepta la hipotesis alterna, puesto que existe relacion significativa.

Interpretacion:

Existe relacidn significativa entre el endeudamiento a largo plazo y rentabilidad de la Caja

Huancayo Sociedad Anonima en los periodos 2018 — 20109.
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Hipdtesis especifica 2
H: El endeudamiento a corto plazo tiene una relacion significativa con la rentabilidad de la
Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019.

Ho El endeudamiento a corto plazo no tiene una relacion significativa con la rentabilidad de

la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019

Tabla 8
Correlacion entre endeudamiento a corto plazo y rentabilidad
ENDEUDAMIENTO A

CORTO PLAZO RENTABILIDAD

ENDEUDAMIENTO A Correlacion de 1 ,088
CORTO PLAZO Pearson

Sig. (bilateral) ,836

N 8 8
RENTABILIDAD Correlacion de ,088 1

Pearson

Sig. (bilateral) ,836

N 8 8
Decision:

El p-valor (0,088) es mayor al nivel alfa (0,01). Por lo tanto, no existe una relacién significativa.
Conclusion:

Se acepta la hipotesis nula, puesto que no existe relacion significativa.

Interpretacion:

No existe relacion significativa entre el endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de la Caja

Huancayo Sociedad Anénima en los periodos 2018 — 2019.
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ANALISIS Y DISCUCION DE RESULTADOS

En la actualidad se tiene conocimiento que las empresas requieren de una fuente de
financiamiento para garantizar la continuidad de sus funciones y tratar de incrementar su
rentabilidad y por consiguiente crecer como empresa, ante ello la CAJA HUANCAYO
SOCIEDAD ANONIMA no esta exceptuada de esta necesidad ya que mantener los 265,095
clientes en créditos y 446,139 clientes en ahorros, tienen que ofrecer garantia y mantenimiento,
considerando el andlisis efectivo y oportuno que permita determinar si las obligaciones
financieras a corto y largo plazo que se va a contraer tendrd una consecuencia significativa con
la rentabilidad proyectada.

Dicho lo anterior, la problematica de la investigacion se centro en determinar el nivel de
relacion que existe entre el endeudamiento con la rentabilidad de la CAJA HUANCAYO
SOCIEDAD ANONIMA durante los periodos 2018-2019.

Los resultados obtenidos, reflejan que durante el primer trimestre del 2018 se obtuvo una
ratio de endeudamiento a largo plazo (Pasivo No corriente / Patrimonio neto) a un 0.40 en el
segundo trimestre a un 0.39, en el tercer trimestre 0.41 y en el cuarto trimestre 0.40, en los
trimestres del 2019, el primero se obtuvo un puntaje al igual que el Gltimo trimestre del afio
2018 un 0.4, el segundo un 0.51, y por ultimo el tercer u cuarto con un 0.50 (Véase tabla 3),
calculado con aquellas deudas cuyo plazo de pago es mayor a un afio.

Respecto al endeudamiento a corto plazo durante el primer trimestre del 2018 se obtuvo
una ratio de endeudamiento a corto plazo (Pasivo corriente / Patrimonio neto) a un 0.03, en el
segundo trimestre a un 0.02, en el tercer trimestre 0.03 y en el ultimo trimestre 0.12, en los
correspondientes a los cuatro trimestres del afio 2019, el primero se obtuvo un 0.10, el segundo
0.09, el tercer 0.07 y el Gltimo trimestre se obtuvo un 0.08 (Véase tabla 4), lo cual refleja el
porcentaje de deudas cuyas fechas por vencer son menores a un afio, en funcién a su capital

propio.
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Tanto el endeudamiento a largo plazo como a corto plazo, refleja que tanto depende la
empresa de otros, tales como bancos, prestamistas, accionistas u otros, pues representa lo
mismo: el total de aportacion brindada por terceros en los recursos con los que cuenta la
organizacion. (Empresa Actual con Espacio de Actualidad y Recursos, 2016).

Asi mismo, tomando en cuenta lo establecido por la teoria, refiere que el resultado ideal
de ratio a obtener es como maximo 2, en el caso de que sean nuevos clientes; sin embargo,
cuando son clientes recurrentes se puede ampliar hasta 3, esto dependera exclusivamente por la
experiencia o récord crediticia del cliente con la empresa financiera. Es decir, respecto al
endeudamiento a largo plazo, durante los cuatro trimestres de los afios 2018 y 2019 la Caja
Huancayo Sociedad Anonima obtuvo como minimo un 0.39, esto quiere decir que el
endeudamiento fue 0.39 veces el patrimonio, este resultado corresponde el segundo trimestre
del afio 2018, del mismo modo obtuvo como maximo un 0.51, este el en tercer trimestre del afio
2019 el cual tambien significa que el endeudamiento fue hasta 0.51 veces el patrimonio.

Concerniente al ratio de los endeudamientos a corto plazo durante los afios 2018 - 2019,
se consiguid un porcentaje minimo de 0.02, siendo este en el segundo trimestre del afio 2018 y
un maximo de 0.12, correspondiente también al cuarto trimestre del 2018.

Respecto a la rentabilidad, los resultados reflejan que la Caja Huancayo Sociedad
Andnima en los periodos 2018 — 2019, fue rentable, es decir, lo que se ha invertido ha sido Util
y ha generado suficientes ganancias (Arturo K., 2019), durante todos los periodos, para hacer
el calculo de la rentabilidad del margen bruto se divide el beneficio bruto entre los ingresos,
esta cifra resultante representa la parte de los ingresos que la Caja Huancayo Sociedad Anénima
puede mantener como beneficio, ademas indica que parte de los ingresos de esta entidad
financiera se mantiene como ganancia; por lo tanto, si el margen en este caso el minimo
resultante que es 76.71% perteneciente al primer trimestre del afio 2018, significa que esta

entidad financiara ha obtenido 0.76 soles de beneficio por cada sol de ingresos.
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Lo anterior, sustenta también los resultados hallados durante la contrastacion de hipotesis,
analizados con el estadistico de Pearson. Se determind que existe relacion significativa entre el
endeudamiento y rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 —
2019 (p-valor = 0,001) (Veéase tabla 6)., es decir las variaciones de ambas variables se asocian;
de igual manera sucede con la dimensidn de endeudamiento a largo plazo, donde los resultados
reflejan que existe relacién significativa entre el endeudamiento a largo plazo y rentabilidad de
la Caja Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019 (Véase tabla 7). Similar a lo
determinado por Lazo de la Vega y Ramon Gomez (2019), quienes refieren que el
endeudamiento genera un impacto favorable significativo en la rentabilidad, asi mismo,
Benavides, Durand y Vila (2018) concluye que el nivel de endeudamiento se relaciona
positivamente con la rentabilidad. De modo similar, Cojitambo (2020) determino que el nivel
de endeudamiento ha incrementado, pero dentro del limite de control establecido, haciendo de
la rentabilidad controlable, por lo que concluye que si existe relacion entre sus variables de
estudio.

Mientras que, la relacion entre el endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019, no es significativa, es decir, el
porcentaje del ratio de endeudamiento a corto plazo no se asocia de manera significativa al nivel
de rentabilidad que obtenga la organizacion, discrepando con lo hallado por Benavides, Durand
y Vila (2018), quienes refieren que el endeudamiento a corto plazo y la rentabilidad sobre los
capitales, de las empresas del sector diversas que cotizan en la bolsa de valores de Lima, se
relaciona en forma directa y significativa, puesto que el coeficiente de correlacion; diferencia
que podria deberse al rubro de cada empresa estudiada, puesto que la Caja Huancayo Sociedad
Anonima , es una Institucion Financiera, mientras que los endeudamientos a corto plazo son
mas comunmente provenientes de entidades financieras comerciales, por bancos de primera

linea (L. DUMRAUF, 2010).
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CONCLUSIONES

1. Existe una relacion significativa entre el endeudamiento y la rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019. Teniendo en cuenta que el
resultado de correlacion de Pearson es de 0.920.

2. Existe una relacion significativa entre el endeudamiento a largo plazo y rentabilidad de la
Caja Huancayo Sociedad Anénima en los periodos 2018 — 2019. Teniendo en cuenta que
el resultado de correlacion de Pearson es de 0.942. Asimismo, los resultados obtenidos
reflejan que durante el primer trimestre del 2018 se obtuvo una ratio de endeudamiento a
largo plazo de 0.40, en el segundo trimestre de 0.39, en el tercer trimestre 0.41 y en el
cuarto trimestre 0.40 en los trimestres del 2019, el primero se obtuvo 0.40, el segundo 0.51,
el tercer 0.50 y el cuarto trimestre 0.50, calculado con aquellas deudas cuyo plazo de pago
€S mayor a un afio.

3. Existe relacion ligera entre el endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019. Teniendo en cuenta que el
resultado de correlacion de Pearson es de 0.088; Asimismo durante el primer trimestre del
2018 se obtuvo una ratio de endeudamiento a corto plazo de 0.03, en el segundo trimestre
0.02, en el tercer trimestre 0.03 y en el cuarto trimestre 0.12, en los trimestres del 2019, el
primero se obtuvo 0.10, el segundo 0.09, el tercer 0.07 y el cuarto trimestre 0.08, lo cual
refleja el porcentaje de deudas cuyas fechas por vencer son menores a un afio, en funcién

a su capital propio.
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RECOMENDACIONES

1. La Caja Huancayo Sociedad Andnima debe aprovechar la relacion significativa que existe
entre el endeudamiento y la rentabilidad en los periodos 2018 — 2019 para optimizar
mayores niveles de utilidad.

2. A launidad de investigacion de la Universidad Peruana Los Andes para que motive a los
investigadores profesionales y estudiantes para seguir con investigaciones sobre el
endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad Anénima.

3. A las personas que quieran elaborar investigaciones similares a la presente para tomar
decisiones financieras sobre los resultados de la presente investigacion conociendo que no
existe relacion significativa entre el endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de la Caja
Huancayo Sociedad Andnima en los periodos 2018 — 2019. Y, sin embargo, si existe

relacion ligera casi insignificante.
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Metodologia P e
Problemas Objetivos Hip6tesis Marco tedrico de Variables Indicadores recolii?é%azgi}!atos Justificacidn
investigacion
zgséig;_a Objetivo General: Hipotesis General: Justificacién Tebrica
—— - - - - El endeudamiento a corto y largo plazo de la Caja
cQue_ T"V?I de Determ|_r1ar el nivel EI endeudamle_r]to Huancayo Sociedad Anénima con relaciéon a su
relacion tiene el de relacion que tiene una relacion P . - L -
endeudamiento tiene el positiva rentabilidad obtenida permite reunir la informacion
con larentabilidad | endeudamiento con | significativa con la ggltlcier?wz aquei?ﬂi;?ﬂ“ﬁ';?g?g;?iéqnue doessi;c\)/r;ocgr;
de la Caja la rentabilidad de la | rentabilidad de la empresas ex}'tosas P
Huancayo Caja Huancayo Caja Huancayo ;i S . -
Sociedad Sociedad Andnima Sociedad Andénima INDICADORES Eséit;rrwez}lgagcl)cr)]r;;::ni:.;]atlcl)za eizrs]te‘;ltepmgglfrl;o O‘I;’;
Anbnima en los en los periodos en los periodos . X . - ;
periodos 2018 - 2018 7p2019. 2018 7p2019. ENDEUDAMIENTO T|_po: 5 X) endeudamlentq y la ,re_ntabllld_ad de la Caja
019 __ I T Ratiode Ciyos rosltatos pocin sisematizarse. —en—ung
Espr:cif?(r:c])al' Je |v01.spe0| 1co EspIeF::ci)fie(;stljsl' Conjunto de obligaciones largo plazo = Pasivo propuesta, para ser incorporado como conocimiento
"Oué nivel de Determinar el mivel ET endeudamiento de pago que una persona o No corriente / a las ciencias _contables, ya que se estaria
Q o} empresa tiene Nivel: determinando el nivel de relacion que tendria.

relacion tiene el
endeudamiento a
largo plazo con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad
Andénima periodos
en los periodos

de relacion que
tiene el
endeudamiento a
largo plazo con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad Anénima
en los periodos

a largo plazo tiene
una relacién
positiva
significativa con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad An6nima
en los periodos

2018 - 2019? 2018 — 2019. 2018 — 2019.
Problema Objetivo Especifico Hipotesis
Especifico 2: 2: Especifico 2:
¢Qué nivel de Determinar el nivel El endeudamiento

relacion tiene el
endeudamiento a
corto plazo con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad
Andnima periodos
en los periodos
2018 - 2019?

de relacion que
tiene el
endeudamiento a
corto plazo con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad Anénima
en los periodos
2018 — 2019.

a corto plazo tiene
una relacion
positiva débil pero
significativa con la
rentabilidad de la
Caja Huancayo
Sociedad Anénima
en los periodos
2018 — 2019.

contraidas con un tercero,
ya se otra empresa, una
institucion o una persona.

RENTABILIDAD

(Arturo K., 2019) indice
que mide la relacién que
existe entre la utilidad o
ganancia obtenida o que
se va a obtener, y la
inversion realizada o que
se va a realizar para poder
obtenerla.

correlacional

Métodos
General:

método
cientifico

Métodos
Especificos:
analitico
sintético

VARIABLE (X)

ENDEUDAMIENTO

VARIABLE (Y)
RENTABILIDAD

Patrimonio neto

Ratio de
endeudamiento a
corto plazo = Pasivo
corriente /
Patrimonio neto

INDICADORES
¥)

Rentabilidad de la
empresa = Beneficio
Bruto / Activo neto
total

REVISION
DOCUMENTARIA

FICHA DE
REGISTRO

Justificacién Metodoldgica

Se pretende seguir los lineamientos del proceso de
investigacion cientifica la cual incluye el
planteamiento de interrogantes, objetivos e hipétesis
a fin establecer el nivel del endeudamiento y la
rentabilidad de la Caja Huancayo Sociedad
Andnima en los periodos 2018-2019.

Justificacion Social

Con este estudio, este tipo de investigaciones sirve
para toda aquella sociedad cuyo negocio aun este
iniciandose pueda tener mas informacion y opciones
seguras acerca de formas de financiamiento y a la
vez saber aplicarlas con efectividad.

Consideramos que el presente estudio es importante
tanto para la necesidad de informacién que existe en
la actualidad por parte de las empresas del sector
financiero y para aquellos emprendedores quienes
necesitan un financiamiento y su posterior efecto en
su rentabilidad.

El uso apropiado del endeudamiento permite
mejorar una rentabilidad sobre los recursos propios
de la empresa, por ello este proyecto permitira
conocer de los principales indicadores a considerar
ante una probable financiacion.
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realizar para poder
obtenerla. (Arturo K.,
2019).

- ESCALA
DEFINICION DIMENSION - INSTRUM
VARIABLES CONCEPTUAL ES DEFINICION OPERACIONAL | INDICADORES ITEMS ENTOS VALOARATIV
Consiste en préstamos y bonos que
tienen un vencimiento a mas de un afo. Sefiala el tanto por
Estos bonos y préstamos generalmente Ratio de ciento (o tanto por uno)
Endeudamiento tienen una tasa de interés mas alta, ya endeudamiento a que supone el importe
Coniunto de obliaciones 2 l1arao plazo que los prestamistas demandan una largo plazo = de las deudas con
de Ja 0 quUe Una gersona o gop devolucion mas alta a cambio de tomar | Pasivo no corriente | vencimiento superior a 1 REVISION
emprgsaciiene corl?trai das mas riesgos por prestar el dinero sobre / Patrimonio neto afio respecto a sus DOCUMEN ESCALA DE
conpun tercero, va se otra un largo periodo de tiempo. (GRUPO recursos propios. TAL-FICHA VALORACION
ENDEUDAMIENTO ) ya S€ ot SACSA, 2015) : esperar para la
empresa, una institucion o Sefiala el tanto por DE interpretacion
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s.f.) afio o menos. Esta suele adoptar la endeudamiento a ue sunone el imoorte
Endeudamiento | forma de préstamos bancarios, que corto olazo = ge las geu das conp
a corto plazo tienen una tasa de interés relativamente Pasich)) corri_ente/ vencimiento inferior a 1
baja. (GRUPO SACSA, 2015) S N
Patrimonio neto afio respecto a sus
recursos propios.
La rentabilidad es la
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para generar suficiente
utilidad o ganancia; sin gg\(/:ljl{/loENN
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més precisa de la s la ganancia que permite ol tengr una - _ N TAL-FICHA
rentabilidad es la de un cierta operacion. Se trata de un calculo | Rentabilidad de la Mide la rentabilidad del | DE ESCALA DE
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VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS
Seriala el tanto por ciento (o tanto por uno) que supone
el importe de las deudas con vencimiento superior a 1
Endeudamientoa (¢ Ratio de endeudamiento a largo plazo = | afio respecto a sus recursos propios.
largo plazo Pasivo no corriente / Patrimonio neto
Variable 1:

Endeudamient

Senala el tanto por ciento (o tanto por uno) que supone
el importe de las deudas con vencimiento inferior a 1

0 . . " X
Endeudamientoa (¢ Ratio de endeudamiento a corto plazo = | afio respecto a sus recursos propios.
corto plazo Pasivo corriente / Patrimonio neto
Variable 2: Mide la rentabilidad del negocio. Cuanto mas alto sea
- e Rentabilidad del maraen bruto = esta ratio, mas rentable es la empresa.
Rentabilidad Rentabilidad g

financiera

Beneficio Bruto / ingresos
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Ficha de Registro para la variable: Endeudamiento de la Caja Huancayo en los periodos 2018

—2019.
EGP (RESULTADO
< ENDEUDAMIENTO A (ENDEUDAMIENTO A TOTAL
ANO TRIMESTRES BRUTO DEL
LARGO PLAZO CORTO PLAZO ENDEUDAMIENTO
EJERCICIO)

1° TRIMESTRE

2° TRIMESTRE

3° TRIMESTRE

4° TRIMESTRE

1° TRIMESTRE

2° TRIMESTRE

3° TRIMESTRE

O R ON|OFR ON

4° TRIMESTRE

Ficha de registro para la dimension: Endeudamiento a largo plazo de la Caja Huancayo en
los periodos 2018 — 2019.

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO RATIO DE
PATRIMONIO | EGP (RESULTADO
; ADEUDOSY | GASTOS ( ENDEUDAMIENTO
ANO | TRIMESTRES NETO O ACTIVO |  BRUTO DEL pasivo no
OBLIGACIONES | POR TOTAL NETO e R
FINANCIERAS |INTERESES AT
onio neto
1° TRIMESTRE
2
o |2 TRIMESTRE
1
g |3 TRIMESTRE
4° TRIMESTRE
1° TRIMESTRE
2
o |2 TRIMESTRE
1
s |3 TRIMESTRE
4° TRIMESTRE

Ficha de registro para la dimensién: Endeudamiento a corto plazo de la Caja Huancayo en los

eriodos 2018 — 2019.
ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
RATIO DE
ENDEUDAMIEN
PATRIMONIO | EGP (RESULTADO | TOA LARGO
ANO | TRIMESTREs | ADPEUDOSY | . e pOR NETO / ACTIVO BRUTO DEL PLAZO
OBLIGACIONES TOTAL
INTERESES NETO EJERCICIO)
FINANCIERAS
pasivo
corriente/patri
monio neto
2 |1° TRIMESTRE
0 |2° TRIMESTRE
1 [3°TRIMESTRE
8  |4° TRIMESTRE
2 |1° TRIMESTRE
0 |2° TRIMESTRE
1 [3° TRIMESTRE
9 [4° TRIMESTRE
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Ficha de registro para la dimension: Rentabilidad de la Caja Huancayo en los periodos 2018

—2019.

EGP (RESULTADO

ARO TRIMESTRES INGRESOS BRUTO DEL RE:?;::L?:AD
EJERCICIO)
) ° TRIMESTRE
o ° TRIMESTRE
1 ° TRIMESTRE
8 ° TRIMESTRE
, ° TRIMESTRE
0 ° TRIMESTRE
; ° TRIMESTRE

° TRIMESTRE
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Ficha de Registro para la variable: Endeudamiento de la Caja Huancayo en los periodos 2018

—2019.
EGP (RESULTADO
- ENDEUDAMIENTO A |ENDEUDAMIENTO A TOTAL
ANO TRIMESTRES BRUTO DEL
LARGO PLAZO CORTO PLAZO ENDEUDAMIENTO

EJERCICIO)
2 1° TRIMESTRE S/ 192,245.00 | S/ 12,989.00 | S/ 205,234.00 | S/ 129,010.00
0 2° TRIMESTRE S/ 198,742.00 | S/ 12,531.00 | S/ 211,273.00 | S/ 134,005.00
1 3° TRIMESTRE S/ 208,233.00 | S/ 13,942.00 | S/ 222,175.00 | S/ 141,380.00
8 4° TRIMESTRE S/ 216,554.00 | S/ 65,796.00 | S/ 282,350.00 | S/ 149,330.00
2 1° TRIMESTRE S/ 224,799.00 | S/ 54,848.00 | S/ 279,647.00 | S/ 154,448.00
0 2° TRIMESTRE S/ 288,657.00 | S/ 49,800.00 | S/ 338,457.00 | S/ 160,075.00
1 3° TRIMESTRE S/ 295,327.00 | S/ 43,225.00 | S/ 338,552.00 | S/ 168,552.00
9 4° TRIMESTRE S/ 314,114.00 | S/ 47,602.00 | S/ 361,716.00 | S/ 177,869.00

Ficha de registro para la dimension: Endeudamiento a largo plazo de la Caja Huancayo en
los periodos 2018 — 2019.

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO RATIO DE
PATRIMONIO | EGP (RESULTADO |ENDEUDAMIENTO
ARNO | TRIMEsTRes | APEUPOSY | GASTOS NETO O ACTIVO BRUTO DEL pasivo no
OBLIGACIONES | POR TOTAL NETO ] i
FINANCIERAS |INTERESES corriente/patrim
onio neto
1°TRIMESTRE |S/ 192,24500 |S/ - |s/ 192,245.00 |s/ 484,300.00 | S/ 129,010.00 0.40
2
o |2°TRIMESTRE |s/ 19874200 (s/ - |s/ 198742.00|s/ 503,18500 [ S/ 134,005.00 0.39
1
g |3°TRIMESTRE | s/ 208,233.00 |S/ - |S/ 208233.00 S/ 501,769.00 | S/ 141,380.00 0.41
4° TRIMESTRE | S/ 216,554.00 |S/ - |s/ 216,554.00 | s/ 538,060.00 | S/ 149,330.00 0.40
1°TRIMESTRE | S/ 224,799.00 |s/ - |s/ 224,799.00 | s/ 562,650.00 | S/ 154,448.00 0.40
2
o |2°TRIMESTRE |s/ 28865800 (S/ - |s/ 288,658.00|S/ 56372600 S/ 160,075.00 0.51
1
o |3 TRIMESTRE |s/ 29532800 |s/ - |S/ 29532800 |s/ 593,607.00 |S/ 168,552.00 0.50
4°TRIMESTRE | 'S/ 314,114.00 |s/ - |s/ 314,114.00 S/ 625,607.00 | S/ 177,869.00 0.50

Ficha de registro para la dimension: Endeudamiento a corto plazo de la Caja Huancayo en los
periodos 2018 — 20109.

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
RATIO DE

e ENDEUDAMIENTO

ANO TRIMESTRES ADEUDOS Y GASTOS POR PATRIMONIO NETO BRUTO DEL A CORTO PLAZO

OBLIGACIONES TOTAL / ACTIVO NETO EJERCICIO)

FINANCIERAS INTERESES pasivo

corriente/patrim
onio neto
2 |1° TRIMESTRE S/ 12,593.00 S/ 396.00(S/  12,989.00 S/  484,300.00 [ S/  129,010.00 0.03
0  |2° TRIMESTRE S/ 11,995.00 | S/ 536.00|S/  12,531.00 S/  503,185.00 [ S/  134,005.00 0.02
1 [3°TRIMESTRE S/ 13,843.00|S/  99.00|S/ 1394200 S/ 501,769.00 [ S/  141,380.00 0.03
8 |4 TRimMEsTRE S/ 6569800|S/ ~ 9800|S/ 6579600 S/  538060.00 S/  149,330.00 0.12
2 |1° TRIMESTRE S/ 54,669.00 [S/ 179.00 S/  54,848.00 S/  562,650.00 [ S/  154,448.00 0.10
0  |2° TRIMESTRE S/  49,613.00|S/ 187.00|S/  49,800.00 | S/ 563,726.00 | S/ 160,075.00 0.09
1 [3°TRIMESTRE S/ 43,184.00|S/ ~ 41.00|S/ 4322500 S/  593,607.00 [ S/  168,552.00 0.07
9 [4"TRIMESTRE S/ 47,311.00(S/ 291.00(S/  47,602.00 S/  625607.00 S/ 177,869.00 0.08
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Ficha de registro para la dimension: Rentabilidad de la Caja Huancayo en los periodos 2018

—2019.
ANO TRIMESTRES INGRESOS EGP (RESULTADO BRUTO DEL | o \11 DE RENTABILIDAD
EJERCICIO)
5 1° TRIMESTRE S/ 168,169.00 S/ 129,010.00 76.71%
0 2° TRIMESTRE S/ 174,282.00 S/ 134,005.00 76.89%
d 3° TRIMESTRE S/182,160.00 S/ 141,380.00 77.61%
® 4° TRIMESTRE S/ 190,549.00 S/ 149,330.00 78.37%
5 1° TRIMESTRE S/ 196,147.00 S/ 154,448.00 78.74%
0 2° TRIMESTRE S/ 205,607.00 S/ 160,075.00 77.85%
a 3° TRIMESTRE S/216,267.00 S/ 168,552.00 77.94%
° 4° TRIMESTRE S/ 228,002.00 S/ 177,869.00 78.01%




ANEXO N° 06: CONSENTIMIENTO INFORMADO

El proposito de esta ficha de consentimiento es darle de conocer al Representante de la
Caja Huancayo 5.4, que la informacion con 1a que 22 va a trabajar en la mveshgacion, se
tomara de las publicaciones tanto en la pagina web de la CAJAHUANCAYO 5 A ydela
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES - LIMA.

La presente mvestizacion se realiza para optar el titulo profesional de Contador Pablico
con el objetivo general de Determminar el nivel de relacion que tiene elendendamiento con
la rentabihidad de la Caja Huancayo Sociedad Anonmma en los penedos 2018 — 2018
Usted en represemtacion de la CAJA HUANCAYO 5 A declara tener en conocimiento
que ze tomara y/'o recabar datos e mformacion de las fuentes va antes mencionadas, para
la mvestizacion que se realizara La parficipacion en este estudio es estrictamente
voluntaria.

St tiene alguma duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas en cualguier momento
durante su participacion en él.

Desde ya le agradecemos su participacion.

Acepto participar voluntanamente en esta mvestl ara la tems de los mvestigadores
‘_'vIAHSILLA PEREZ, %LTAS A Engels Vairom. Porla
cual declaro que he sido mmado (3) de que Iamat:a de este s de caracter clentifico y

Acadermueg.
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ANEXO N° 07: EVIDENCIAS FOTOGRAFICAS
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