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Resumen

En el presente estudio se planted el problema general con la siguiente interrogacion
“.Cual es la relacion que se da entre el arrendamiento financiero con la gestion financiera en el
sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021?”, después del cual, se
suscribi6 el objetivo general con la siguiente proposicion “Determinar la relacion existente
entre el arrendamiento financiero y la gestion financiera en el sector de transporte de carga
pesada del distrito de Satipo - 2021”. De esta manera, ¢l presente estudio se guio del método
cientifico, como método general; del método mixto, como método especifico; de la
investigacion aplicada, como tipo de investigacion; de la investigacion descriptiva y
correlacional, como nivel de investigacion. Ademas, se empled la encuesta como técnica de
recoleccion de datos y el cuestionario como instrumento sobre una muestra definida por 45
empresas del sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo. Los resultados finales
determinaron un nivel de correlacion directa (r = 0,850**), concluyendo que el arrendamiento
financiero y la gestion financiera se relacionan directamente, para lo cual se recomendo la

promocion y publicidad de esta herramienta como medio de financiamiento.

Palabras clave: Arrendamiento financiero, gestion financiera, medio de

financiamiento.
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Abstract

In the present study, the general problem was raised with the following question "What
is the relationship between financial leasing and financial management in the heavy load
transport sector of the Satipo district - 2021?", after which , the general objective was signed
with the following proposition "Determine the relationship between financial leasing and
financial management in the heavy load transport sector of the Satipo district - 2021". In this
way, the present study was guided by the scientific method, as a general method; of the mixed
method, as a specific method; of applied research, as a type of research; of descriptive and
correlational research, as a level of investigation. In addition, the survey was used as a data
collection technique and the questionnaire as an instrument on a sample defined by 45
companies in the heavy load transport sector of the Satipo district. The final results determined

a level of direct connections (t = [(0.850) ~(**)), concluding that financial leasing and

financial management are directly related, for which the promotion and publicity of this tool

was achieved as a means of communication. financing.

Keywords: Financial leasing, financial management, means of financing.
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Introduccién

El estudio denominado “Arrendamiento Financiero y Gestion Financiera en el Sector
de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo — 2021” busca investigar como el
arrendamiento financiero afecta la eficiencia en la administracion financiera en el &mbito
especifico de transporte de carga pesada. Este estudio se inspira en la idea de que el
arrendamiento financiero podria ser un recurso estratégico esencial para mejorar las
operaciones financieras en empresas que se especializan en el transporte de carga pesada. Por
lo tanto, el objetivo principal de esta investigacion es establecer la relacién entre la
implementacion del arrendamiento financiero y el fortalecimiento de la gestion financiera en
este sector durante el afio 2021, subrayando la importancia de esta modalidad de financiamiento
como un posible catalizador para el desarrollo y la eficiencia operativa en las empresas de este

ambito.

El arrendamiento financiero se caracteriza por ser un tipo de contrato mercantil
disefiado para facilitar a las empresas la adquisicion de financiamiento para bienes muebles e
inmuebles, lo que les permite utilizar estos activos en la ejecucion de sus actividades
empresariales sin necesidad de realizar una compra directa. Este modelo de financiamiento es
especialmente valorado en el ambito empresarial debido a su flexibilidad para actualizar o
reemplazar maquinaria y equipo que pueda volverse obsoleto en un corto periodo de tiempo.
En esencia, el arrendamiento financiero no solo proporciona las herramientas necesarias para
mantener la operatividad y competitividad de las empresas mediante el acceso a tecnologia mas
reciente, sino que también evita la necesidad de grandes desembolsos de capital que conlleva
la compra directa, facilitando asi una mejor gestién del flujo de caja y optimizacion de los

recursos financieros.
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Por otro lado, la gestidn financiera se define como el proceso por el cual se administra
eficazmente los recursos disponibles de una organizacion, con el propdsito de asegurar que
sean suficientes para satisfacer todos los gastos requeridos. Este aspecto de la administracion
es crucial no solo para mantener la solvencia y la operatividad diaria, sino también para
asegurar la confianza y el compromiso continuo de los inversionistas. Al anticipar y reconocer
los posibles riesgos financieros que pueda enfrentar la empresa, una gestion financiera
adecuada permite tomar medidas proactivas, asegurando asi una respuesta oportuna ante

situaciones adversas.

Las variables de arrendamiento financiero y gestion financiera estan relacionadas
debido a que los contratos de arrendamiento financiero constituyen una alternativa de
financiacion viable para las empresas dentro del sector de transporte de carga pesada. Estos
contratos no solo proporcionan beneficios financieros, como la conservacion de la liquidez,
sino que también ofrecen ventajas tributarias que facilitan una gestion financiera mas eficiente.
Al elegir el arrendamiento financiero, las empresas tienen la oportunidad de renovar sus
equipos obsoletos sin invertir grandes cantidades de capital, lo que les ayuda a preservar la
liguidez necesaria para satisfacer sus compromisos a corto plazo y hacer frente a gastos
operativos inesperados. Esta flexibilidad financiera es esencial para la estabilidad y el

crecimiento de las empresas en este sector.

Asi pues, la metodologia utilizada en este estudio se fundamenta en el método cientifico
como estructura basica y se enriquece con un enfoque mixto que integra métodos descriptivos,
hipotético-deductivos, estadisticos y de analisis sintético. Este estudio es de naturaleza
aplicada, posee un enfoque correlacional y emplea un disefio no experimental-transversal. La
poblacion del estudio se selecciona usando criterios de inclusion y exclusién especificos, y la
muestra es de tipo censal, cubriendo todas las empresas relevantes, que incluyen 45 compafiias

del sector de transporte de carga pesada en el distrito de Satipo. Para la recoleccion de datos,
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se utilizan técnicas como la encuesta y la entrevista, empleando un cuestionario como
instrumento principal aplicado a la muestra definida. Esta combinacion de métodos y técnicas

permite una comprensién detallada y precisa de las variables estudiadas, facilitando la

obtencion de resultados significativos y relevantes para el sector analizado.

La estructura de este trabajo de investigacién esta organizada en cinco capitulos, cada
uno de los cuales se detalla a continuacion para ofrecer una vision completa y coherente del

estudio.

Capitulo 1. Planteamiento del problema: Este capitulo presenta una descripcion
detallada del contexto problematico, detallando el problema principal que conecta las variables
investigadas con la sociedad. Se procede a definir claramente el problema de investigacion, lo
que facilita establecer los limites y el alcance de este estudio. Adicionalmente, se plantean los
problemas especificos considerando las variables, el objetivo del estudio y el periodo relevante.
También se expone la justificacion tedrica, social y metodoldgica, detallando las razones
principales que impulsan la realizacion de esta tesis. Finalmente, se definen los objetivos del
estudio, que delinean el camino a seguir y orientan todo el proceso de investigacion. Esta
estructura asegura una comprension clara y ordenada del problema y los propoésitos de la

investigacion.

Capitulo 1. Marco Teorico: Este capitulo estd dedicado a presentar los antecedentes
del estudio, ofreciendo un andlisis detallado de tesis y articulos anteriores que tratan temas
vinculados a la investigacion actual. Ademas, se elaboran las bases teoricas, donde se examinan
minuciosamente cada una de las variables, dimensiones e indicadores relevantes. Este analisis
se apoya en varias fuentes, incluyendo autores, libros, revistas e informes, que proporcionan
una base sélida para validar las conclusiones alcanzadas. Por ultimo, se incorpora el marco

conceptual, que proporciona definiciones claras y precisas de los términos clave empleados en
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la investigacion. Esta estructura asegura una fundamentacion teorica robusta y un contexto

conceptual bien definido, facilitando la comprension y la justificacion de los resultados del

estudio.

Capitulo I1l. Hipotesis: Este capitulo expone la hipotesis general y las hipotesis
especificas del estudio, que seran validadas y analizadas en capitulos subsecuentes.
Adicionalmente, se especifica la operacionalizacién de las variables, ofreciendo una
descripcion detallada de como se medird y analizara cada variable dentro del contexto de la
investigacion. Con esta estructura, el capitulo ofrece una base sélida para el desarrollo y la
evaluacion de las hipotesis planteadas, facilitando una comprension clara de la relacion entre

las variables estudiadas y los objetivos de la investigacion.

Capitulo V. Metodologia: Este capitulo explica el método general empleado en toda
la investigacion, y describe el método especifico, el tipo de investigacion, el nivel de
investigacion y el disefio de investigacion, los cuales ofrecen una guia estructurada y coherente
para la realizacion del estudio. Asimismo, se definen la poblacion y la muestra, que son el foco
de estudio de esta tesis. Se detallan las técnicas y los instrumentos empleados para la
recoleccion de datos en la muestra, garantizando que los datos obtenidos sean pertinentes y
exactos. Ademas, se verifica la validez y fiabilidad de los instrumentos utilizados, para
determinar si son apropiados para evaluar las variables en la muestra elegida. Finalmente, se
exponen las técnicas de procesamiento de datos y se tratan los aspectos éticos de la
investigacion, asegurando la integridad y responsabilidad en la gestion de la informacion y en
la realizacion del estudio. Esta estructura detallada garantiza que el proceso de investigacion

sea exhaustivo y ético, ofreciendo resultados confiables y significativos.

Capitulo V. Resultados: Este capitulo muestra los resultados obtenidos de la

aplicacion de los instrumentos de recoleccion de datos, divididos en dos secciones principales:
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la descripcion de los resultados y la verificacion de las hipétesis. En la seccion de descripcion
de resultados, se efectGa un andlisis minucioso de los porcentajes de las respuestas,
estructuradas de acuerdo con las variables y dimensiones del estudio, ofreciendo una
perspectiva clara y cuantitativa de los datos recolectados. La segunda seccidn, dedicada a la
contrastacion de hipotesis, se enfoca en la validacion de las hip6tesis planteadas, utilizando
pruebas estadisticas para determinar su veracidad o falsedad. Este enfoque dual permite no solo
una comprension exhaustiva de los datos obtenidos, sino también una evaluacién rigurosa de
las hipotesis, asegurando que las conclusiones del estudio estén fundamentadas en un analisis

meticuloso y preciso.

A estos capitulos también se incluye la discusion de resultados, las conclusiones, las
recomendaciones, las referencias bibliograficas y los anexos, conformados por: la matriz de
consistencia, la matriz de operacionalizacion de las variables, matriz de operacionalizacion del
instrumento, el instrumento, la confiabilidad y validez del instrumento, la data del
procesamiento de datos, el consentimiento informado, la entrevista estructura, la carta de

respuesta de la Administracion Tributaria y las fotos de la aplicacion del instrumento.

La presente investigacion establece la relacion entre el arrendamiento financiero y la
gestion financiera en las empresas del sector de transporte de carga pesada en el distrito de

Satipo.

Las autoras



Capitulo I. Planteamiento del problema

Salgado (2018)sostiene que la problemética radica fundamentalmente en la seleccion y
organizacion de los elementos que integraran el ambito de investigacion. Este proceso es
llevado a cabo por el investigador en funcién de sus propias perspectivas y criterios. El
investigador debe identificar y estructurar cuidadosamente los componentes que definiran el
territorio o el espacio de cuestionamiento al que se dirigira el estudio, estableciendo asi un

marco claro y coherente para la exploracion y analisis de los fendmenos en cuestion.

La formulacion del problema implica describir el problema considerando las variables
de estudio involucradas, ademas se considera datos estadisticos que permite dar soporte a las

afirmaciones que se pretenden en este capitulo.

1.1. Descripcion de la realidad problematica

En el PerQ, existen numerosos agentes econdmicos que dependen de servicios
como el transporte de carga pesada, una necesidad crucial para que estas empresas
generen utilidades mediante el traslado de productos hacia los lugares donde seran
utilizados o consumidos. La importancia de este sector dentro de la cadena logistica de
distribucién es evidente, ya que facilita la funcionalidad del comercio de bienes y tiene
un impacto significativo en el crecimiento econdémico del pais. La capacidad de
movilizacion de carga, la calidad de los servicios prestados y los niveles de precios son
elementos que impactan directamente en la economia de Perl. Ademas, el sector del
transporte de carga pesada juega un papel crucial en la economia, facilitando el
intercambio de mercancias, lo que expande los mercados y contribuye a un equilibrio
social al afadir valor a los bienes transportados y satisfacer necesidades humanas e
industriales. El desarrollo del sector de transporte de carga pesada ha avanzado

paralelamente al crecimiento econdmico de Per(, como se muestra en la figura siguiente.



Figura 1.
Empresas en el servicio de transporte terrestre de carga, segun ambito 2016-2020.
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Nota:(Ministerio de Transporte y Comunicaciones, 2020). Anuario Estadistico 2020. Lima: Ministerio de Transporte
y Comunicaciones.
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Observando la figura 1 se puede apreciar que, en los ultimos afios el nUmero de
empresas que realizan este tipo de servicios registré un incremento al pasar de 106 077
empresas en el afio 2016 a 113 605 empresas en el afio 2020 (Véase la figura 1), aunque
en los afios 2019 y 2020 se ha registrado una caida porcentual del 7,2%. Aun con esta
Gltima caida, este sector sigue siendo muy influyente en nuestra economia, no obstante,
es preciso analizar los factores que lo desencadenaron y proponer soluciones que apoyen

al desarrollo de las empresas de este sector.

Asi pues, antes de examinar los sintomas de las empresas de transporte de carga
pesada, es crucial evaluar los factores econdmicos que las afectan. Hay varios costos
operativos que se deben tener en cuenta en la prestacion de servicios por cada vehiculo.
Estos incluyen costos fijos, como el valor del vehiculo o las licencias; costos variables,
como el combustible o el mantenimiento del vehiculo; y el monto de depreciacion del
vehiculo, que representa el desgaste y la pérdida de valor con el tiempo. Ademas, otros
costos y gastos también entran en juego. Cada uno de estos elementos es esencial, ya que
contribuye a la eficiencia del servicio de transporte de carga. Si alguno de estos costos

no se gestiona adecuadamente, puede impactar directamente el capital de trabajo de las



empresas. Por lo tanto, una gestion adecuada de los recursos financieros es crucial para
evitar gastos innecesarios. Segun Fajardo y Soto (2018), la gestion financiera involucra
la administracion de los recursos de la empresa, tarea que recae en un gestor, quien debe
mantener un control riguroso de los ingresos y gastos para optimizar los recursos

econdmicos (p. 45).

Ahora bien, para analizar la gestion financiera de las empresas de transporte de
carga del distrito de Satipo, se hizo una entrevista estructurada a un determinado grupo
conformada por 20 empresas de este sector, donde se evidenciaron diversos indicios

negativos, los cuales se muestran a continuacion.

Figura 2.
Resultados de la entrevista estructurada a las empresas de transporte
de carga pesada

28%
21%
13%

No disponen de  No renuevan activos No hay crecimiento No hacen frente a
recursos financieros fijos de ingresos sus obligaciones
financieras

Nota: Empresas de transporte de carga pesada del distrito de Satipo.

La gestién financiera es crucial para el desarrollo productivo de las actividades
en el sector del transporte de carga pesada, ya que una éptima gestion de los recursos
financieros permite mayor flexibilidad en sus operaciones. Segun la figura 2, el 13% de
las empresas del sector entrevistadas carecen de suficientes recursos financieros para
financiar sus inversiones y actividades actuales. Ademas, la misma figura indica que el

28% de estas empresas no renuevan sus activos fijos, posiblemente debido a la falta de



recursos financieros necesarios para actualizar sus vehiculos de transporte de carga
pesada obsoletos. Asi también, se tiene que el 21% de las empresas del sector de
transporte de carga entrevistadas sefialan que, no han notado un crecimiento significativo
en los ingresos que generan, pues la tasa de crecimiento analizado mes a mes indica que
el ritmo de prestacion de servicios no denota cambios significativos. Un caso similar
sucede cuando se quiere hacer frente a las obligaciones financieras de las empresas, pues,
el 11% de éstas sefialan que, no suelen disponer de dinero liquido para pagar las deudas

que estas empresas hayan generado con el objetivo de financiar sus operaciones.

Sintomas

Considerando las figuras presentadas, se ha evidenciado una variedad de sintomas
en las empresas de transporte de carga pesada del distrito de Satipo. En primer lugar, se
observa que estas empresas carecen de recursos financieros suficientes para invertir en
proyectos propios o en sus actividades operativas, debido a un patrimonio empresarial
insuficiente. Sin embargo, algunas empresas superan esta limitacion solicitando recursos
financieros externos. Este tipo de financiamiento, dependiendo de sus caracteristicas,
puede generar deudas a mediano o largo plazo, presentando un riesgo significativo si los
recursos obtenidos no se invierten eficientemente. Ademas, otro sintoma destacado es la
falta de renovacion de activos fijos, como vehiculos y otros equipos esenciales, una
situacion también atribuida a un patrimonio insuficiente. Aunque algunas empresas
recurren a financiamiento externo para superar esta barrera, el tipo de financiamiento
puede nuevamente implicar riesgos si no se gestionan adecuadamente los recursos.
Adicionalmente, se ha detectado que el crecimiento de ingresos de estas empresas no es
significativo en relacion con los objetivos trazados, ya que los retornos monetarios de
cada ejercicio no son suficientes para ser considerados ganancias reales. Finalmente,

debido a la falta de liquidez y al limitado crecimiento de ingresos, las empresas del sector



de transporte de carga pesada no cuentan con los fondos necesarios para cumplir con sus

obligaciones tributarias, exacerbando aln mas su situacion financiera.

Como se ha podido ver, existen determinados sintomas que ocasionan
indisposicion financiera para invertir en recursos que apoyen la productividad de las
empresas de transporte, tomando en cuenta esta situacion, en lo siguiente, se analizaran

cudles son los determinantes que ocasionan estas incertidumbres.

Causas
Se podria determinar diversas causas que ocasionan las situaciones antes
mencionadas, por ello, en lo siguiente se establecera las causas méas probables y logicas

que puede desencadenar los sintomas mencionados anteriormente.

Como se sefialé en un inicio, las empresas de transporte de carga pesada requieren
de capital para invertir, no obstante, muchas empresas no cuentan con capital de trabajo
suficiente para solventar costos tales como la adquisicion de vehiculos de transportes
nuevos, depreciacion de los vehiculos, entre otros; y para cubrir sus necesidades de
fondos obtienen sus recursos financieros de terceros, sometiéndose frecuentemente a
deudas bancarias. El préstamo bancario somete a la empresa a tasas de intereses que, por
lo general, son relativamente altas, claro, en un inicio proporciona a la empresa fondos
para obtener un mayor margen de maniobra en sus operaciones, sin embargo, al largo y
mediano plazo estas deudas tienen que ser reembolsadas mas los intereses estipulados.
Es muy probable que la falta de financiamiento que enfrentan actualmente las empresas
de transporte de carga pesada se deba a que aun estan pagando los préstamos que han
solicitado, convirtiendo el crédito obtenido en una carga financiera que persiste durante

varios periodos.



Desde otro angulo, una causa adicional que ha afectado negativamente a las
empresas de transporte de carga pesada en los ultimos afios ha sido la pandemia
provocada por el SARS-CoV-2, el cual ha afectado a muchos paises alrededor del mundo,
y ha repercutido econdmicamente a paises como el nuestro, afectando a sectores
econdmicos como el estudiado por el presente estudio. Esta aseveracion se contrasta al
observar la figura 3.

Figura 3.
Nivel de operatividad de las empresas de transporte de carga pesada entre
los afios 2020 y 2021.
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Nota: (Diario Gestion, 2020). Transporte de carga ya opera al 70% de su capacidad, pero
aumentan restricciones en las vias. Lima: Diario Gestion.

De la mencionada figura se puede destacar que, pues, la flota de vehiculos de
carga pesada lleg6 a facturar menos del 50% a inicios del afio 2020. Esta caida econémica
se suscito porque la carga transportada a inicios de la pandemia fue muy limitada, ya que,
solo transportaban alimentos e insumos para la produccion de los mismos, y no
transportaban fierros, materiales de construccidn, minerales, entre otros, como lo hacia
previo a la pandemia. Esta situacion siguio el mismo rumbo hasta mediados del afio 2020,
donde la operatividad de transporte de carga pesada se puso en riesgo, pues sélo operaban
con una capacidad entre el 30% Yy 35%, esta situacion se dio, pues, un gran namero de

conductores que operaban en este tipo de vehiculos fueron contagiados por coronavirus.



Asimismo, la situacién empezd a mejorar a fines del afio 2020, pues, los niveles de
actividad de los vehiculos de carga pesada se recuperaban a un ritmo calmoso (50%). Por
altimo, culminando el afio 2020 la recuperacién de las operaciones de las empresas de
este sector bordeaba el 70% de su capacidad y proyectaban una mejoria del 80% para
inicios del afio 2021, hasta este punto, durante el transcurso de la crisis alrededor del 15%

de las empresas de este sector quebraron.

Como se aprecia, el sector de transporte de carga pesada ha sido impactada
econdmicamente en los Gltimos afios, de ahi se denota la caida porcentual evidenciada en
la figura 1, no obstante, a pesar de ello, este sector se ha recuperado notablemente, aunque
no en un 100%, por tal motivo, es que las empresas de trasporte de carga necesitan de
financiamiento econdmico que no les genere deudas y que sean de apoyo a la gestion
financiera, pues es importante que estas empresas generen rentabilidad y liquidez a fin
de hacer frente a sus obligaciones financieras y reinviertan en proyectos que beneficien

y mejoren la calidad de la prestacion de sus servicios.

Consecuencias

Una mala gestion financiera puede desembocar ciertas consecuencias, empero, se
pueden resumir en tres aspectos importantes: ausencia de liquidez, incremento de deudas
e insatisfaccion de necesidades primarias. Primeramente, la ausencia de liquidez se
suscita cuando las finanzas recaen en un estado de deficit financiero, limitando de
recursos financieros a la empresa en un corto, mediano y largo plazo. La empresa al
someterse en un estado de insolvencia recurre a financiamientos cdémo préstamos que
generan en ella ain mas deudas, y al mismo tiempo, las deudas generadas a partir de esta
situacion impiden que la empresa pueda satisfacer sus necesidades primarias influyendo

en su crecimiento. Siendo un tanto minucioso, se puede dar a cuenta que los sintomas



son similares a las consecuencias que generan una mala gestion financiera, y esto se da
porque, basicamente, esta mala praxis genera en las empresas un ciclo negativo donde

exponen sus principales vulnerabilidades.

Prognosis

Los sintomas y causas identificados hasta ahora sugieren que la gestion financiera
de las empresas de transporte de carga pesada no es éptima, ya que no facilita un
crecimiento sostenido en términos de capital, rentabilidad y liquidez. Esta situacién es
critica para las empresas del sector. Segun P. Rodriguez (2016), el analisis de la gestion
financiera es fundamental para identificar los factores economicos y financieros que
reflejan las condiciones operativas de una empresa en cuanto a liquidez, solvencia,
rendimiento y rentabilidad. Este analisis apoya la toma de decisiones gerenciales,
econdmicas y financieras. Por lo tanto, es crucial que las empresas mantengan una
solvencia econdémica adecuada. Si desean sostener un crecimiento constante, deben
renovar sus activos fijos, ya que operar con equipos obsoletos o con muchos afios de uso
aumenta los costos de mantenimiento, reparacion y reemplazo de piezas, ademas de
provocar paralizaciones en la operatividad de los vehiculos. Estos factores afectan
seriamente la rentabilidad de las empresas, subrayando la importancia de una gestion
financiera eficiente que permita invertir en la renovacion y mantenimiento de los activos

necesarios para operar de manera eficaz y competitiva.

Ante esta situacion, surge una herramienta de financiamiento conocida como
arrendamiento financiero. Segin Mamani (2017b), el arrendamiento financiero es un
contrato mediante el cual una entidad financiera, denominada arrendador, adquiere un
bien mueble o inmueble para ceder su uso y disfrute a un tercero, denominado

arrendatario, por un periodo de tiempo determinado contractualmente. Este tipo de



1.2.

contrato permite al arrendatario adquirir un bien a través de pagos periodicos establecidos
por ambas partes. Generalmente, estos contratos tienen una duracién de 2 afios para
bienes muebles y 5 afios para bienes inmuebles, aunque esta duracion puede variar segin
la vida Gtil del bien arrendado. La principal ventaja del arrendamiento financiero sobre
los préstamos bancarios directos es que permite la renovacion frecuente de activos que
se vuelven obsoletos rapidamente, evitando asi el desembolso de grandes cantidades de
dinero para la compra. Ademas, proporciona beneficios fiscales significativos, como un
mayor escudo fiscal debido a la depreciacién acelerada del activo y menores gastos
financieros, ya que el IGV no se incluye en el capital financiado. El leasing no inmoviliza
el capital de trabajo y permite financiar el 100% de la inversion, convirtiéndolo en una

opcidn atractiva y eficiente para la renovacion y adquisicion de activos.

Es importante destacar que el arrendamiento financiero se considera una
herramienta crucial para la gestion financiera, ya que optimiza los costos financieros de
la empresa y ofrece beneficios tributarios. Por esta razon, este estudio busca analizar la
relacion entre el arrendamiento financiero y la gestion financiera en el sector de
transporte de carga pesada del distrito de Satipo. Creemos que las caracteristicas del
financiamiento a través del leasing proporcionaran un apoyo econémico a las empresas
de este sector. Por lo tanto, en el préximo capitulo se delimitard el problema de esta

investigacion.

Delimitacion del problema

Gago & de Zela (2018) subrayan que la delimitacion del tema es un paso esencial
en cualquier investigacion. Este proceso es dinamico y puede requerir ajustes y revisiones
continuas a lo largo del tiempo. El objetivo principal de esta etapa es garantizar que el

tema definido sea relevante y adecuado para el estudio.
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La delimitacion del problema permite definir la poblacion, estableciendo los

limites espaciales, temporales y conceptuales los que se toman en cuenta en la

formulacion del problema

Delimitacion espacial

Chaverri (2017) sefiala que la delimitacion espacial consiste en determinar el
lugar donde se realizara la investigacion. Esta delimitacion puede abarcar diversos
niveles geogréficos, tales como global, regional, nacional o local, e incluso puede estar

restringida a espacios institucionales.

La delimitacion espacial de esta investigacion abarco a las empresas del sector
de transporte de carga pesada ubicadas en el distrito de Satipo, en el departamento de

Junin.

Delimitacion temporal

M. Campos (2017) indica que la delimitacién temporal es crucial no solo para
definir los limites del estudio, sino también para asegurar el acceso a las fuentes
relevantes del periodo historico especifico que se estd examinando. Esta préactica
asegura que la investigacion se circunscriba a un marco temporal definido,
permitiendo un analisis coherente y preciso basado en la disponibilidad de datos y

recursos de ese momento particular.

Los datos recabados de la presente investigacion fueron considerados en el

periodo 2021.

Delimitacion conceptual o tematica

Esta investigacion abordé los siguientes temas:
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a. Arrendamiento financiero. Mamani (2017b) define esta variable como el
arrendamiento financiero, describiéndolo como un contrato en el cual una entidad
financiera de leasing, en calidad de arrendador, adquiere un bien mueble o
inmueble para otorgar su uso y disfrute a un tercero, denominado arrendatario,
durante un periodo de tiempo determinado segun el contrato (parr. 17).

De manera similar, esta variable incluye las siguientes dimensiones:
e Caracteristicas.
e Beneficios tributarios.
e Beneficios financieros.

b. Gestion financiera. Segun Rosario & Rosario (2017) citado por Huacchillo et al.
(2020), la gestion financiera se define como la administracion eficiente de los
recursos financieros, implicando una planificacion adecuada para la toma de
decisiones sobre inversiones y financiamiento de una empresa durante un periodo
determinado, contribuyendo asi al valor circulante (p. 358).

De manera similar, esta variable incluye las siguientes dimensiones:
e Capital de trabajo.
e Rentabilidad.

e Liquidez.

1.3. Formulacién del problema

Schwarz (2018) sefiala que el proceso permite definir el conjunto de variables
vinculadas con el problema identificado, asi como establecer cualquier problema
especifico derivado del problema general que se ha determinado como el foco principal

de la investigacion, incluyendo su desarrollo.
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La formulacion del problema se presenta de manera concreta, clara y precisa. Por
lo tanto, en su formulacion se consideran las variables, dimensiones, la muestra objeto

de estudio y las limitaciones establecidas antes de esta seccion.

1.3.1. Problema general.
¢Cual es la relacion que se da entre el arrendamiento financiero con la gestion

financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217

1.3.2.  Problemas especificos.

a. ¢Enqué medida se relaciona las caracteristicas del arrendamiento financiero con la
gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo
- 20217

b. ¢De qué manera se relaciona los beneficios tributarios del arrendamiento financiero
con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de
Satipo — 20217

c. ¢Qué relacidn existe entre los beneficios financieros del arrendamiento financiero
con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de

Satipo - 20217

1.4. Justificacién

Carhuancho et al. (2019) afirman que la justificacién permite al investigador
explicar las razones detras de la realizacidn de la investigacion y su utilidad. Para facilitar
esta tarea, se han disefiado una serie de preguntas que orientan la redaccion de la

justificacion (p. 36).

La justificacion es crucial en el desarrollo del trabajo de investigacion, ya que

muestra la utilidad del estudio desde perspectivas sociales, teéricas y metodoldgicas. Para
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ello, se presentan argumentos que respaldan la importancia de alcanzar cada uno de los

objetivos planteados.

Social
Segun Fernandez (2020), la justificacion social de una investigacion debe
demostrar su relevancia para la sociedad, destacando su trascendencia y su alcance o

proyeccion social.

Este estudio se justifica socialmente al analizar la viabilidad econdmica del
arrendamiento financiero para las empresas del sector de transporte de carga pesada,
de modo que se realizd un estudio adecuado de las estrategias financieras para las
entidades y busco soluciones para generar financiamiento para este tipo de empresas.
Con base en estos resultados, se tomaron decisiones para evaluar los beneficios de
adquirir bienes a través del arrendamiento financiero, lo cual contribuye a que las
empresas de este sector experimenten un impulso economico en el desarrollo de sus

actividades.

Teorica
Valderrama & Jaimes (2019) explican que la justificacion de una investigacion
se encuentra al intentar presentar la solucién a un modelo teérico, proponer un nuevo

paradigma o realizar una reflexion epistemoldgica.

En relacion con la justificacion tedrica, esta investigacion reveld6 como el
arrendamiento financiero se vincula con la gestion financiera de las empresas del
sector de transporte de carga pesada. Asimismo, se proporciono una breve explicacion
de las variables propuestas. Ademas, se indicé la importancia de la gestion financiera
para el desarrollo econdmico, puesto que, el arrendamiento permite obtener beneficios

financieros. La investigacion esta sustentada por articulos cientificos, libros y revistas
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que fueron tomadas en cuenta con las caracteristicas de la muestra de forma que todas

las informaciones recolectadas puedan ser generalizada a la muestra de estudio.

Metodoldgica.
Alvarez (2020) afirma que es crucial describir las razones para utilizar la

metodologia propuesta y destacar la importancia de su aplicacion.

Este trabajo de investigacion se justifica metodolégicamente ya que se
desarroll6 una estrategia destinada a generar conocimiento valido y confiable,
permitiendo evaluar la adecuacion del instrumento para recopilar datos sobre las
variables "arrendamiento financiero™ y "gestion financiera™ en la muestra de estudio.
Se utiliz6 la técnica de encuesta, entrevistando a 45 personas de empresas de
transporte de carga pesada, quienes proporcionaron informacion confiable para
obtener resultados analizados con el programa SPSS. Para asegurar la fiabilidad de
los datos, el instrumento de recoleccion fue sometido a pruebas de confiabilidad y
validez. La confiabilidad fue evaluada mediante una muestra piloto, verificando la
consistencia de los datos obtenidos, mientras que la validez fue determinada a través
de un juicio de expertos. Por estas razones, este trabajo de investigacion se justifica

metodologicamente.

1.5. Objetivos

Para Perez et al. (2020) “El objetivo es algo que se quiere alcanzar, se debe

cumplir detalles para poder ser construidos bien que los objetivos sirvan de guia a lo

largo de la investigacion” (p. 51).

Los objetivos son fundamentales en un trabajo de investigacién, ya que

proporcionan una guia para su desarrollo. Por ello, los objetivos presentados determinan

el alcance del estudio.
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1.5.1. Objetivo general.
Determinar la relacion existente entre el arrendamiento financiero y la gestion

financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021.

1.5.2.  Obijetivos especificos.

a. Establecer de qué manera las caracteristicas del arrendamiento financiero se
relacionan con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

b. Sefialar la relacion que existe entre los beneficios tributarios del arrendamiento
financiero con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

c. Establecer larelacion existente entre los beneficios financieros del arrendamiento
financiero y la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del

distrito de Satipo - 2021.
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Capitulo I1. Marco teorico

Nufiez et al. (2017) sefialan que el marco teorico esta relacionado con la perspectiva
tedrica adoptada para examinar el objeto de estudio. Este marco incorpora teorias, conjuntos
de teorias o enfoques tedricos que explican los antecedentes y ayudan en la interpretacion de

los resultados anticipados en la investigacion.

El marco tedrico es crucial para el desarrollo del estudio, ya que proporciona las teorias
y conocimientos que fundamentan el planteamiento del problema. Ademas, facilita la

interpretacion de los resultados obtenidos a través de los instrumentos de recoleccion de datos.

2.1. Antecedentes

Teniendo en cuenta a Reynosa (2018) los antecedentes se refieren a: “Los
estudios previos y tesis de grado relacionadas con el problema planteado, es decir,
investigaciones realizadas anteriormente y que guardan alguna vinculacién con el

problema en estudio”.

Los antecedentes constituyen elementos teoricos, dentro de los antecedentes se
considera a los internacionales y nacionales donde se detalla autores, el afio, objetivos,

entre otros hallazgos que son de importancia para la investigacion.

2.1.1. Nacionales.

Fustamante (2018) llevd a cabo su investigacion titulada “El leasing para la
administracion financiera de la empresa LEDGGUI CORPORATION SAC” como
parte de su tesis para obtener el grado de maestro en Administracién de Negocios
(MBA) en la Universidad César Vallejo, en Chiclayo, Perd. El estudio empleé un
método cuantitativo con un disefio no experimental, enfocado en un analisis

descriptivo y explicativo. Para recolectar datos, se utilizd técnicas como el analisis
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documental y la guia de revision documental, aplicadas a los estados financieros de
los ultimos tres afios de la empresa LEDGGUI CORPORATION SAC. El problema
general de la investigacion se formuld mediante la pregunta: “;De qué manera el
leasing o arrendamiento financiero como alternativa financiera mejorard la
administracion financiera de la empresa LEDGGUI CORPORATION SAC, Chiclayo
2017-2018?”. En base a esta pregunta, el objetivo fue “determinar como el leasing o
arrendamiento financiero puede mejorar significativamente la administracion
financiera de la empresa en el periodo 2017-2018”. Entre las conclusiones formuladas
por el autor, se destacé que:
El analisis de los estados financieros de LEDGGUI CORPORATION SAC
revela que una operacion de leasing incrementa la rentabilidad de la empresa,
demostrando su efectividad como alternativa financiera. La administracion
financiera de la empresa en 2017 se considera favorable, con indicadores
financieros que muestran una sélida liquidez (RC=3.61), indicando que la
empresa puede cubrir sus deudas a corto plazo con su activo corriente. Se
concluye que factores como el tiempo de financiamiento y el diferencial entre
pagos de alquiler y leasing influyen en la rentabilidad; a mayor tiempo de
financiamiento, mayor utilidad, y si los pagos del leasing son menores que los
del alquiler, el leasing resulta mas conveniente. La propuesta de leasing para
mejorar la administracion financiera de la empresa se basa en pagos
convenientes, entre 14,000 y 22,000 soles en seis afios, con una menor tasa de
interés bancaria. Proyectando esta propuesta, la rentabilidad se estima en
134%, comparada con 122% sin su implementacion. Los beneficios del leasing
en LEDGGUI CORPORATION SAC incluyen mejorar la administracion

financiera mediante la planificacion, organizacion y control de actividades
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financieras, considerando andlisis econdmico-financiero pasado, presente y
futuro, y utilizando herramientas modernas para facilitar la gestion
empresarial.

Consecuentemente, la mencionada tesis fue fundamental para el desarrollo de
este estudio, pues, en ella el autor demuestra la importancia de los instrumentos
financieros tales como el contrato de arrendamiento, pues a través de ésta, se genera
competitividad sobre las empresas. Asi pues, conforme al analisis realizado en dicha
investigacion, la operacion de financiamiento mediante el leasing otorga resultados
favorables en la administracion financiera, ya que, predispone de suficiente liquidez
para cubrir las deudas a corto plazo y ademas permite obtener un retorno de inversion
muy superior frente a otros tipos de financiamiento; dichos beneficios connotan un
mejor desenvolvimiento de las actividades financieras con lo cual facilitan la gestion

y la toma de decisiones.

Huamani (2021) llevo a cabo una investigacion titulada “El leasing como
alternativa de financiamiento y su relacion con la rentabilidad de la empresa de
transporte Union AQP S.A. — Arequipa, afio 2020 como parte de su tesis para obtener
el grado de maestro en Ciencias Contables y Financieras con mencion en Gerencia
Publica y Gobernabilidad en la Universidad Nacional de San Agustin de Arequipa,
Peru. El estudio utilizé un método cuantitativo con un enfoque descriptivo y un disefio
no experimental. Para la recoleccion de datos, Huamani empled técnicas como la
observacion, la revision documental y la entrevista, utilizando instrumentos como
notas de campo, cuestionarios y el analisis del flujo de caja, todos aplicados a la
empresa de transporte Union AQP S.A. La investigacion formul6 su problema general
con la pregunta: “;De qué manera el uso del leasing como alternativa de

financiamiento se relaciona con la rentabilidad de la empresa de transporte Union
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AQP S.A. en el afio 2020?” Basado en esta pregunta, el objetivo del estudio fue:
“Determinar la relacion entre el leasing como alternativa de financiamiento y la
rentabilidad de la empresa de transporte Union AQP S.A.”. Entre las conclusiones del
autor, se destacaron varios hallazgos clave.
Se concluye que el uso del leasing como alternativa de financiamiento se
relaciona positivamente con la rentabilidad de la empresa de transporte Unién
AQP S.A. debido a los multiples beneficios tributarios y econdémicos que
proporciona, asi como su capacidad para mitigar el riesgo financiero. Estos
beneficios mejoran las utilidades generadas durante la vigencia del préstamo,
tal como se refleja en el Flujo de Caja Financiero y el Valor Actual Neto,
resultando en una utilidad adicional de S/ 112,488.69 en comparacion con el
crédito de activo fijo. El uso de la depreciacion acelerada como escudo fiscal
reduce el pago del Impuesto a la Renta, generando un ahorro de S/ 62,632.83,
y la devolucion de la depreciacion en el Flujo de Caja mejora los beneficios
econdmicos. Ademas, el leasing ofrece una tasa de interés mas baja (6.5%
TEA frente a 10% TEA para el crédito de activo fijo), lo que ahorra S/
610,468.94 en intereses pagados. EI monto del financiamiento también es
menor con el leasing, resultando en cuotas de pago anuales mas bajas y un

ahorro total de S/ 186,770.26 por afio durante los tres afios del préstamo.

Consecuentemente, la mencionada tesis fue fundamental para el desarrollo de
este estudio, pues, en ella el autor enfoca su analisis en el uso del leasing financiero
sobre las empresas de transporte urbano. Asi pues, en dicho analisis se explica que,
los contratos de arrendamiento financiero otorgan tanto beneficios tributarios como
beneficios econdmicos que inciden positivamente en la rentabilidad de las

mencionadas empresas; de esta manera, el leasing financiero comparece ser una mejor



20

alternativa de financiamiento, pues, otorga ventajas competitivas en comparacion de

los créditos bancarios.

F. Pérez (2021) presentd su investigacion titulada “Leasing financiero y su
conveniencia en las empresas de renting en la ciudad de Lima, periodo 2018 como
parte de su tesis para obtener el grado de Doctora en Derecho en la Universidad
Nacional Federico Villareal, en Lima, Per(. El método de investigacion empleado fue
cuantitativo, con un disefio no experimental orientado a un estudio descriptivo y
explicativo. Para la recoleccion de datos, Pérez utiliz6 técnicas como la observacion
y la encuesta, empleando un cuestionario estructurado aplicado a una muestra de 35
personas que trabajan en entidades o empresas de renting en Lima Norte. La
investigacion formuld su problema general con la pregunta: “;De qué manera viene
siendo conveniente el Leasing Financiero en las Empresas de Renting en la ciudad de
Lima?”. Basado en esta pregunta, el objetivo del estudio se planted como: “Analizar
la conveniencia del Leasing Financiero en las Empresas de Renting en la ciudad de
Lima”. Entre las conclusiones formuladas por la autora, se destacan los siguientes.

El leasing, tambien conocido como arrendamiento financiero, es una forma de

financiacién en la que una entidad de crédito adquiere un bien mueble o

inmueble seleccionado por una empresa, cediendo su uso a cambio de cuotas

periddicas. Este método flexible permite ajustar las cuotas a las necesidades
de la empresa. El estudio revela que el leasing es una fuente adicional de
crédito altamente competitiva, ofreciendo beneficios como la reduccion de
costos operativos, la conservacion de recursos monetarios al evitar grandes
desembolsos iniciales, y la mitigacion del riesgo de obsolescencia rapida, ya
que la empresa no es propietaria del activo. Ademas, se observa que la mayor

adquisicion de activos mediante leasing aumenta la rentabilidad empresarial,
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al permitir la explotacion de estos activos para generar ingresos. En
conclusion, el leasing beneficia a las empresas de renting en Lima al
incrementar su capacidad productiva, desarrollo y competitividad,
constituyendo una excelente alternativa de financiamiento que optimiza la

inversion en activos sin recurrir a los recursos propios de la empresa.

En consecuencia, la tesis referida desempefio un papel crucial en el desarrollo
de este estudio, ya que la autora examina las principales caracteristicas del
arrendamiento financiero en relacion con las empresas de renting. De esta manera, la
investigacion citada indica que el arrendamiento financiero surge de la necesidad de
una entidad de adquirir un bien. En este proceso, la entidad de leasing compra el bien
y, a través de un contrato de arrendamiento, permite su uso a la entidad requirente
mediante pagos periddicos, con la opcion de comprar el bien al término del contrato.
Este tipo de financiamiento permite a la empresa tener ventajas de manera financiera
y tributaria, para generar mayor capacidad productiva o implementar nuevos

proyectos.

D. Garcia (2020) presentd su investigacion titulada “Incidencia del
Arrendamiento Financiero en la rentabilidad de la empresa Transportes y Servicios
Generales Joselito SAC Trujillo, 2016-2017” como parte de su tesis para obtener el
grado de Maestra en Ciencias Econdmicas con mencion en Administracion de
Negocios en la Universidad Nacional de Trujillo, Peru. El estudio empleé un método
cuantitativo y un disefio de investigacion no experimental enfocado en un analisis
explicativo. Para recolectar datos, Garcia utilizé técnicas como la observacion vy el
andlisis documental, aplicadas a la empresa Transportes y Servicios Generales Joselito
SAC. La investigacion formuld su problema general con la pregunta: “;En qué medida

el Arrendamiento Financiero incidié en la rentabilidad de la empresa Transportes y
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Servicios Generales Joselito SAC Trujillo, 2016-2017?”. Basandose en esta pregunta,
el objetivo del estudio se definié como: “Determinar la incidencia del Arrendamiento
Financiero en la rentabilidad de la empresa Transportes y Servicios Generales Joselito
SAC en el afio 2016-2017”. Entre las conclusiones de la autora se destacan varios
hallazgos clave que reflejan la influencia significativa del arrendamiento financiero
en la mejora de la rentabilidad de la empresa durante el periodo analizado.
El arrendamiento financiero tuvo una incidencia favorable en la rentabilidad
de la empresa Transportes y Servicios Generales Joselito SAC durante el afio
2017, generando mejores resultados que los obtenidos mediante un crédito
comercial. El uso de este método de financiamiento mejord los indices de
rentabilidad, incluyendo el retorno sobre activos (ROA), el retorno sobre
patrimonio (ROE) y la utilidad sobre ventas netas. El arrendamiento financiero
también aumenté la capacidad operativa de la empresa, permitiéndole
continuar sus operaciones sin problemas y cumplir con los estandares cada vez
mas exigentes de sus clientes. Entre las ventajas del arrendamiento financiero
frente a otros tipos de financiamiento se destacan la ausencia de requisitos de
garantia, la opcion de compra al final del contrato y diversos beneficios
tributarios, como la depreciacion acelerada, el escudo fiscal y la deduccion de

gastos.

Por lo tanto, esta tesis resultd crucial para el avance de la presente
investigacion, ya que la autora realiza un andlisis detallado sobre el impacto del
arrendamiento financiero en las empresas de transporte de carga. En la investigacion
mencionada se detalla que las empresas del sector econdmico en cuestion necesitan
una opcion de financiamiento que, ademas de ofrecer ventajas econdmicas, les permita

renovar sus activos de manera regular. Por esta razdn, la autora destaca que el contrato
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de arrendamiento financiero es una solucion ideal para estas empresas. Al utilizar este
tipo de financiamiento, la empresa arrendataria no esta obligada a adquirir el bien al
final del contrato, lo que le permite buscar nuevas oportunidades de financiamiento

para obtener productos mas avanzados.

Huacchillo & Atoche (2020) llevaron a cabo una investigacion titulada
“Leasing financiero como respaldo para la adquisicion de vehiculos en las empresas
de transporte terrestre de carga Paita”, publicada en la revista cientifica Universidad
y Sociedad de Perl. El estudio empleé un método cuantitativo y un disefio de
investigacion descriptivo. Para la recoleccion de datos, se utilizd un cuestionario
dirigido a las empresas de transporte de carga terrestre, con una muestra tomada del
gremio de la entidad. El objetivo principal de las autoras fue “proponer el leasing
como una opcion de financiamiento para la adquisicion de vehiculos de transporte de
carga en las empresas de Paita”. Entre las conclusiones destacadas se destacaron los
siguientes.

El estudio evalué el leasing financiero como una opcion viable para la

adquisicion de vehiculos de transporte terrestre de carga, destacando sus

beneficios para el crecimiento empresarial y la capacidad de atender las
demandas de los clientes. Se determind que el 72% de las empresas de
transporte de carga en Paita, Pert, poseen amplio conocimiento sobre el
leasing financiero, mientras que el 28% solo conoce los préstamos
tradicionales. Del total de empresas encuestadas, el 64% ha utilizado el leasing
para adquirir sus unidades de transporte, lo cual ha mejorado su gestion
financiera. Se encontrd que el 36% de las empresas utiliza leasing como fuente
de financiamiento, el 28% combina leasing con préstamos bancarios, y el

restante porcentaje se inclina inicamente por préstamos bancarios. El leasing
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financiero ha demostrado ofrecer una mayor rentabilidad econémica y
financiera en comparacion con otras fuentes de financiamiento. Las razones
principales para optar por el leasing incluyen la demanda de servicios y la
necesidad urgente de renovar la flota. El estudio concluye que el leasing
financiero es crucial para el sector del transporte, especialmente cuando los
avances tecnoldgicos dejan obsoletos los bienes existentes, impidiendo que las

empresas satisfagan la demanda del mercado.

En consecuencia, la tesis referida ha sido esencial para este estudio, ya que las
autoras analizan el leasing como una herramienta financiera que facilita la adquisicion
de activos beneficiosos para las operaciones de las empresas. En la investigacion
mencionada, se subraya la relevancia de esta herramienta para la adquisicion de
vehiculos de transporte de carga, ya que facilita el crecimiento empresarial y permite
satisfacer adecuadamente las necesidades de los clientes. Esto, a su vez, contribuye al

aumento de los ingresos y mejora significativamente la rentabilidad de las empresas.

Internacionales.

Barco & Borbor (2019) llevaron a cabo una investigacion titulada “El leasing
de arrendamiento financiero como medio de financiamiento alternativo a la banca
privada para personas naturales en la ciudad de Guayaquil” como parte de su tesis
para obtener el grado de maestros en Ingenieria Comercial en la Universidad de
Guayaquil, Ecuador. El estudio utilizo un método cuantitativo con un disefio de
investigacion descriptivo. Para recolectar datos, emplearon la técnica de encuesta y
utilizaron cuestionarios aplicados a una muestra de 384 personas naturales de
Guayaquil. El proposito principal de la investigacion fue identificar el leasing como

una opcién de financiamiento alternativa a la banca privada, facilitando asi a las
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personas naturales la adquisicion de activos fijos en Guayaquil. Entre las conclusiones

destacadas por los autores, se destaca los siguientes.
Al concluir el estudio, se identifico un alto indice de desconocimiento sobre el
leasing como alternativa de financiamiento entre las personas naturales. La
investigacion revela que el leasing no es tan viable para individuos, ya que las
entidades financieras no obtienen buenos retornos econdmicos de estos
créditos. Sin embargo, el leasing sigue siendo un sistema confiable y altamente
rentable para quienes lo utilizan, ofreciendo una fuente viable de
financiamiento. Es crucial que las personas consideren las ventajas y
desventajas de cada tipo de financiamiento antes de tomar una decision, para

elegir la opcién que mejor se adapte a sus necesidades financieras.

Asi, la tesis en cuestion fue esencial para el avance de este estudio, ya que los
autores examinan las ventajas y desventajas del arrendamiento financiero en
comparacion con las caracteristicas de los créditos ofrecidos por las instituciones
financieras. En la investigacion se detalla que el leasing financiero es una herramienta
eficaz que ofrece altos rendimientos a las empresas que la emplean. Sin embargo, en
Guayaquil, su uso es limitado, ya que muchos habitantes de la ciudad no conocen esta
opcidn de financiamiento. Segun el autor, esta falta de conocimiento se debe a la
escasa promocion de esta herramienta, ya que las entidades financieras no obtienen

grandes beneficios econdmicos de ella.

Jiménez (2017) llevé a cabo una investigacion titulada “Valoracion financiera
de la renovacion en marca y modelo de aeronaves para una compafiia de fumigacion
a través de leasing” como parte de su tesis para obtener el grado de maestro en
Administracion Financiera en la Universidad EAFIT, Medellin, Colombia. El estudio

utiliz6 un método cuantitativo orientado a un analisis de impacto. Para recolectar
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datos, Jiménez empled la técnica de andlisis documental, centrdndose en una
compafiia de fumigacion ubicada en el municipio de Carepa, Antioquia. El objetivo
general de la investigacion fue evaluar la viabilidad financiera de renovar la flota de
aviones actuales por aeronaves turbohélice. Entre las conclusiones del autor, se
destacan varios hallazgos clave.

Se concluy6 que el leasing es una opcién de financiamiento rentable para la
empresa de fumigacion aérea, ya que, una vez superados los periodos iniciales
de inversion, los flujos de caja aumentan anualmente y los costos fijos de
operacion disminuyen. El proyecto no solo es financieramente viable a través
del leasing, sino también técnicamente factible, ofreciendo ademas beneficios
adicionales que mejoran la seguridad operacional.

Por lo tanto, la tesis mencionada fue crucial para el avance de este estudio, ya
que el autor examina el efecto que tiene la obtencién de aeronaves mediante leasing
financiero. Asi pues, en la mencionada investigacion se explica que, el leasing
financiero es una herramienta perfecta si la empresa desea renovar sus activos
frecuentemente, pues, de ser asi, otorga una adecuada rentabilidad, ya que, disminuye

los costos fijos de inversion.

Miranda (2020) presentd su investigacion titulada “El Impacto del
Arrendamiento Financiero en Panama”, publicada en la revista Saberes APUDEP de
Panama. El estudio utilizd un método de investigacion descriptivo, empleando como
instrumentos de recoleccion de datos la observacion y el analisis documental. El
objetivo principal de la investigacion fue analizar la influencia del arrendamiento
financiero en Panama, evaluando su impacto en los indicadores de rentabilidad para
valorar las opciones que ofrece este tipo de contrato. La investigacion buscd

proporcionar una comprensién detallada de cémo el arrendamiento financiero puede
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afectar la rentabilidad de las empresas, explorando diversos casos y datos relevantes
para ofrecer una vision completa de sus beneficios y desafios en el contexto
panamefio. La autora formula, entre otras, las siguientes conclusiones:

Las normas de arrendamiento financiero en Panama se implementaron en un
momento crucial en el que el pais esta realizando esfuerzos significativos para
recuperar su economia. Este nuevo marco legal complementa y se suma a otros
servicios bien establecidos como la banca, seguros, reaseguros, transporte
maritimo y otros valores comerciales internacionales, que ya son parte integral
de la actividad empresarial en Panamad. Con este nuevo marco, el
arrendamiento financiero proporciona a las empresas ventajas tributarias y
financieras, permitiéndoles pagar menos impuesto a la renta mediante la
deduccidn de la depreciacion del activo y los intereses. Ademas, este tipo de
financiamiento elimina la necesidad de grandes desembolsos iniciales para la
adquisicion de activos fijos, mejorando asi la capacidad financiera y operativa
de las empresas.

Consecuentemente, el mencionado articulo fue fundamental para el desarrollo
de este estudio, pues, en ella la autora analiza la influencia del leasing financiero sobre
las empresas de Panama. Asi pues, en la mencionada investigacion se explica que, con
la nueva regulacién del arrendamiento financiero a través de la Ley N° 179 en Panama
se atribuye mayor ahorro fiscal, pues, predispone la disminucién del Impuesto a la
Renta por la depreciacion acelerada, de esta manera, las empresas de Panama tienen

en su haber mayor liquidez y rentabilidad resultantes de un mayor escudo tributario.

Gilraldo & Mora (2016) presentaron su investigacion titulada “Leasing como
mecanismo de financiacion para las empresas en Colombia” como parte de su tesis

para obtener el titulo en Administracion Financiera en la Institucion Universitaria
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ESUMER, Medellin, Colombia. El estudio empleé un método cientifico cuantitativo
orientado a una investigacién comparativa. Para la recoleccion de datos, las autoras
utilizaron técnicas como la observacion y el analisis documental, aplicadas sobre
Pymes francesas. El objetivo del estudio fue determinar las ventajas del uso del leasing
como mecanismo de financiacién para las empresas colombianas, especialmente en el
contexto de las dificultades que enfrentan para acceder a fuentes de financiacion
tradicionales. Las autoras formulan, entre otras, las siguientes conclusiones:
La investigacion revela que las pequefias y medianas empresas (Pymes) en
Colombia enfrentan dificultades similares a las de muchos otros paises para
acceder a financiamiento externo. La adopcion de politicas eficientes de
financiacion empresarial es crucial para el desarrollo econdmico.
Independientemente de su tamafio, ubicacion o sector, las empresas deben
adaptarse a la globalizacion, crecer y responder a las dinamicas del mercado.
El leasing emerge como una solucién viable, ofreciendo no solo la posibilidad
de adquirir activos productivos, sino también ventajas tributarias
significativas, como la reduccién de costos, ampliacion de infraestructura e
innovacion tecnologica. El analisis comparativo indica que financiar activos
con recursos propios es a menudo inviable para muchas compafiias debido a
su limitada capacidad de gestion de recursos. Ademas, el leasing se muestra
maés econdmico que el crédito bancario tradicional, convirtiéndose en un aliado
estratégico para empresas con restricciones financieras. El uso del leasing
permite acceder a activos productivos en mejores condiciones, con tasas de
interés mas bajas y menores costos administrativos. La tendencia creciente del

leasing en los Gltimos afios sugiere que, a medida que mas Pymes conozcan y
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aprovechen sus beneficios, se espera un impacto positivo en el crecimiento del

PIB y en la tasa de empleo del pais.

Consecuentemente, la mencionada tesis fue fundamental para el desarrollo de
este estudio, pues, en ella las autoras analizan al leasing financiero como un
mecanismo que otorga opciones a las empresas del sector productivo para acceder a
recursos externos de financiacion. Asi pues, en dicha investigacion se explica que, los
contratos de arrendamiento disponen de beneficios tributarios a las entidades que
financian sus activos mediante esta herramienta, debido a que, ésta es una alternativa
favorable a comparacion de otros métodos de financiamiento, permitiendo a las

entidades tener activos productivos en buenas condiciones y tasas bajas de interés.

V. Pérez (2016) presentd su investigacion titulada “El Leasing Financiero un
medio para mejorar los resultados de la industria” (articulo cientifico publicado en la
revista cientifica Tema, Bolivia). El enfoque de la investigacion fue cualitativo, dado
que se revisaron documentos y revistas para examinar las variables del estudio. Se
utilizaron la observacién y el analisis documental como métodos para recolectar datos.
Ademas, el proposito del estudio fue investigar como el Leasing Financiero puede
promover el desarrollo industrial en Bolivia. El autor formula, entre otras, las
siguientes conclusiones:

El leasing es una opcion ventajosa para empresarios e industriales en

comparacion con los préstamos tradicionales. A diferencia de un préstamo, el

leasing no implica asumir riesgos por la depreciacion u obsolescencia del bien
arrendado, no requiere garantias y ofrece la flexibilidad de no ejercer la opcion
de compra, permitiendo solicitar otro bien con tecnologia mas avanzada si es
necesario. Ademas, los costos asociados a la obtencion de maquinaria

avanzada mediante leasing son menores que los de un crédito. La Unica posible
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desventaja es que el bien arrendado no se registra como un activo de capital,
aungue esto no afecta la mejora de la capacidad productiva, que es lo que

realmente importa para un empresario.

Por lo tanto, la tesis en cuestion fue crucial para el avance de este estudio, ya
que el autor examina el leasing financiero como una opcién de financiacion que
permite la adquisicion de maquinaria de Ultima tecnologia sin requerir grandes
desembolsos de dinero. Asi pues, en dicha investigacion se explica que, el leasing es
un sistema favorable para el empresario, puesto que, bajo este método no se asumen
riesgos por la depreciacion del bien arrendado, ademas, permite el reequipamiento
constante de maquinarias con mayor tecnologia, generando mayor capacidad

productiva para la empresa en cuestion.

2.2. Bases teoricas o cientificas

Gallego (2018) define el marco tedrico como una serie organizada de conceptos
de distintos grados de abstraccion que estan interconectados y orientan la comprension
de larealidad. Este marco debe abarcar los contenidos necesarios para explicar de manera
precisa el fenOmeno que se estd investigando. En otras palabras, el marco teorico
proporciona la base conceptual necesaria para contextualizar y analizar el objeto de
estudio, permitiendo una comprension mas profunda y precisa de los fendmenos

investigados.

Las bases teoricas exploran a fondo los conceptos vinculados a las variables,
proporcionando una perspectiva enfocada en el problema planteado. Estos conceptos se

organizan segun cada variable, dimension e indicador.
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Arrendamiento financiero

En relacion al arrendamiento financiero, Silverio (2016) destaca que, en los
altimos afios, el leasing ha ganado una importancia considerable como una
herramienta alternativa a la compra financiada. Esta modalidad permite a las empresas
arrendar una amplia variedad de activos, desde maquinaria y equipos hasta bienes
inmuebles, sin necesidad de realizar grandes desembolsos iniciales. El leasing ofrece
flexibilidad y ventajas financieras, ya que permite a las empresas acceder a tecnologias

avanzadas y equipos necesarios para su operacion sin comprometer su liquidez.

Hay que mencionar, ademas a Torres (2010) citado por Meza (2014) quien
sefiala que:
El arrendamiento financiero es una forma de financiamiento en la que una
persona, denominada arrendatario, obtiene activos fijos mediante un acuerdo
contractual con un arrendador. Esta alternativa permite a las empresas utilizar
dichos activos en sus operaciones sin necesidad de comprarlos directamente.
A traves del leasing, las empresas pueden acceder a tecnologia avanzada,
maquinaria, equipos y otros bienes necesarios para su funcionamiento,

optimizando asi sus recursos financieros y operativos. (p. 45)

Ademas, es importante mencionar a Ferrer (2017), quien define el
arrendamiento financiero como una transferencia sustancial de todos los riesgos y
beneficios asociados con la propiedad de un bien. Este tipo de contrato permite al
arrendatario utilizar el bien como si fuera suyo, asumiendo tanto las ventajas como las
desventajas inherentes a su uso. Al concluir el periodo de arrendamiento, el
arrendatario tiene la posibilidad de adquirir el bien, lo que ofrece una mayor

flexibilidad en cuanto a decisiones financieras y operativas.
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Afiadiendo a lo anterior, Cajo & Alvarez (2016) sefialan que:

Un contrato de arrendamiento financiero es un acuerdo en el cual el arrendador
otorga al arrendatario el derecho a utilizar un activo durante un periodo
especifico, a cambio del pago de una suma Unica 0 una serie de cuotas
periddicas. Al concluir este periodo, o en el momento del vencimiento del
contrato, el arrendatario tiene la opcion de adquirir el activo a un precio
previamente acordado, el cual se espera que sea significativamente menor que

el valor de mercado del activo en ese momento. (pp. 72-73)

Mamani (2017b) describe el arrendamiento financiero como un acuerdo en el
que una entidad financiera, actuando como arrendador, compra un bien mueble o
inmueble para permitir que un tercero, el arrendatario, lo utilice y disfrute durante un
periodo definido en el contrato. Esta modalidad permite a las empresas y particulares
acceder a diversos tipos de bienes, desde maquinaria y equipos industriales hasta

propiedades inmobiliarias, sin necesidad de realizar una compra directa.

Custodio et al. (2016) explican que el arrendamiento financiero es un tipo de
contrato en el cual el arrendatario asume la mayoria de los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo. En otras palabras, aunque el arrendador
mantiene la titularidad legal del bien, el arrendatario asume la responsabilidad de su
uso y gestion, beneficiandose de las ventajas econdmicas y fiscales del activo, al
mismo tiempo que soporta los riesgos relacionados con su obsolescencia,
mantenimiento y posibles fluctuaciones de valor. Este tipo de arrendamiento es
especialmente Gtil para las empresas que buscan mejorar su capacidad operativa y

competitiva sin la necesidad de realizar una inversion de capital significativa.
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Finalmente, Northcote (2018) menciona el articulo del Decreto Legislativo N°
299, que define el contrato de leasing o arrendamiento financiero como un acuerdo en
el cual una empresa arrendadora proporciona el uso de bienes muebles o inmuebles a
una entidad arrendataria. Este contrato ofrece a la arrendataria el derecho de utilizar
los bienes durante un tiempo especifico a cambio de pagos periddicos. Mientras tanto,
la arrendadora conserva la propiedad legal del bien a lo largo de la duracién del

contrato.

En resumen, el arrendamiento financiero es un tipo de contrato comercial que
permite a las empresas financiar tanto bienes muebles como inmuebles, facilitando su
uso para llevar a cabo sus operaciones empresariales. Este tipo de contratos son
utilizados frecuentemente, puesto que, ademas del financiamiento, otorga la
posibilidad de renovar frecuentemente las maquinarias que se tornen obsoletas en un
corto periodo de tiempo, en otras palabras, esta herramienta permite reemplazar
equipos obsoletos sin recurrir a la compraventa que genera el desembolso de grandes

sumas de dinero.

De acuerdo con la legislacion peruana, el Decreto Legislativo N° 299 vy el
Decreto Legislativo N° 915 son los que dictan y regulan las normativas relacionadas
con los contratos de arrendamiento financiero. Estos decretos detallan las
caracteristicas necesarias que debe cumplir un contrato para ser clasificado como
arrendamiento financiero, asimismo, se especifica el régimen tributario que conlleva
la adquisicién de bienes mediante este medio. Por consiguiente, en el siguiente
subcapitulo se analiza al detalle las principales caracteristicas que poseen los contratos

de arrendamiento financiero.
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2.2.1.1. Caracteristicas. En primer lugar, Meza (2014) sefiala que: “El arrendamiento
financiero se caracteriza en base a tres puntos especificos tales como: duracion
y caracter, tipos de bienes y, por lo que sucede, al finalizar el contrato de

arrendamiento financiero” (p. 45).

Como ya se ha mencionado en el capitulo anterior las caracteristicas
que definen a un contrato como leasing financiero se encuentra descritos en
los Decretos Legislativos N° 299 y 915, por ello en los siguientes sub capitulos
se analizard lo descrito en estas normas. Para entender las principales
caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero, es esencial
primero identificar a las partes involucradas en este tipo de acuerdos. Primero
estéd el arrendador, que es la entidad que proporciona el bien. Luego esté el
arrendatario, quien firma el contrato para utilizar dicho bien. Finalmente, esta
el proveedor, que es quien suministra el bien requerido por el arrendatario.
Teniendo toda esta informacion en consideracion se podra comprender mejor

lo descrito a continuacioén.

2.2.1.1.1. Caracteristicas del contrato. En lo que toca a este respecto, Obiol (2016)
sefala que: “Este arriendo tiene una duracion igual al plazo de vida 1til del
bien y un precio que permite al arrendador amortizar el costo total de
adquisicion del bien, durante el plazo de locacién mas un interés por el capital

adelantado [...]” (p. 21).

Con lo sefialado por el Staff revista Actualidad Empresarial (2019):
“El plazo sera determinado cuando se establezca un periodo fijo para el uso

del bien. Siendo de naturaleza temporal, la cesion de uso otorgada en virtud
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del contrato de arrendamiento no podréa tener un plazo de duracion mayor a

diez afios” (parr. 22).

De la misma forma, Abanto (2013b) sefiala que: “La duracién minima
debe ser de dos (2) o de cinco (5) afios de tratarse de bienes muebles e

inmuebles, respectivamente [...]” (p. B9).

Para finalizar, R. Ortega (2020) sefiala que: “Cuando tenga la
condicion de domiciliada en el pais debe ser una empresa bancaria,
financiera, cooperativa de ahorro y credito o cualquier otra empresa

autorizada por la SBS, para realizar estas operaciones” (p. 7).

Por lo tanto, la duracion del contrato de arrendamiento financiero
debe ser acordada entre el arrendador y el arrendatario, quienes establecen
tanto el periodo del contrato como las posibles penalizaciones por el
incumplimiento de los términos acordados. Ademas, al determinar la
duracion del contrato, el arrendador y el arrendatario deben considerar la vida
atil estimada del bien. El plazo acordado en el contrato es definitivo e

inalterable, a menos que ambas partes acuerden lo contrario.

Ademas, para que un contrato se clasifique como arrendamiento
financiero, es necesario que la empresa arrendadora esté autorizada por la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS); si los contratos no son suscritos
por una entidad debidamente autorizada por la SBS, no se podra aplicar el
régimen de depreciacion acelerada establecido en el Decreto Legislativo N°

299.
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2.2.1.1.2. Caracteristicas de los bienes. Considerando a Vasquez (2012), quien sefala:
“El Decreto Legislativo N° 299 recoge el tratamiento del arrendamiento
financiero, el mismo define al Contrato Mercantil como aquel cuyo objeto

constituye la locacion de bienes muebles o inmuebles” (p. G3).

Mientras tanto, Abanto (2013a) adiciona: “Ejemplos de bienes
muebles e inmuebles que se pueden adquirir a través de leasing, son entre
otros, Inmuebles (oficina, fabricas), muebles de oficina, equipos de coémputo,

equipos diversos y vehiculos” (p. B1).

Simultaneamente, Meza (2014) sefiala que: “[...] los bienes deben ser
tangibles e identificables. [...] el arrendamiento financiero se lleva a cabo
principalmente con bienes muy especializados, tales como maquinas de
fabricacion, equipos o vehiculos especiales, adecuados a la particular

necesidad de la empresa arrendataria” (pp. 45-46).

Para finalizar, Actualidad Empresarial (2017) “Al arrendamiento,
subarrendamiento o cesion en uso de bienes muebles e inmuebles. Para tal
efecto se consideran bienes muebles a los definidos en el inciso b) del articulo

3 de la Ley del IGV” (parr. 28).

Sobre este respecto, en el contrato de arrendamiento financiero los
bienes a arrendar deben ser plenamente identificados, asimismo, estos bienes
seran propiedad de la empresa arrendadora hasta el momento en que surta
efecto la opcion de compra pactada en dicho contrato. Por otra parte, los
mencionados bienes deben ser cubiertos mediante pélizas de seguro en caso
de que éstos sean dafiados o destruidos; y en caso de que el bien haya surtido

algin dafio personal o material a algin sujeto, el arrendatario es la persona
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que debe responder frente a responsabilidades civiles, penales y/o

administrativas que se hayan desarrollado por éstas.

2.2.1.1.3. Opcion de compra. En sintesis, Cajo & Alvarez (2016) sefiala que:
El arrendatario tiene la posibilidad de adquirir el activo a un precio
que se anticipa serd considerablemente menor que su valor de
mercado en el momento en que se ejerza la opcién, de manera que, al
comienzo del arrendamiento, se pueda prever con suficiente certeza

que dicha opcion serd utilizada (p. 73).

En cuanto a, R. Ortega (2012) sefiala que: “La opcién de compra
puede ejercerse en cualquier momento hasta el vencimiento del plazo
contractual; sin embargo, si se ejerce antes del plazo pactado, se pierde el

beneficio tributario de la depreciacion acelerado” (p. 247).

Los contratos de arrendamiento se consideran mercantiles debido a
que el financiamiento y la opcion de compra al final del contrato les confieren
un caracter puramente comercial. Ademas, la opcion de compra es opcional,
permitiendo al arrendatario decidir si devuelve el bien, extiende el contrato o
lo adquiere. Ahora bien, si el arrendatario elige comprar el bien, este debe
ejercerse sobre el resultado de la diferencia entre el precio de adquisicion

inicial y los gastos e intereses abonados hasta el momento.

2.2.1.2. Beneficios tributarios. En palabras de, R. Ortega (2020): “Para efectos

tributarios, los bienes objeto de arrendamiento financiero se consideran activo
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fijo del arrendatario y se registrardn contablemente de acuerdo a las Normas

Internacionales de Contabilidad” (p. 8).

Los contratos de arrendamiento financiero proporcionan ventajas
fiscales tanto en el impuesto general a las ventas como en el impuesto a la
renta. Estos beneficios se aplicaran siempre que los contratos de leasing
financiero estén regulados por los Decretos Legislativos N° 299 y N° 915,
como se menciond en capitulos previos. Tomando ello en consideracion, en
los siguientes subcapitulos se describiran los beneficios tributarios de la

utilizacion de contratos de arrendamiento financiero.

2.2.1.2.1. Depreciacion acelerada. Por lo que se refiere a este punto, Zelada (2016)
sefiala que:

Para propositos fiscales, los bienes adquiridos a traves de

arrendamiento financiero se clasifican como activos fijos del

arrendatario y deben ser contabilizados siguiendo las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC 17 Arrendamientos). La

depreciacion se llevara a cabo de acuerdo con lo que estipula la Ley

del Impuesto a la Renta (parr. 8)

Ademas, Mamani (2017a) menciona que el articulo 18 del Decreto
Legislativo N.° 299 establece la opcidn de registrar el bien incluido en un
contrato de arrendamiento financiero como activo y depreciarlo durante la
duracion del contrato, para el caso de bienes muebles sea de 2 afios y para el
caso de bienes inmuebles el plazo minimo del contrato sea de 5 afios (parr.

47).

Todavia cabe sefialar a P. Arias (2015), quien menciona:
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[...] el articulo 38 de la LIR estipula que el deterioro o desgaste de los
bienes del activo fijo, siempre que sean empleados en actividades
generadoras de ingresos de tercera categoria, se ajustaran mediante la
deduccion de las depreciaciones permitidas por la Ley del Impuesto

a la Renta (A1l).

Por ello, con fines fiscales, para que la depreciacién sea aceptada
como un gasto en la determinacion del Impuesto a la Renta, debe ajustarse

a lo establecido en los articulos 37 y 38 de la Ley del Impuesto a la Renta.

Asi también, cuando la empresa opte por la depreciacion acelerada,
ésta debe tomar en cuenta las condiciones y requisitos que establece el
articulo 18° del Decreto Legislativo N° 299, en ella se menciona lo siguiente:
i) El contrato debe centrarse Unicamente en la cesion de bienes muebles e
inmuebles para su uso. ii) Los bienes arrendados deben ser empleados en las
actividades empresariales del arrendatario. iii) EI contrato debe tener una
duracion minima de 5 afios para bienes inmuebles y 2 afios para bienes

muebles. iv) La opcion de compra debe ejercerse solo al finalizar el contrato.

Ahora bien, para comprender mejor este beneficio tributario en la
siguiente se muestra un breve ejemplo de la aplicacion de depreciacion
acelerada para los contratos de arrendamiento financiero, donde una empresa

adquiere un bien bajo esta modalidad.

Tabla 1.
Datos del ejemplo de depreciacién acelerada con arrendamiento
financiero.

Fecha de adquisicion: 02-01-14

Bien: Camion
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Modalidad: Arrendamiento financiero
Costo de adquisicion: S/. 200,000
Vida util: 5 afios
Tiempo de contrato: 4 afos

Nota: propia.

De acuerdo con el articulo 22 del reglamento de la Ley del Impuesto
a la Renta, los vehiculos de transporte terrestre tienen un porcentaje de
depreciacion anual del 20%. Sin embargo, en el arrendamiento financiero, es
posible aplicar tasas de depreciacién superiores a las indicadas por el
reglamento, en funcion de la duracion del contrato de arrendamiento. Por lo

tanto, la depreciacion aplicable al leasing financiero seria la siguiente:

Tabla 2.
Ejemplo de depreciacion acelerada.

Depreciacion 2014 2015 2016 2017 2018
Contable 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000
Tributaria 50,000 50,000 50,000 50,000 --------

Diferencia 10,000 10,000 10,000 10,000 40,000

Nota: propia.

2.2.1.2.2. Crédito fiscal - IGV. En relacion a este indicador, Zelada (2016) sefiala que:
[...] a efectos del IGV el contrato de arrendamiento financiero sera
tratado como un servicio, estando las cuotas gravadas con este
impuesto. Asimismo, el arrendatario lo podra utilizar como crédito
fiscal, siempre que se cumplan los requisitos sustanciales y formales

sefialados en los articulos 18° y 19° de la ley del IGV. (parr. 21).

En relacién con el beneficio tributario en el Impuesto General a las

Ventas, el articulo 3 del Decreto Legislativo N° 915 establece que el
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arrendatario puede usar el IGV trasladado en las cuotas de arrendamiento
financiero como crédito fiscal. Si se ejerce la opcion de compra, este crédito
fiscal se transferird a la venta del bien, siempre y cuando se cumplan los

requisitos establecidos en los articulos 18°y 19° de la Ley del IGV.

Diferimiento de impuestos. Precisamente, A. Garcia (2020) sefiala que: “otra
ventaja adicional del leasing es que el arrendatario no tiene que pagar este
impuesto en el momento de la compra, ya que es el arrendador financiero
quien lo soporta. Incluso la depreciacion acelerada genera un diferimiento de

impuestos [...]” (parr. 17).

Simultaneamente Meza (2014) sefiala que se obtiene beneficios como
el diferimiento de impuestos “[...] mediante una depreciacion acelerada de
los bienes, sin embargo, esta es una media verdad porque la depreciacion
acelerada es posible si el contrato de leasing se rige por la ley N° 27394 y el

DL N° 915 [...]” (p. 47).

Desde el punto de vista tributario, el cliente puede optar por la
depreciacion acelerada, lo que disminuye su base imponible en el impuesto a
la renta y permite aplazar el pago mayor de dicho impuesto. Ello genera un

efecto sobre el impuesto a la renta diferido que debe registrar la empresa.

2.2.1.3. Beneficios financieros. Sobre este punto FINANCLICK (2019) sefiala que:

“El leasing, como producto de financiacion a largo plazo, es cada vez mas

utilizado por las empresas, ya que ofrece financiar los activos a plazos largos,
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de forma que aporta estabilidad financiera y la flexibilidad necesaria para

aprovechar las oportunidades de crecimiento” (pérr. 2).

Asi pues, los contratos de arrendamiento financiero proporcionan
beneficios financieros para las empresas que los utilizan, puesto que, ésta es
utilizada para financiar bienes a largo plazo, de forma que, no hagan
desembolsos de grandes sumas de dinero para adquirir dichos bienes, esto
permite, ademas, que puedan renovar los bienes. En los siguientes subcapitulos
se detallardn cuales son los beneficios financieros que proporciona esta

herramienta.

2.2.1.3.1. Proporciona liquidez. Solis et al. (2013) “La liquidez se define como la
capacidad de una empresa de hacer frente a sus obligaciones a corto plazo
conforme se vence. Significa la propiedad de ser facilmente convertibles en

efectivo” (p. 8).

De igual modo, Obiol (2016) sefiala que:

[...] busca prevenir que las empresas acumulen grandes deudas que
podrian resultar en una pardlisis financiera debido a la falta de
liquidez, la cual se originaria por los elevados gastos necesarios para

la adquisicion de bienes [...] (p. 24)

El arrendamiento financiero es una herramienta que proporciona
liquidez a las empresas que lo utilizan, ya que, el desembolso de dinero para
la renovaciéon de equipos no es inmediata, esto permite que las empresas

dispongan de dinero para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
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Proporciona disponibilidad de lineas de crédito. En relacion a este indicador
Berrospide et al. (2012) sefiala que: “Las lineas de crédito son la forma mas
comln de financiamiento bancario de empresas no financieras y un

componente importante en el manejo de su liquidez” (p. 2).

Simultdneamente, M. Rodriguez (2020) la linea de crédito es “una
herramienta de las finanzas que se le ofrece a clientes [...] mediante bancos
0 entidades financieras, en la que se acuerda de antemano un monto de dinero
que se pone a disponibilidad del cliente en una cuenta bancaria o en otro

sistema financiero [...]” (parr. 3).

En este respecto, es importante precisar que las deudas que una
empresa mantenga por la cesion de un bien mediante arrendamiento
financiero, no afectan a otros tipos de financiamiento, ya que pueden

disponer de otras lineas de crédito.

Financiamiento. Se puede condensar lo mencionado por W. Pérez (2016)
quien sefiala que el leasing es una:
[...] una transaccion financiera, ya que al ser el tomador quien
selecciona el bien del proveedor, el titular del bien pierde todos sus
derechos sobre el mismo, de manera que el interés del proveedor en
la operacién se convierte en financiero y se restringe a recuperar el

capital invertido (p. 143)

Conforme a lo que sefiala el Staff revista Actualidad Empresarial
(2019) : “[...] el contrato de leasing tiene por esencia financiar a una persona

para que pueda adquirir un determinado bien. Pero este financiamiento posee
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caracteristicas que lo diferencian sustancialmente de un contrato de mutuo o

de linea de crédito” (parr. 64).

Los contratos de arrendamiento financiero posibilitan a la empresa
arrendataria a obtener financiamiento para el uso de un determinado bien,
esto permite que la empresa pueda gozar la propiedad arrendada por un precio

pactado, que la empresa arrendataria pagara periédicamente.

Planeamiento financiero mas efectivo. Dicho brevemente, Morales &
Morales (2014) sefialan que la planeacion financiera: “establece la manera de
como se lograran las metas; ademas, representa la base de toda la actividad
econdmica de la empresa. Asimismo, pretende la prevision de las
necesidades futuras de modo que las presentes puedan ser satisfechas de

acuerdo con un objeto determinado” (p. 7).

Al mismo tiempo, Valle (2020) sefiala que: “La planificacion
financiera es una herramienta clave de la gestion financiera que comprende
y otorga control, mejora el proceso de toma de decisiones, asi como el nivel

de logro de objetivo y metas organizacionales. [...]” (p. 160).

Con la ventaja de financiar el total del precio de adquisicién del bien
a largo plazo, da posibilidad a que la empresa arrendataria pueda realizar un
planeamiento financiero mas efectivo, puesto que, tal y como se menciono
en citas anteriores, permite planificar el monto del pago del arrendamiento

conforme a los ingresos que produzca el mencionado bien.
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Gestion financiera

En primer lugar, se cita a Fajardo & Soto (2018) “involucra la administracion
de los recursos que posee la empresa, cuya responsabilidad se asigna a un gestor o
contralor, [...], llevando un control adecuado de los ingresos y los egresos, teniendo

como contraparte la maximizacion de los recursos economicos” (p. 45).

Desde el punto de vista de, Flores (2015) “La gestion financiera es la
aplicacion de técnicas, métodos y procedimientos, con la finalidad de medir y mejorar
la rentabilidad y proyectos de una empresa. Su objetivo principal es maximizar el

valor de las acciones ordinarias de estas” (p. 9).

De acuerdo con Rosario & Rosario (2017) citado por Huacchillo et al. (2020)
expresa que la gestion financiera “es la suministracion eficiente de los recursos
financieros, asi como su adecuada planificacion en la toma de decisiones sobre las
inversiones y financiacion que corresponde a una empresa respecto a un periodo de

tiempo que constituye a un valor circulante [...]” (p 358).

P. Rodriguez (2016) declaré que la importancia del analisis de la gestion
financiera radica “en que permite identificar los aspectos econdmicos y financieros
gue muestran las condiciones en que opera una empresa con respecto al nivel de
liquidez, solvencia, [...] rendimiento y rentabilidad, facilitando la toma de decisiones

gerenciales, econdmicas y financieras [...]” (p. 591).

La gestion financiera consiste la adecuada administracion de los recursos que
posee la entidad y asegurar si seran suficientes para cubrir aquellos gastos. Una
adecuada gestion permitira tener permanencia con los inversionistas y servira de
apoyo debido que se anticipara a posibles riesgos que presente la empresa y se pueda

actuar con tiempo. La gestion financiera tiene como objetivo maximizar el valor de
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las inversiones de los propietarios de las entidades, tiene interés con respecto al
financiamiento, administracion de los activos. Es la encargada de analizar las acciones

y decisiones que estan relacionados con la financiacion de la organizacion.

2.2.2.1. Capital de trabajo. Del mismo modo, Munera (2016) El capital de trabajo por
su “caracteristica de liquidez requiere un manejo adecuado ya que este se
convierte en factor dinamizador de la empresa en la medida que son los
recursos necesarios para que el negocio marche sin tropiezos de ninguna clase

en el corto plazo” (p. 30).

Del mismo modo Arreiza & Gavidia (2019) “El capital de trabajo es
muy esencial para la salud financiera de empresas de todos los tamafios.
Asimismo, es un elemento muy importante de cualquier financiacion
corporativa porque influye directamente en la liquidez y la rentabilidad de la

empresa” (p. 72).

A este respecto, Jimenez et al. (2019) “con respecto a la suficiencia
de capital de trabajo, es que éste brinda a la empresa capacidad para conducir
sus operaciones sobre la base mas econdmica sin restricciones financieras, y

hacer frente a emergencias sin peligro de un desastre financiero” (p. 151).

Por otra parte Ponce et al. (2019) quiénes menciona que el capital de
trabajo es: “Cantidad de dinero que requiere la empresa para operar durante

un ciclo productivo mientras se recupera la venta realizada” (p. 60).

Capital de trabajo neto = Activo Circulante — Pasivo Circulante

Capital de trabajo bruto = Activo Circulante
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El capital de trabajo son aquellos recursos que necesita la entidad para
poder operar y cubrir las necesidades como materias primas, insumos, entre
otros. Considerado como un fondo econémico que las empresas utilizan para
reinvertir y generar beneficios para mantener su negocio. El capital de trabajo
permite que una empresa complete su ciclo operativo, esto quiere decir, que
el efectivo (dinero) se convierte en bienes o mercancias y posteriormente
convertirse nuevamente en efectivo. Por consiguiente, permitira estimar la
capacidad de una empresa para generar flujos de efectivo, es decir, liquidez.

Ademas, permite manejar los activos y pasivos de forma equilibrada.

Financiado. En la opinién de Van & Wachowicz (2010) “Para las compafiias
pequefias, los pasivos corrientes suelen ser la fuente principal de
financiamiento externo. La compafiia mas grande de crecimiento rapido

también utiliza el financiamiento de pasivos corrientes” (p. 206).

Desde la posicion de, R. Campos (2018) sefiala que existen politicas
de financiamiento a corto plazo. Las politicas de financiamiento a corto plazo
presentan esta clasificacion: “i) Politicas Estructuradas: considera de
antemano, la liquidacién programada de un pasivo a corto plazo. ii) politica
Conservadora: emplean fuentes de financiamiento menos riesgosas, pero mas
costosas. iii) politica agresiva: implica un financiamiento con menor costo,

pero con alto riesgo”.

El financiamiento surge de dos formas, interna o externamente, la
primera es proveniente de fuentes propias de la entidad y la segunda es
mediante un financiamiento de los bancos u otro tercero, lo cual se debe

realizar cuando los recursos no seas suficientes para el soporte de la entidad.



2.2.2.1.2.

48

En el caso de las entidades, es necesario tener fondos para cubrir con sus
necesidades para adquirir bienes. Esto es para fortalecer las operaciones

comerciales debido al aumento de la demanda debido a la estacionalidad.

Inversién. Del mismo modo Riafio (2014) “Determinar el nivel 6ptimo de
inversion en capital de trabajo comprende un analisis de las interrelaciones
entre rentabilidad y riesgo, ya que mayores niveles de capital de trabajo
reducen la rentabilidad y mayores niveles reducen el riesgo de dificultades

financieras” (p. 88).

Por otro lado, Angulo & Berrio (2014) “La estrategia de inversion en
circulantes es de tipo relajada o flexible, pues estos activos tienen un peso
muy importante con respecto a los activos totales, de las empresas. El activo

circulante con mayor proporcion de inversion, es el inventario [...]” (p. 81).

El capital de trabajo se define como el valor de los activos corrientes
de una empresa. Las inversiones del capital de trabajo se utilizan para
planificar, cubrir costos planeados o inesperados, expandir el negocio o
cumplir con obligaciones a corto plazo. La administracion adecuada de las
inversiones del capital de trabajo se aplica para gestionar dichas actividades
de una entidad de manera que aproveche los recursos necesarios para una
accion determinada con la finalidad de incrementar las utilidades y los
beneficios econdmicos. Para evitar el problema de la inversion con el capital
de trabajo, es necesario tomar en cuenta la administracion de las actividades
y los recursos de manera que establezcan un orden en estas acciones

empresariales.
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2.2.2.2. Rentabilidad. Para Aguirre et al. (2020) “muestra el desempefio financiero
que laempresa cree pertinente para la toma de decisiones sobre financiamiento.
De alli que es un elemento muy importante en la empresa, ya que evalla la

gestion de la empresa para convertir las ventas en ganancias” (p. 51).

Del mismo modo Contreras & Diaz (2015) senala lo siguiente: “La
rentabilidad es la diferencia entre los ingresos y gastos como también es el
retorno sobre la inversion, siendo una evaluacion para la gestion empresarial,

medida a través de las ventas, activos y capital” (p. 40).

Asimismo, la Morales et al. (2014) “La rentabilidad es el resultado de
la actuacion de la administracion en la empresa en su gestion por dirigirla
adecuadamente. Las razones de rentabilidad miden el resultado de la

administracion en la obtencion de utilidades” (p. 166).

La rentabilidad es la relacion que existe entre las utilidades y las
inversiones necesarias para alcanzarlas, mide tanto la eficiencia operativa de
un negocio, expresada por las utilidades que se pueden obtener de la venta
como el uso de inversiones. Estos ingresos son las conclusiones de un
regulador competente, un plan de costos y generalmente estan de acuerdo con
todos los medios destinados a obtener ganancias. La rentabilidad se entiende
como un concepto aplicado a cualquier actividad econdémica que movilice
medios, recursos ya sea humanos o materiales y financieros para lograr el
resultado esperado. La rentabilidad incluye cualquier actividad econémica que

utiliza recursos y medios para lograr un resultado preciso.

2.2.2.2.1. Econ6mica. Por otro lado, teniendo en cuenta a De Jaime (2013) “La

rentabilidad econdmica pretende medir la capacidad del activo de la empresa
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para generar beneficios, que al fin y al cabo es lo que importa realmente para
poder remunerar tanto al pasivo como a los propios accionistas de la

empresa” (p. 52).

Por otra parte, Santiesteban et al. (2011) La rentabilidad econémica
es el “Resultado de varias politicas y decisiones; es la razon de ingresos netos
a los activos totales. Es una medida, referida a un determinado periodo de
tiempo, del rendimiento de los activos con independencia de la financiacion

de los mismos” (p. 9).

La rentabilidad econdmica se utiliza para medir el desempefio
econdmico de una empresa en analisis fundamentales como los fondos de
valor. una empresa Se utiliza para medir la capacidad de una empresa para
beneficiarse de sus activos y capital invertido independientemente de su
estructura financiera. El objetivo de la rentabilidad economica es el
rendimiento del total de activos manejados por la gestion de la entidad

empresa.

Financiera. A este respecto, Cordoba (2015) se refiere a la rentabilidad del
negocio desde la perspectiva del accionista, es decir, la cantidad que se gana

sobre el capital propio una vez deducidos los pagos de la carga financiera.

La rentabilidad financiera se refiere al beneficio econémico obtenido
por todo tipo de empresas y personas a través de sus propios recursos o
inversiones. El concepto de rentabilidad financiera representa las ganancias
obtenidas mediante el uso del recurso en particular durante un periodo
determinado. Es de utilidad para valorizar las ganancias obtenidas sobre

aquellos recursos que fueron empleados. El valor se vera presentado en
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porcentajes. Para el cdlculo se divide el beneficio neto de la entidad entre sus
recursos propios. El resultado de la rentabilidad puede ser neto o bruto, que
estard en funcién si se considera las ganancias ya se antes o después de la

aplicacion de impuestos, entre otros.

2.2.2.3. Liquidez. En la opinién de Rojas et al. (2020) sugiere que liquidez es la
“capacidad que tiene la empresa de generar los fondos suficientes para el
cubrimiento de sus compromisos de corto plazo, tanto operativos como

financieros” (p. 4).

De acuerdo con, Posada (2014) La liquidez puede concebirse como
“una posicion financiera neta de un agente (monto de sus activos liquidos y
casi liquidos menos monto de sus deudas de corto plazo) pero también como

un grado de calificacion de un activo” (p. 46).

Del mismo modo, Baca & Marcelino (2016) “Se refiere a la
disponibilidad de fondos suficientes para satisfacer los compromisos
financieros de una entidad a su vencimiento. Esta asociado con la facilidad con

que activo es convertible en efectivo para una entidad” (p. 164).

La liquidez se refiere a la habilidad de una empresa para obtener
efectivo y satisfacer sus compromisos financieros a corto plazo, lo que implica
la capacidad de convertir rapidamente sus activos en dinero en efectivo.
También es posible evaluar la estabilidad financiera de la entidad y su
habilidad para mantenerse solvente y afrontar posibles imprevistos. Cuanto
mas liquido sea un activo financiero, mas probabilidades tendra de comprarlo

o venderlo. Por supuesto, tener un mercado organizado lo hace mas liquido.
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Liquidez corriente. Desde el punto de vista de, Terreno et al. (2020)
menciona que la liquidez corriente “[...] medidas mas tradicionales del
capital corriente y relaciona los activos corrientes con los pasivos corrientes.
El requerimiento de capital corriente y la liquidez neta de equilibrio dividido

por el total de activos, [...] pueden ser otras medidas de liquidez” (p. 17).

Del mismo modo, Herrera et al. (2016) “La liquidez corriente, mide
la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de corto plazo
es decir representa la agilidad que tiene una empresa para solventar sus

obligaciones en un periodo menor a un afio” (p. 157).

La liquidez corriente llamada también razon corriente es aquel
indicador financiero que mide la capacidad de la entidad para hacer frente a
las obligaciones de corto plazo. Para el célculo de la liquidez corriente se
halla dividiendo el total de activos de corto plazo para la suma de pasivos
corrientes. Cuanto mayor sea la razon corriente, mas liquida sera la empresa.
Sin embargo, esto no significa que las entidades deban esforzarse
constantemente por aumentar su indice de liquidez, y es mejor mantener un

indice suficientemente para proteger la liquidez de la empresa.

Prueba acida. Desde la posicion de, Guitiérrez & Tapia (2016) “La razon
acida es un indicador financiero, utilizado para medir la liquidez de una
empresa e indicar su capacidad para asumir compromisos a corto plazo,

haciendo uso de sus activos de mayor liquidez” (p. 12).

A juicio de, Montalvo et al. (2012) “La prueba 4acida es uno de los
indicadores financieros utilizados para medir la liquidez de una empresa, para

medir su capacidad de pago” (p. 170).
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El indice de liquidez &cida es uno de los principales indicadores
financieros empleados para evaluar la capacidad de una empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Proporciona conocimiento sobre
su capacidad para saldar su deuda de inmediato. Una prueba &cida permite
evaluar si valdria la pena entablar una relacion comercial con una empresa
como cliente. Lo cual permitira proporcionar informacion sobre posibles

retrasos en o errores predeterminados.

2.3. Marco conceptual

A este respecto, Nufiez et al. (2017) “Tiene que ver con los términos basicos o
conceptos que se abordaran en la investigacion. Incorpora a nuestra investigacion las
definiciones, basadas en la literatura, de todas las variables relevantes que intervienen en

ella y permiten la comprension del problema”. (p. 29).

El marco conceptual son recopilaciones de los conceptos de importancia como

apoyo para el desarrollo de la presente investigacion.

2.3.1. Variables

e Arrendamiento financiero: Torres (2010) citado por Meza (2014) sefiala que:
“[...] el arrendamiento financiero se define como una alternativa de financiamiento
en el que una persona denominada arrendatario adquiere por medio de un contrato
con un arrendador [...] de un proveedor nacional o extranjero, para utilizarlos en
suempresa [...]”. (p. 45).

e Gestion financiera: Fajardo & Soto (2018) sefiala que: “[...] involucra la
administracion de los recursos que posee la empresa, cuya responsabilidad se

asigna a un gestor o contralor, [...], llevando un control adecuado de los ingresos
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y los egresos, teniendo como contraparte la maximizacion de los recursos

economicos” (p. 45).

Dimensiones

e Beneficios financieros: (FINANCLICK, 2019) senala que: “El leasing, como

producto de financiacién a largo plazo, es cada vez mas utilizado por las empresas,
ya que ofrece financiar los activos a plazos largos, de forma que aporta estabilidad
financiera y la flexibilidad necesaria para aprovechar las oportunidades de
crecimiento” (parr. 2).

Beneficios tributarios: En palabras de, (Ortega, 2020): “Para efectos tributarios,
los bienes objeto de arrendamiento financiero se consideran activo fijo del
arrendatario y se registrardn contablemente de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad” (p. 8).

Capital de trabajo: (Arreiza & Gavidia, 2019) “El capital de trabajo es muy
esencial para la salud financiera de empresas de todos los tamafios. Asimismo, es
un elemento muy importante de cualquier financiacion corporativa porque influye
directamente en la liquidez y la rentabilidad de la empresa” (p. 72).
Caracteristicas: (Meza, 2014) sefala que: “El arrendamiento financiero se
caracteriza en base a tres puntos especificos tales como: duracion y caracter, tipos
de bienes 'y, por lo que sucede, al finalizar el contrato de arrendamiento financiero”
(p. 45).

Liquidez: (Rojas et al., 2020) sugiere que liquidez es la “capacidad que tiene la
empresa de generar los fondos suficientes para el cubrimiento de sus compromisos
de corto plazo, tanto operativos como financieros” (p. 4).

Rentabilidad: Para (Aguirre et al., 2020) la rentabilidad “muestra el desempeiio

financiero que la empresa cree pertinente para la toma de decisiones sobre
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financiamiento. De alli que es un elemento muy importante en la empresa, ya que

evalula la gestion de la empresa para convertir las ventas en ganancias” (p. 51).
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Capitulo 111. Hipotesis

De acuerdo con, Huapaya & Ginocchio (2018) “La hipotesis consiste en una respuesta
tentativa ante el problema planteado y sera sometida a prueba a lo largo de la investigacion.
Por lo tanto, se trata de una proposicién provisional que ayuda a orientar la direccién del

trabajo”. (p. 19)

La hipotesis es aquel enunciado que no es verificado, que permite confirmar o refutar
una proposicion. La hipoétesis es la contrastacion con la experiencia, permite orientar el trabajo

de investigacion conforme a los objetivos planteados.

3.1. Hipdtesis general

Existe una relacion significativa entre el arrendamiento financiero y la gestion financiera

en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021.

Explicacion: A mayor utilizacion del arrendamiento financiero mejor sera la gestion

financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo — 2021.

3.2. Hipotesis especificas

1. Existe una relacién directa y significativa entre las caracteristicas del arrendamiento
financiero con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

Explicacion: A mayor cumplimiento de las caracteristicas del arrendamiento
financiero mejor sera la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada
del distrito de Satipo — 2021.

2. Los beneficios tributarios del arrendamiento financiero se relacionan de manera

directa y significativa con la gestion financiera en el sector de transporte de carga

pesada del distrito de Satipo - 2021.



3.3.

57

Explicacion: A mayor utilizacion de los beneficios tributarios del arrendamiento
financiero mejor serd la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada

del distrito de Satipo — 2021.

3. Los beneficios financieros del arrendamiento financiero se relacionan directamente

con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de
Satipo - 2021.

Explicacion: A mayor utilizacion de los beneficios financieros del arrendamiento
financiero mejor serd la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada

del distrito de Satipo — 2021.

Variables

Campos (2017) menciona que las variables “son cada uno de los rasgos o
conceptos que determinan un fendmeno. Las variables pueden adquirir diferentes valores
segun el fendmeno se modifique, de modo que cualquier cambio en ellos implicara

cambios en el fenomeno” (p. 18).

Conforme con el disefio de estudio para poder comprobar la hipotesis, las
variables deben clasificarse desde el aspecto metodoldgico, es importante considerar que

al definir las variables deben tener representaciones similares.

e V1 Arrendamiento financiero: Torres (2010) citado por Meza (2014) sefiala
que: “[...] el arrendamiento financiero se define como una alternativa de
financiamiento en el que una persona denominada arrendatario adquiere por
medio de un contrato con un arrendador [...] de un proveedor nacional o
extranjero, para utilizarlos en su empresa [...]". (p. 45).

e V> Gestion financiera: Fajardo & Soto (2018) sefiala que: “[...] involucra la

administracion de los recursos que posee la empresa, cuya responsabilidad se
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asigna a un gestor o contralor, [...], llevando un control adecuado de los
ingresos y los egresos, teniendo como contraparte la maximizacion de los

recursos econémicos” (p. 45).
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Variables

D. Conceptual

D. Operacional

Dimensiones

Indicadores

Arrendamiento
financiero

Meza (2014) sefiala que: “Esta
modalidad de financiamiento
proporciona beneficios financieros
como el hecho de que permite financiar
el cien por ciento del valor del bien,
ademas de que no es obstaculo para
acceder a otras fuentes de
financiamiento, también beneficios
tributarios, como la depreciacion de los
bienes arrendados, ademas de que se
puede deducir los gastos financieros
originados por el arrendamiento” (p.
4).

El arrendamiento financiero es aquel
contrato mercantil que habilita a las
empresas a un financiamiento de bienes
muebles e inmuebles para hacer uso de
éstos en el desarrollo de sus actividades
empresariales. Para el estudio de esta
variable se analizaron sus
caracteristicas, sus beneficios
tributarios y beneficios financieros a
través del instrumento del cuestionario
para recolectar la percepcion de las
empresas del sector de transporte de
carga pesada del distrito de Satipo.

Caracteristicas

Caracteristicas del contrato

Caracteristicas de los bienes

Opcién de compra

Beneficios tributarios

Depreciacion acelerada

Crédito fiscal — IGV

Diferimiento de impuestos

Beneficios financieros

Proporciona liquidez

Proporciona disponibilidad de lineas de
crédito

Financiamiento

Planeamiento financiero mas efectivo

Gestidn financiera

Cordoba (2016) La gestion financiera
es un proceso que involucra los
ingresos y egresos atribuibles a la
realizacion del manejo racional del
dinero en la empresa; administracion
del capital de trabajo, costo de la fuente
de financiamiento y la rentabilidad;
considerando el riesgo, la
incertidumbre y las implicaciones del
sistema financiero. Por otro lado, la
gestion financiera es aquella disciplina
que se ocupa de determinar el valor y
tomar decisiones.

La gestién financiera consiste la Financiado
adecuada administracion de los Capital de trabajo Irversion
recursos que posee la entidad y -
asegurar si seran .suflc.lentes para c.ubrlr Rentabilidad Economica

sus gastos y obligaciones financieras. Financiera

Para el estudio de esta variable se

analizaron el capital de trabajo, o )
rentabilidad y liquidez a través del Liquidez corriente
instrumento del cuestionario para o

recolectar Liquidez

la percepcion de las
empresas del sector de transporte de
carga pesada del distrito de Satipo.

Prueba acida
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Capitulo V. Metodologia

K. Delgado & Guzman (2020) afirman que la metodologia de investigacion “Es el
camino a seguir para conseguir los objetivos de esta. Existen muchos caminos que conducen
al logro de dichos objetivos y uno de los retos que el investigador tiene es, justamente, elegir

el camino mas adecuado en todo sentido”. (p. 22)

La metodologia de investigacion es una etapa del estudio que tiene como partida una
disposicidn teorica que permite conducir una seleccion de métodos, orientando el estudio a

solucionar los problemas planteados mediante procesos estructurados.

4.1. Método de Investigacion

Metodo cientifico

Desde el punto de vista de Gallardo (2017) “El método cientifico es el
procedimiento o conjunto de procedimientos que se utilizan para comprender, explicar,
describir o predecir un fendmeno; constituye el modo de proceder para lograr los
objetivos de la investigacion” (p. 18).

En la presente investigacion se utilizo el método cientifico, pues, permitié obtener
nuevos conocimientos a través de instrumentos que permitieron obtener resultados de
manera fiable. De esta manera, se cumplié con los objetivos trazados para este estudio.

a. Método mixto
Conforme a R. Hernandez & Mendoza (2018)“Los métodos mixtos o hibridos
representan un conjunto de procesos sistematicos, empiricos y criticos de investigacion
e implican la recoleccion y el andlisis de datos tanto cuantitativos como cualitativos,

para realizar inferencias producto de toda la informacion recabada” (p. 10).

Por tanto, el método utilizado fue el mixto, puesto este método ayudé a analizar

los datos cuantitativos y cualitativos obtenidos en el desarrollo del trabajo de
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investigacion. Los datos cuantitativos provinieron de las encuestas aplicadas a la
muestra de estudio los cuales sirvieron para los resultados finales posteriores, y los
datos cualitativos provinieron de la entrevista estructurada realizada a un determinado
grupo de empresas de transporte de carga pesada, para abstraer informacion y plasmarlo

en el planteamiento del problema.

b. Método descriptivo
Segtin, N. Rodriguez & Marinelli (2017) “El método descriptivo busca medir o
recoger informacion de las variables planteadas para especificar sus caracteristicas
importantes y como se presentan. Implica que se tenga previamente informacion
bibliografica sobre el tema” (p. 30).
El método descriptivo permitio evaluar y describir las caracteristicas de
situaciones relacionadas al fendmeno de estudio. Ademas, gracias a este método se

llegé a utilizar figuras y tablas estadisticas para la descripcion de las variables.

c. Método hipotético-deductivo
A este respecto Marfull (2019) sefiala “El método hipotético-deductivo se
propone ampliar la calidad del conocimiento que se formula a partir de la induccién
(del terreno especifico al genérico) a través de la deduccion (del terreno genérico a lo
especifico)”.
En esta investigacion se empled el método hipotético-deductivo, que facilité la
formulacion de hipdtesis para interpretar el fendmeno, derivar proposiciones que

respondieran a las preguntas formuladas y comprobar la validez de las afirmaciones.

d. Método estadistico
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Para Montes (2018) “se ha convertido en un método efectivo para describir los
valores de datos y sirve como herramienta para predecir, relacionar y analizar dichos
datos”.

El método estadistico facilitd el analisis de los datos obtenidos mediante los

instrumentos, permitiendo convertirlos en gréaficos y tablas estadisticas.

. Método analitico-sintético

Para A. Rodriguez & Pérez (2017) “Funcionan como una unidad dialéctica. El
analisis se produce mediante la sintesis de las propiedades y caracteristicas de cada
parte del todo, mientras que la sintesis se realiza sobre la base de los resultados del
analisis” (p. 12).

El método analitico y sintético permitio desglosar cada una de las variables de

estudio para entablar una relacién en base a sus caracteristicas y propiedades.

Tipo de investigacion

Sanchez et al. (2018) declara que es tipo aplicada: “Se trata esencialmente de
todas aquellas ciencias facticas que centran su objetivo en conocer una realidad o un
fendbmeno para mejorar el bienestar del hombre. Buena parte de la tecnologia que se

desarrolla es producto de la ciencia aplicada” (p. 28).

El tipo de investigacion que se utilizo fue la aplicada, el cual permitié ampliar y

mejorar el conocimiento, ayudd a encontrar la solucion a un problema inmediato.

Nivel de investigacion

Correlacional
Segln Hernandez et al. (2010) citado por Rau et al., 2019) “Los estudios

correlacionales se enfocan en averiguar la relacion existente entre dos 0 mas conceptos o
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variables en un determinado contexto, lo cual implica medir cada una de estas y, luego,

cuantificar y analizar la vinculacion” (p. 73).

Por esta razon, el tipo de investigacion utilizado en este estudio es el
correlacional, pues se identifico y establecid la relacion que existe entre las variables

“arrendamiento financiero” y “gestion empresarial”.

Disefio de la investigacion

No experimental-transeccional

De acuerdo a Mousalli (2016) “La investigacidon no experimental es sistematica
y empirica en la que las variables independientes no se manipulan porque ya han
sucedido. Las inferencias sobre las relaciones entre las variables se realizan sin
intervencion o influencia directa” (p. 31).

Asimismo, Leon (2016) menciona al estudio transeccional “Estudio en el cual se
mide una sola vez la o las variables; se miden las caracteristicas de uno o mas grupos de
unidades en un momento dado, sin pretender evaluar la evolucion de esas unidades” (p.
5).

En este estudio se adoptd un disefio no experimental-transeccional. El enfoque no
experimental permitié examinar las variables y sus interrelaciones, mientras que el disefio

transeccional facilitd la recoleccion de datos en un Unico punto en el tiempo.

Descriptivo-correlacional
Como plantea Fuentes et al. (2020) “El estudio descriptivo Presentan un
panorama del estado de una o mas variables en determinado momento. [...] el estudio

correlacional tiene como objetivo describir relaciones entre dos o mas variables en un

Q Donde:

momento determinado” (p. 60).
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l M : Muestra
01 : Variable Arrendamiento financiero

02 : Variable Gestion financiera

e R : Relacion entre las dos variables

4.5. Poblacion y muestra

45.1. Poblacién
En la opinién de, Cabezas et al. (2018) “El conjunto de datos donde se utiliza
procedimientos para desarrollar el estudio detallado de un conglomerado de personas

se le ha denominado poblacion” (p. 88).

La poblacion de estudio fue finita, pues, la cantidad de sujetos estudiados
connotd ser cuantificables, ahora bien, para identificar los sujetos de la poblacion se

utilizo los siguientes criterios de inclusion y exclusion.

Criterios de inclusion y exclusion

Desde el punto de vista de, Manzano & Garcia (2016) “En la seccion de
métodos, los criterios de inclusion y exclusion (claramente definidos y construidos
sobre bases cientificas) pueden ayudar a identificar la poblacion a la cual se aplican

los resultados” (p. 511).
Los criterios de inclusion que se adoptaron en el estudio son:

e Personas naturales vy juridicas dedicadas a la actividad comercial

correspondiente al CI1U 4923 (Transporte de carga por carreteras).
e Personas naturales y juridicas con domicilio fiscal en el distrito de Satipo.

e Personas juridicas con estado “activo”.
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e Personas juridicas con condicion de habidos.

e Personas juridicas que tienen RUC pero que estén bajo el régimen
tributario:
o Mype Tributario.

Por otra parte, los criterios de exclusion que fueron considerados son:

e Personas naturales y juridicas que tienen RUC pero que estan en condicion:
o No habido.
o No hallado.
o Pendiente.

e Personas naturales y juridicas que tienen RUC pero que estan en estado:
o Baja de oficio.
o Baja provisional por oficio.

o Suspension temporal

Considerando los criterios de inclusion y exclusion, la muestra estuvo
conformada por 45 empresas del sector de transporte de carga pesada en el distrito de

Satipo, en el departamento de Junin, como se detalla en el cuadro siguiente.

Tabla 3.
Relacion de la poblacion de las empresas del sector de transporte de carga pesada
del distrito de Satipo.

Ne RUC Razon Social

1 20607687537 Transportes & Logi;'ggsoizgg?f?d\;zsrﬂ?mitEar(;l;)resa Individual De
2 20606941065 Conytec Pert Sociedad Anénima Cerrada

3 20606931655 Transporte Crisneya E.I.R.L.

4 20605789707 Agricola J & L Sociedad Anonima Cerrada - AgricolaJ & L S.A.C.
5 10745717549 Huane Canchumoni Dora Eva

6 10601027432 Maximo Iroba Ethelin Valery

7 10486902618 Solorzano Aguilar Christian Oliver

8 10486712436 Solorzano Aguilar Miguel Angel

9 10482146142 Vicente Centeno Jorge Luis

10 10477134969 Lazaro Valero Klis Baleza
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11 10476954334 Alvarez Arizapana Elvis Yoel
12 10475488585 Aramburu Condori Jeronimo
13 10462162362 Huaman Silvestre Toni

14 10460494643 Laban Huaman Isaias

15 10458794427 Pardave Almonacid Ana Bleny
16 10446814597 Bejarano Chuquillanqui Jose Miguel
17 10446632227 Maldonado Mendez Anderson Roy
18 10440158434 Duran Santos Juan

19 10439324746 Nahui Cabrera Zosimo

20 10431860975 Ocampo Choque Gerardo

21 10430040401 Ruiz Soto Clementina

22 10427496487 Areche Echavautis David

23 10424459815 Ramirez Palomino Moises

24 10422429994 Fernandez Choquehuanca Aida
25 10414731029 Leandro Valero Aquiles Francisco
26 10412126152 Urbano Apolinario Raul Pedro
27 10258355500 Castro Tenorio Fidel Roman
28 10210980135 Granados Leonardo Javier

29 10210127394 Torres Alejo Cesar

30 10210118557 Melchor Meza Micaela Rebeca
31 10210114641 Villalba Romani Juan

32 10210020760 Palian Medina Giovanni Euclides
33 10209986537 Durand Erazo Ubaldo Humberto
34 10209976710 Llanco Sotomayor Edgar Alipio
35 10209907629 Buendia Mescua Estela Remigia
36 10209843329 Untiveros Ccora Adela

37 10209744410 Lopez Rojas Erwin Mauro

38 10204174526 Ramon Sucfio David Silvano
39 10204136586 Zarate Maravi Edvel Percy

40 10200561657 Avrias Barzola Raul Carlos

41 10198870426 Camposano Castillon Raul

42 10106736630 Fabian Rivera Ulises

43 10104067595 Porras Anchiraico De Bottger Dorti Nelida
44 10081787641 Veliz Untiveros Pepe Julio

45 10043158762 Fernandez Cresto Julio Jesus

Nota: Elaborado por el autor a partir de la informacion proporcionada por Sunat a través de la Carta N° 130-2021-
SUNAT/7N0500.

4.5.2. Muestra.
Empleando las palabras de Lopez & Fachelli (2017) “es una parte o
subconjunto de unidades representativas de un conjunto llamado poblacién o universo,
seleccionadas de forma aleatoria, y que se somete a observacion cientifica con el

objetivo de obtener resultados validos para el universo total investigado” (p. 6).
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El tamafio de la muestra fue censal, puesto que, se tomé la totalidad de la
poblacién para obtener resultados validos representativos al universo total de

investigacion.

4.6. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

4.6.1. Técnicas de recoleccién de datos
Para Bastis consultores (2020) afirma que “Las técnicas de recoleccion de
datos, son los procedimientos y actividades que le dan acceso al investigador a obtener

la informacion necesaria para dar cumplimiento a su objetivo de investigacion.”

Las técnicas de recoleccion de datos son los procedimientos utilizados para
obtener informacidn, de esta manera, las técnicas empleadas se presentan en base al

tipo de fuente por el que provienen, tal y como se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 4.
Técnicas de investigacion
Fuentes Técnicas Datos para observar
Primarias v Observacion La descripcion de las variables
v Encuesta

v" Entrevista

Secundarias Marco teorico conceptual,
recolectar la mayor cantidad de
informacion con el trabajo de
investigacion

v" Anédlisis documental

Nota: Elaborado por el autor.

4.6.1.1. Técnicas de fuente primaria. Desde el punto de vista de, Bernal et al. (2018)
las fuentes primarias “Este tipo de fuentes contienen informacion original es

decir son de primera mano, son el resultado de ideas, conceptos, teorias y
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resultados de investigaciones. Contienen informacion directa antes de ser

interpretada, o evaluado por otra persona” (p. 96).

Las técnicas de fuentes primarias que se utilizaron en el trabajo de
investigacion fueron de primera mano donde no se utilizaron ningtin resumen.

Entre ellas tenemos a la observacion y encuesta.

a. Observacion. Para Olivos (2016) “La observacion del fenémeno en estudio
es una técnica bastante objetiva de recoleccion; con ella puede obtenerse
informacion aun cuando no existia el deseo de proporcionarla y es
independiente de la capacidad y veracidad de las personas a estudiar” (p.
11).

b. Encuesta. De acuerdo con J. Arias (2020) “La encuesta puede tener
resultados cuantitativos o cualitativos y se centra en preguntas
preestablecidas con un orden logico y un sistema de respuestas escalonado.
Mayormente se obtienen datos numéricos” (p. 18).

c. Entrevista. Escudero & Cortez (2018) comentan que este tipo de entrevista
se basa “en una serie de preguntas preestablecidas e invariables que estan
plasmadas en un cuestionario guia. Aqui el entrevistador realiza su labor
siguiendo una guia de preguntas especificas, el instrumento prescribe qué

cuestiones se preguntaran y en qué orden” (p. 79).

4.6.1.2. Técnicas de fuente secundaria. Torres (2016) menciona que: “Las fuentes

secundarias son aquellas que parten de datos preelaborados, como pueden ser
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datos obtenidos de anuarios estadisticos, de Internet, de medios de

comunicacioén” (p. 3).

Las técnicas de fuente secundaria fueron obtenidas de aquellos
resultados que se expusieron en la fuente primaria. Para esta investigacion se

utilizo la técnica del analisis documental.

a. Analisis documental. EIl analisis documental es un proceso en el que, a
través de una evaluacion intelectual, extraemos conceptos del documento

para representarlos y facilitar el acceso a los textos originales.

Instrumentos de recoleccion de datos

S. Hernandez & Avila (2020) sefala. “El instrumento de recoleccion de datos
esté orientado a crear las condiciones para la medicion. Los datos son conceptos que
expresan una abstraccion del mundo real, susceptible de ser percibido por los sentidos

de manera directa o indirecta” (p. 51).

Los instrumentos de recoleccion de datos son aquellos mecanismos que
permitieron utilizar las técnicas de recoleccion de datos, de esta manera, la siguiente

tabla muestra los instrumentos empleados en esta investigacion.

Tabla 5.
Instrumentos de investigacion

Fuentes Instrumentos

Primarias inari
v Cuestionario

Secundarias v’ Ficha textual
v" Ficha bibliogréafica

Nota: Elaborado por el autor.
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4.6.2.1. Instrumentos de fuente primaria. El instrumento de fuente primaria de esta

investigacion es el cuestionario.

a. Cuestionario. Fresno (2019) sefiala: “Es otra forma de obtener informacién
primaria, por sus caracteristicas es aplicable a escala masiva. Esta destinado
a obtener respuestas a preguntas previamente elaboradas que responden a
los problemas de investigacion” (p. 69).

El cuestionario fue el instrumento que permitié recolectar los datos
de la muestra, de tal manera que, estos se puedan contabilizar para el
andlisis de las variables, por este motivo, para la aplicacion de dicho
cuestionario se tuvo un programa de fechas de los registros de los datos del
trabajo de campo, como se observa en la siguiente tabla.

Tabla 6.

Programacion de fechas para la encuesta dirigida a las empresas del sector de
transporte de carga pesada del distrito de Satipo

Cantidad de
N° Descripcion Fechas inicio | Fecha final sujetos a
encuestar
Primera tanda de
1 06-12-21 10-12-21 15
encuestados
Segunda tanda de
2 13-12-21 17-12-21 15
encuestados
Tercera tanda de
3 20-12-21 28-12-21 15
encuestados

Nota: Propia.

4.6.2.2. Instrumentos de fuente secundaria. Los instrumentos de fuente secundaria

de esta investigacion son las fichas textuales y las fichas bibliograficas.

a. Ficha textual. La ficha textual o ficha de cita textual es la transcripcion de

la idea o ideas del autor de la fuente de informacion.
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b. Ficha bibliografica. De acuerdo con Rizo (2016) “Una vez que el
investigador tiene noticia de los datos basicos, debe registrarlos en fichas
bibliograficas. Esto se hace con el proposito de tener a mano dichos datos
y poder localizar rdpidamente los materiales en el momento oportuno” (p.
56).

4.7. Validez y confiabilidad de los instrumentos empleados

4.7.1. Validez de los instrumentos empleados
Burgos (2017) menciona “La validacién confirma, mediante evidencia
objetiva, que se han cumplido los requisitos para una utilizacion o aplicacion

especifica prevista” (p. 35).

La validez de los instrumentos verifico si las preguntas de los métodos de
recoleccién de datos consideraron adecuadamente las variables, dimensiones e

indicadores examinados en la investigacion.

En este contexto, el juicio de expertos ayud6 a confirmar la validez de los
instrumentos utilizados, mostrando que las opiniones de los especialistas fueron

positivas, como se indica en la tabla siguiente.

Tabla 7.
Juicio de expertos de los instrumentos de recoleccién de datos.
Experto Formacion Especialidad Opinion
académica
I, Maestro en
David Callupe Marcelo Contabilidad tributacion y Favorable
politica fiscal
Guisella Marlene Gomez Contabilidad I\_/Ibaestrg, en Favorable
Duran tributacion y
politica fiscal
Doctor en
Contabilidad Ciencias Favorable

Richard Victor Diaz Urbano Contables y

Empresariales

Nota: Validacion del juicio de expertos.
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Confiabilidad de los instrumentos empleados
Santos (2017) argumenta “La confiabilidad nos indica el grado en el que la

aplicacion repetida del instrumento al mismo sujeto, produzca los mismos resultados”

(p. 12).

Para verificar si los instrumentos utilizados producen resultados consistentes
en condiciones similares, se llevo a cabo una prueba piloto cuyos resultados fueron

analizados mediante el software JAMOVI.

Prueba piloto
De acuerdo con, Diaz (2020) “La prueba piloto es un estudio pequefio o
corto de factibilidad o viabilidad, conducido para probar aspectos metodoldgicos

de un estudio de mayor escala, envergadura o complejidad” (p. 102).

La prueba piloto se implemento en el 10% de la muestra para verificar la

fiabilidad del instrumento.

Alfa de Cronbach

Mias (2018) menciona que la prueba de confiabilidad mas empleada
“consiste en la estimacion de la consistencia interna a través del indice alfa de
Cronbach. Este indice es aconsejable que sea mayor a 0,75; y mientras mas se

acerca a 1, mayor es la medida de confiabilidad del instrumento” (p. 141).

El coeficiente Alfa de Cronbach se utilizé para evaluar la fiabilidad de los
instrumentos mediante un modelo de consistencia interna, permitiendo medir las
correlaciones entre los items. Para garantizar una mayor certeza y precision en la

evaluacion del nivel de confiabilidad, se aplico el siguiente detalle.
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indice | Nivel de Fiabilidad | Valor de Alfade Cronbach
1 Excelente [0,9] - [1]
2 Muy bueno [0,7] - [0,9]
3 Bueno [0,5] - [0,7]
4 Regular [0,3] - [0,5]
5 Deficiente [0,3]
Tabla 8.
Estadistica de fiabilidad de la variable Arrendamiento
financiero

Scale Reliability Statistics

Cronbach's a

Scale 0.895

Entonces, comparando la escala de correlacion bajo el coeficiente de Alfa
de Cronbach se obtiene que el nivel de fiabilidad del instrumento es muy bueno,
puesto que, el valor hallado se encuentra oscilando entre los valores de [0,7] - [0,9];
con esta informacién se puede afirmar que el instrumento de recoleccion de datos
de la variable arrendamiento financiero indica una muy buena medicion de sus

dimensiones e indicadores.

Tabla 9.
Estadistica de fiabilidad de la variable Gestién financiera

Scale Reliability Statistics

Cronbach's a

Scale 0.885

Entonces, comparando la escala de correlacion bajo el coeficiente de Alfa
de Cronbach se obtiene que el nivel de fiabilidad del instrumento es muy bueno,

puesto que, el valor hallado se encuentra oscilando entre los valores de [0,7] - [0,9];
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con esta informacion se puede afirmar que el instrumento de recoleccion de datos
de la variable gestion financiera indica una muy buena medicion de sus

dimensiones e indicadores.

4.8. Técnicas de procesamiento y analisis de datos

4.8.1.

Técnicas de procesamiento de datos.
Echaiz (2019) senala: “El procesamiento de Datos es cualquier ordenacion o
tratamiento de datos, o los elementos béasicos de informacion, mediante el empleo de

un sistema. Entonces se logra sobre los datos algun tipo de transformacion” (p. 3).

Para procesar los datos, se realizé la tabulacion en el software Microsoft Excel,
donde se ingresaron todos los resultados obtenidos de las encuestas. Posteriormente

fueron procesados y representados por el software IBM SPSS.

Procesamiento de la informacion

Dominguez Garrido et al. (2018) mencionan que: “Se define como la serie de
actividades mediante las cuales se ordenan, almacenan y preparan los archivos con la
informacion captada, asegurando su congruencia con el fin de proceder a su

explotacion para la presentacion de resultados estadisticos” (p. 12).

Los datos recogidos del trabajo de campo fueron plasmados y procesados a
través del software IBM SPSS, de esta manera se obtuvo data que supuso una

interpretacion sencilla y comprensible para el lector.

Presentacion de resultados
Los resultados del procesamiento de datos se mostraron a través de graficos y

tablas estadisticas, que fueron objeto de analisis e interpretacion.
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Anélisis de datos.
Echaiz (2019) menciona: “El proposito del andlisis es aplicar un conjunto de
estrategias y técnicas que le permiten al investigador obtener el conocimiento que

estaba buscando, a partir del adecuado tratamiento de los datos recogidos” (p. 6)

Los datos analizados se utilizaron para lograr los objetivos del estudio y

verificar la exactitud de las hipotesis.

Andlisis estadistico
Mias (2018) menciona que el analisis estadistico: “Implica operaciones

basicamente tendencias a visualizar la distribucion de datos, como su organizacion”

(p. 65).

El analisis de datos estadistico ayudé a entablar diversas operaciones
estadisticas para estructurar un estudio y observacion de las variables propuestas para

la investigacion.

Anélisis inferencial

Ruiz & Miranda (2017) infiere que: “‘es la elaboracidn de conclusiones a partir
de las pruebas que se realizan con los datos obtenidos de una muestra. Se emplean con
la finalidad de establecer la probabilidad de que una conclusion obtenida a partir de

una muestra’.

El andlisis inferencial se encargd de examinar e interpretar los resultados

obtenidos de la informacidn recopilada de la muestra.
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4.9. Aspectos éticos de la investigacion

4.9.1.

4.9.2.

Principios que rigen la actividad investigativa.

Piscoya (2018) sefala que toda investigacion debe “realizarse de acuerdo con
cuatro principios éticos basicos; el respeto por las personas, la beneficencia, la no
maleficencia y la justicia. Se da por sentado habitualmente que estos principios guian

la preparacion concienzuda de propuestas para los estudios cientificos” (p. 160).

Ademas de los principios previamente mencionados, este estudio se basd en
principios adicionales como la proteccién de personas y grupos étnicos y socio-
culturales, el consentimiento informado, la proteccion del medio ambiente y el respeto
por la biodiversidad, asi como la responsabilidad y la veracidad. Estos principios se
observaran rigurosamente para asegurar que la investigacion se ajuste a los codigos

éticos establecidos.

Comportamiento ético

Como lo hace notar Maldonado (2018) “El ejercicio de la investigacion
cientifica y el uso del conocimiento producido por la ciencia demandan conductas
éticas en el investigador y en el maestro. La conducta no ética carece de lugar en la

practica cientifica. Debe ser sefialada y erradicada” (p. 176).

El comportamiento ético durante la investigacion facilité la implementacion
de medidas para asegurar que se respetara la confidencialidad de los participantes en
el estudio. Se respetaron las opiniones de los autores, y las citas textuales y
contextuales se realizaron siguiendo las normas APA. Ademas, se consideraron las
directrices éticas establecidas en el articulo 28° del Reglamento General de

Investigacion de la UPLA.
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Capitulo V. Resultados

El quinto capitulo se titula “Resultados”, del cual M. Ponce & Pasco (2018) comentan
“Esta seccion presenta, de manera ordenada, los datos que ha arrojado la investigacion.
Dependiendo del enfoque del estudio, los resultados pueden ser presentados en forma

cuantitativa (v. g. utilizando tablas y gréaficos con informacion estadistica)” (p. 93).

Esta seccion compete a los resultados hallados en la aplicacion de los instrumentos,
para ello, se presenta cada resultado teniendo en cuenta el eje tematico del presente estudio, de
esta manera, se puede verificar los resultados en relacion de las hipdtesis y de los objetivos.
Por consiguiente, las subsecciones siguientes abordan la descripcion de resultados y la

contrastacion de la hipotesis.

5.1. Descripcion de resultados

La presente subseccion connota la descripcion de los datos producidas en el
estudio, para este punto, se adelantara una descripcion concisa del tema de investigacion
con una breve interpretacion, en esta seccidn “se presenta una descripcion general de los
datos y, en el caso de contar con informacion cuantitativa, se describen estadisticamente.
Posteriormente, se describen otros resultados organizados por subtemas. Se recomienda

el uso de tablas y figuras para apoyar la presentacion” (Moschella, 2020, p. 53).

Esta seccion presenta el analisis descriptivo de los resultados desglosados en las
variables y sus respectivas dimensiones, de esta manera, se realiza un analisis detallado
del tema de investigacion en relacién con las empresas de transporte del distrito de

Satipo.
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Los datos estadisticos presentados a continuacién (Tabla 10 y Figura 4)

evidencian la percepcién de los trabajadores de las empresas de transporte de carga

pesada respecto a la figura del arrendamiento financiero, ello constituye distintos

puntos de vista para propender un analisis certero y oportuno respecto a este tema de

investigacion.

Tabla 10.
Analisis descriptivo de la variable arrendamiento financiero
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 1 2,2%

A veces 10 22,2%

Casi siempre 31 68,9%

Siempre 3 6,7%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes de

carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 4.
Analisis descriptivo de la variable arrendamiento financiero

Casi nunca A veces Casi siempre

Arrendamiento financiero
Nota: resultados de la tabla N° 10.

Descripcion. A proposito  del

Siempre

analisis descriptivo de

la variable

“Arrendamiento financiero” evidenciado en la tabla 10 y figura 4, el 6,7% de
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colaborados de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 3 sujetos
encuestados, indican que el arrendamiento financiero siempre les permite obtener
beneficios tributarios y financieros al respaldar la cesién de un bien mediante esta
herramienta. Algo similar ocurre con el 68,9% de semejantes (31 sujetos encuestados),
pues, indican que el arrendamiento financiero casi siempre les permite obtener
beneficios tributarios y financieros al respaldar la cesién de un bien mediante esta
herramienta. Mientras que, el 22,2% de los colaboradores de dichas empresas (10
sujetos encuestados) manifiestan que el arrendamiento financiero a veces les permite
obtener beneficios tributarios y financieros al respaldar la cesion de un bien mediante
esta herramienta. Finalmente, el 2,2% de los colaboradores (1 sujeto encuestado)
manifiesta que el arrendamiento financiero casi nunca les permite obtener beneficios
tributarios y financieros al respaldar la cesion de un bien mediante esta herramienta.

Interpretacion. Sobre el analisis de esta variable, Mamani (2017b) esclarece
que el arrendamiento financiero: “Es un contrato de bienes muebles 0 inmuebles
donde el arrendador es la entidad financiera de leasing, y quien adquiere un bien para
ceder su uso y disfrute, durante un plazo de tiempo determinado contractualmente a
un tercero, denominado arrendatario”. (parr. 17).

El arrendamiento financiero es un tipo de contrato mercantil por el cual las
empresas pueden financiar la cesién de un activo, esta figura otorga una serie de
beneficios en el ambito tributario y financiero por sus atribuciones tan caracteristicas,
no obstante, para gozar de dichos beneficios el contrato debe cumplir con las normas
configuradas en el Decreto Legislativo N° 299 y el Decreto Legislativo N° 915, de
esta manera, el sujeto arrendatario puede hacer uso y disfrute del bien cedido durante
un plazo establecido. Entonces, con esto mencionado se puede apreciar lo sefialado en

el andlisis descriptivo de esta variable, donde una parte considerable de los
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colaboradores encuestados (75,6%) reafirman lo antedicho, pues, aseguran que el

contrato de arrendamiento financiero atribuye una serie de beneficios financieros y

tributarios al respaldar la adquisicion de los bienes a través este medio.

5.1.1.1. Resultados de la dimensiéon N° 1. Caracteristicas. Los datos estadisticos
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presentados a continuacion (Tabla 11 y Figura 5) evidencian la percepcion de
los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada respecto a las
caracteristicas del arrendamiento financiero, ello constituye distintos puntos de
vista para propender un analisis certero y oportuno respecto a este tema de

investigacion.

Tabla 11.
Analisis descriptivo de la dimensién caracteristicas
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 3 6,7%

A veces 12 26,7%
Casi siempre 28 62,2%
Siempre 2 4,4%
Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 5.
Andlisis descriptivo de la dimension caracteristicas

Casi nunca Aveces Casi siempre Siempre

Caracteristicas
Nota: resultados de la tabla N° 11.
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Descripcion. A proposito del analisis descriptivo de la dimension
“Caracteristicas” evidenciado en la tabla 11 y figura 5, el 4,4% de colaborados
de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 2 sujetos encuestados,
indican que el contrato del leasing financiero siempre les permite arrendar
bienes especializados para los procesos de sus empresas con un tiempo de
duracion similar al plazo de vida util del bien. Algo similar ocurre con el 62,2%
de semejantes (28 sujetos encuestados), pues, indican que el contrato del
leasing financiero casi siempre les permite arrendar bienes especializados para
los procesos de sus empresas con un tiempo de duracion similar al plazo de
vida util del bien. Mientras que, el 26,7% de los colaboradores de dichas
empresas (12 sujetos encuestados) manifiestan que el contrato del leasing
financiero a veces les permite arrendar bienes especializados para los procesos
de sus empresas con un tiempo de duracion similar al plazo de vida util del
bien. Finalmente, el 6,7% de los colaboradores (3 sujetos encuestados)
manifiesta que el contrato del leasing financiero casi nunca les permite
arrendar bienes especializados para los procesos de sus empresas con un
tiempo de duracion similar al plazo de vida util del bien.

Interpretacion. En relacidn al analisis de esta dimension, Meza (2014)
sefiala que: “El arrendamiento financiero se caracteriza en base a tres puntos
especificos tales como: duracion y caracter, tipos de bienes y, por lo que
sucede, al finalizar el contrato de arrendamiento financiero” (p. 45).

El contrato de arrendamiento financiero, para ser considerado como tal,
ha de cumplir con las caracteristicas demandadas en los decretos ya sefialados,
por ejemplo, en dicho contrato los bienes deben ser plenamente identificados,

asi también, se debe fijar cuotas periddicas durante un determinado periodo,
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ademas, se debe adicionar una opcion de compra al vencimiento del plazo
contractual, e incluso, la entidad que celebra el contrato debe ser autorizada
por la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS); con estas caracteristicas
se puede atribuir un contrato de arrendamiento financiero para gozar de sus
beneficios. Aun asi, existen caracteristicas, fuera de las ya mencionadas, que
el arrendatario debe prever para sus intereses, por ejemplo, el bien cedido debe
connotar facultades para apoyar el desarrollo de las actividades de la empresa,
y ademas, el plazo del contrato debe estimar la vida Util del bien, entonces, a
través de estas caracteristicas tanto el arrendatario como el arrendador se han
de beneficiar a través de este convenio. Asi pues, con esto mencionado se
puede apreciar lo sefialado en el analisis descriptivo de esta dimensién, donde
una parte considerable de los colaboradores encuestados (66,6%) aseguran que
el contrato del leasing financiero les permite arrendar bienes especializados
para los procesos de sus empresas con un tiempo de duracién similar al plazo

de vida util del bien.

Resultados de la dimension N° 2. Beneficios tributarios. Los datos
estadisticos presentados a continuaciéon (Tabla 12 y Figura 6) evidencian la
percepcion de los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada
respecto a los beneficios tributarios del contrato de arrendamiento financiero,
ello constituye distintos puntos de vista para propender un analisis certero y

oportuno respecto a este tema de investigacion.
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Tabla 12.

Anélisis descriptivo de la dimension beneficios tributarios
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 1 2,2%

A veces 24 53,3%

Casi siempre 20 44,4%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 6.
Analisis descriptivo de la dimension beneficios tributarios

Casi nunca A veces Casi siempre

Beneficios tributarios

Nota: resultados de la tabla N° 12.

Descripcion. A propésito del analisis descriptivo de la dimension
“Beneficios tributarios” evidenciado en la tabla 12 y figura 6, el 44,4% de
colaborados de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 20
sujetos encuestados, indican que casi siempre utilizan los beneficios tributarios
en el Impuesto a la Renta y en el Impuesto General a las Ventas atribuidos en
el contrato de arrendamiento financiero, pues, reconocen el costo generado por
la depreciacion acelerada y el crédito fiscal generado por los pagos periodicos.
Mientras que, el 53,3% de los colaboradores de dichas empresas (24 sujetos

encuestados) manifiestan que a veces utilizan los beneficios tributarios en el
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Impuesto a la Renta y en el Impuesto General a las Ventas atribuidos en el
contrato de arrendamiento financiero, pues, ocasionalmente reconocen el costo
generado por la depreciacion acelerada y el crédito fiscal generado por los
pagos periodicos. Finalmente, el 2,2% de los colaboradores de dichas empresas
(1 sujeto encuestado) manifiesta que casi nunca utilizan los beneficios
tributarios en el Impuesto a la Renta y en el Impuesto General a las Ventas
atribuidos en el contrato de arrendamiento financiero, pues, no reconocen el
costo generado por la depreciacion acelerada y el crédito fiscal generado por
los pagos periddicos.

Interpretacion. En relacion al anlisis de esta dimension R. Ortega
(2020) comenta: “Para efectos tributarios, los bienes objeto de arrendamiento
financiero se consideran activo fijo del arrendatario y se registraran
contablemente de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad” (p.
8).

Cuando los contratos de arrendamiento financiero son reconocidos
como tal a los ojos de la legislacion peruana, el arrendatario puede gozar de
los beneficios tributarios estipulados por ley, puesto que, al emplear este tipo
de contrato mercantil se puede hacer uso de la depreciacion acelerada en el
Impuesto a la Renta, esto quiere decir que, la cuota anual de depreciacion
aumentaria reduciendo la vida atil que fija el impuesto por concepto de
depreciacion, del mismo modo, el arrendatario también gozaria de beneficios
en el Impuesto General a las Ventas, pues, podra utilizar el crédito fiscal del
IGV trasladado en las cuotas de arrendamiento financiero y en caso de ejercer
la opcidn de compra, el crédito fiscal sera trasladado a la venta del bien siempre

y cuando cumplan los requisitos establecidos en los articulos 18° y 19° de la
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Ley del IGV. De esta manera, con esto mencionado se puede apreciar lo
sefilalado en el analisis descriptivo de esta dimension, donde una parte
considerable de los colaboradores encuestados (44,4%) aseguran haberse
favorecido de los beneficios tributarios en el Impuesto a la Renta y en el
Impuesto General a las Ventas atribuidos en el contrato de arrendamiento

financiero.

Resultados de la dimension N° 3. Beneficios financieros. Los datos
estadisticos presentados a continuacién (Tabla 13 y Figura 7) evidencian la
percepcion de los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada
respecto a los beneficios financieros del contrato de arrendamiento financiero,
ello constituye distintos puntos de vista para propender un analisis certero y

oportuno respecto a este tema de investigacion.

Tabla 13.

Analisis descriptivo de la dimension beneficios financieros
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 11 24,4%

A veces 10 22,2%

Casi siempre 24 53,3%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.
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Figura 7.
Analisis descriptivo de la dimension beneficios financieros

Casi nunca A veces Casi siempre

Beneficios financieros

Nota: resultados de la tabla N° 13.

Descripcion. A proposito del analisis descriptivo de la dimension
“Beneficios financieros” evidenciado en la tabla 13 y figura 7, el 53,3% de
colaborados de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 24
sujetos encuestados, indican que casi siempre se benefician financieramente
de las adquisiciones realizadas por el contrato de arrendamiento financiero,
pues, les permite adecuar un planeamiento financiero efectivo al
proporcionarles liquidez y la disponibilidad de lineas de crédito para un nuevo
financiamiento. Mientras que, el 22,2% de los colaboradores de dichas
empresas (10 sujetos encuestados) manifiestan que a veces se benefician
financieramente de las adquisiciones realizadas por el contrato de
arrendamiento financiero, pues, ocasionalmente les permite adecuar un
planeamiento financiero efectivo. Finalmente, el 24,4% de los colaboradores
de dichas empresas (11 sujetos encuestados) manifiestan que casi hunca se

benefician financieramente de las adquisiciones realizadas por el contrato de
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arrendamiento financiero, pues, no les permite adecuar un planeamiento
financiero efectivo.

Interpretacion. En relacion a esta dimension, FINANCLICK (2019)
senala que: “El leasing, como producto de financiacion a largo plazo, es cada
vez mas utilizado por las empresas, ya que ofrece financiar los activos a plazos
largos, de forma que aporta estabilidad financiera y la flexibilidad necesaria
para aprovechar las oportunidades de crecimiento” (parr. 2).

Los contratos de arrendamiento financiero traen consigo una serie de
particularidades, ademas de los beneficios tributarios, que pueden favorecer
financieramente a las empresas que los emplean, por ejemplo, al momento de
hacerse con la adquisicion de un bien evita que se genere endeudamiento, pues,
las cuotas pactadas son razonables al precio del bien, asi también, permite la
renovacion constante de equipos y la disponibilidad de lineas de crédito, a
pesar, de la deuda generada por el financiamiento; estas particularidades
permiten que el arrendatario pueda realizar un planeamiento financiero
efectivo. De esta manera, con esto mencionado se puede apreciar lo sefialado
en el analisis descriptivo de esta dimension, donde una parte considerable de
los colaboradores encuestados (53,3%) aseguran haberse beneficiado
financieramente de las adquisiciones realizadas por el contrato de
arrendamiento financiero, pues, les ha permitido adecuar un planeamiento
financiero efectivo al proporcionarles liquidez y la disponibilidad de lineas de

crédito para un nuevo financiamiento.

5.1.2. Resultados de la variable N° 2. Gestion financiera
Los datos estadisticos presentados a continuacién (Tabla 14 y Figura 8)

evidencian la percepcion de los trabajadores de las empresas de transporte de carga
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pesada respecto a la gestion financiera, ello constituye distintos puntos de vista para

propender un andlisis certero y oportuno respecto a este tema de investigacion.

Tabla 14.

Anélisis descriptivo de la variable gestion financiera
Frecuencia Porcentaje

A veces 10 22,2%

Casi siempre 33 73,3%

Siempre 2 4,4%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes de
carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 8.
Analisis descriptivo de la variable gestion financiera

A veces Casi siempre Siempre

Gestion financiera

Nota: resultados de la tabla N° 14.

Descripcion. A proposito del analisis descriptivo de la variable “Gestion
financiera” evidenciado en la tabla 14 y figura 8, el 4,4% de colaborados de las
empresas de transportes de carga pesada, es decir, 2 sujetos encuestados, indican que
sus representadas siempre conducen una correcta gestion financiera, pues, controlan
adecuadamente el flujo de ingresos y gastos para maximizar sus recursos econémicos

y financieros. Algo similar ocurre con el 73,3% de semejantes (33 sujetos
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encuestados), pues, indican que sus representadas casi siempre conducen una correcta
gestion financiera, pues, controlan adecuadamente el flujo de ingresos y gastos para
maximizar sus recursos economicos y financieros. Mientras que, el 22,2% de los
colaboradores de dichas empresas (10 sujetos encuestados) manifiestan que sus
representadas a veces conducen una correcta gestion financiera, pues, ocasionalmente
controlan adecuadamente el flujo de ingresos y gastos para maximizar sus recursos
economicos Y financieros.

Interpretacion. Sobre el analisis de esta variable, Fajardo & Soto (2018)
sefialan que la gestion financiera “involucra la administracion de los recursos que
posee la empresa, cuya responsabilidad se asigna a un gestor o contralor, [...],
llevando un control adecuado de los ingresos y los egresos, teniendo como contraparte
la maximizacién de los recursos econémicos” (p. 45).

La gestion financiera es el proceso mediante el cual una entidad administra sus
recursos para cubrir la demanda de sus gastos y generar un rendimiento beneficioso
para la empresa, para lograr este propdsito, los encargados de dirigir la empresa deben
establecer un efectivo control del flujo de ingresos y egresos de las operaciones, en
base a ello se puede adoptar decisiones gerenciales, economicas y financieras que
maximicen las ganancias esperadas. Entonces, con esto mencionado se puede apreciar
lo sefialado en el analisis descriptivo de esta variable, donde una parte considerable
de los colaboradores encuestados (77,7%) afirman que sus representadas conducen
una correcta gestion financiera, pues, controlan adecuadamente el flujo de ingresos y
gastos para maximizar sus recursos economicos y financieros, esto coincide con lo
hallado en el analisis descriptivo de la primera variable, pues, una porcion similar a la
encontrada asegura haberse favorecido de los beneficios atribuidos por el contrato de

arrendamiento financiero.
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5.1.2.1. Resultados de la dimensién N° 4. Capital de trabajo. Los datos estadisticos
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presentados a continuacion (Tabla 15 y Figura 9) evidencian la percepcion de
los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada respecto al
capital de trabajo, ello constituye distintos puntos de vista para propender un

analisis certero y oportuno respecto a este tema de investigacion.

Tabla 15.

Analisis descriptivo de la dimension capital de trabajo
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 3 6,7%

A veces 25 55,6%

Casi siempre 17 37,8%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 9.
Analisis descriptivo de la dimension capital de trabajo

T
Casi nunca A veces Casi siempre

Capital de trabajo
Nota: resultados de la tabla N° 15.

Descripcion. A propdésito del andlisis descriptivo de la dimension
“Capital de trabajo” evidenciado en la tabla 15 y figura 9, el 37,8% de

colaborados de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 17
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sujetos encuestados, indican que sus representadas casi siempre disponen de
capital de trabajo para sufragar sus costos planeados e incluso para invertir en
activos que mejoren la calidad de sus procesos. Mientras que, el 55,6% de los
colaboradores de dichas empresas (25 sujetos encuestados) manifiestan que
sus representadas a veces disponen de capital de trabajo para sufragar sus
costos planeados y para invertir en activos que mejoren la calidad de sus
procesos. Finalmente, el 6,7% de los colaboradores de dichas empresas (3
sujetos encuestados) manifiestan que sus representadas casi nunca disponen de
capital de trabajo para sufragar sus costos planeados ni para invertir en activos
que mejoren la calidad de sus procesos.

Interpretacion. En relacion a esta dimension, Arreiza & Gavidia
(2019) sefialan “El capital de trabajo es muy esencial para la salud financiera
de empresas de todos los tamafios. Asimismo, es un elemento muy importante
de cualquier financiacion corporativa porque influye directamente en la
liquidez y la rentabilidad de la empresa” (p. 72).

El capital de trabajo refiere a los recursos econémicos gque necesita la
empresa para poder operar y cubrir las necesidades que tiene para el desarrollo
normal de sus actividades, a través de esa herramienta la empresa puede
disponer de medios suficientes para reinvertir en bienes, personal de trabajo,
programas, entre otros; los que generaran mayor beneficio para sus negocios.
Asi pues, con esto mencionado se puede apreciar lo sefialado en el analisis
descriptivo de esta dimension, donde una parte considerable de los
colaboradores encuestados (37,8%) aseguran que sus representadas disponen
de capital de trabajo para sufragar sus costos planeados e incluso para invertir

en activos que mejoren la calidad de sus procesos.
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5.1.2.2. Resultados de la dimension N° 5. Rentabilidad. Los datos estadisticos
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presentados a continuacion (Tabla 16 y Figura 10) evidencian la percepcion de
los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada respecto a la
rentabilidad, ello constituye distintos puntos de vista para propender un analisis

certero y oportuno respecto a este tema de investigacion.

Tabla 16.

Anélisis descriptivo de la dimension rentabilidad
Frecuencia Porcentaje

Casi nunca 1 2,2%

A veces 16 35,6%

Casi siempre 28 62,2%

Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 10.
Analisis descriptivo de la dimension rentabilidad

L
Casi nunca A veces Casi siempre

Rentabilidad
Nota: resultados de la tabla N° 16.

Descripcion. A propdsito del analisis descriptivo de la dimension
“Rentabilidad” evidenciado en la tabla 16 y figura 10, el 62,2% de colaborados

de las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 28 sujetos
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encuestados, indican que los activos adquiridos mediante el leasing financiero
siempre permiten mejorar la rentabilidad en las empresas, ya que, los
beneficios econdmicos obtenidos superan notablemente al capital invertido.
Mientras que, el 35,6% de los colaboradores de dichas empresas (16 sujetos
encuestados) manifiestan que los activos adquiridos mediante el leasing
financiero a veces permiten mejorar la rentabilidad en las empresas, ya que,
los beneficios econdmicos obtenido suelen superar al capital invertido.
Finalmente, el 2,2% de los colaboradores de dichas empresas (1 sujeto
encuestado) manifiesta que los activos adquiridos mediante el leasing
financiero casi nunca permiten mejorar la rentabilidad en las empresas, ya que,
los beneficios econdomicos obtenidos no superan al capital invertido.

Interpretacion. En relacion a esta dimension, Contreras & Diaz
(2015) sefiala lo siguiente: “La rentabilidad es la diferencia entre los ingresos
y gastos como también es el retorno sobre la inversion, siendo una evaluacion
para la gestion empresarial, medida a través de las ventas, activos y capital”
(p. 40).

La rentabilidad se entiende como un concepto aplicado a cualquier
actividad econdmica que movilice medios, recursos ya sea humanos,
materiales o financieros para lograr el resultado esperado; a través de esta
herramienta se puede medir la eficiencia operativa del negocio, pues, entabla
y analiza la relacion entre las utilidades y las inversiones necesarias para
alcanzarlas. Asi pues, con esto mencionado se puede apreciar lo sefialado en
el andlisis descriptivo de esta dimension, donde una parte considerable de los
colaboradores encuestados (62,2%) aseguran que los activos adquiridos

mediante el leasing financiero permiten mejorar la rentabilidad en las
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empresas, ya que, los beneficios econdmicos obtenidos superan notablemente

al capital invertido.

Resultados de la dimension N° 6. Liquidez. Los datos estadisticos
presentados a continuacion (Tabla 17 y Figura 11) evidencian la percepcion de
los trabajadores de las empresas de transporte de carga pesada respecto a la
liquidez, ello constituye distintos puntos de vista para propender un analisis

certero y oportuno respecto a este tema de investigacion.

Tabla 17.
Analisis descriptivo de la dimensién Liquidez
Frecuencia Porcentaje
Casi nunca 2 4,4%
A veces 27 60,0%
Casi siempre 16 35,6%
Total 45 100%

Nota: Encuesta aplicada a la muestra de estudio “Empresas de transportes
de carga pesada del distrito de Satipo”.

Figura 11.
Analisis descriptivo de la dimension Liquidez

Casi nunca A veces Casi siempre

Liquidez
Nota: resultados de la tabla N° 17.
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Descripcion. A proposito del analisis descriptivo de la dimension
“Liquidez” evidenciado en la tabla 17 y figura 11, el 35,6% de colaborados de
las empresas de transportes de carga pesada, es decir, 16 sujetos encuestados,
indican que sus representadas casi siempre tienen la capacidad suficiente para
afrontar sus obligaciones a corto plazo. Mientras que, el 60,0% de los
colaboradores de dichas empresas (27 sujetos encuestados) manifiestan que
sus representadas a veces tienen la capacidad suficiente para afrontar sus
obligaciones a corto plazo. Finalmente, el 4,4% de los colaboradores de dichas
empresas (2 sujetos encuestados) manifiestan que sus representadas casi nunca
tienen la capacidad suficiente para afrontar sus obligaciones a corto plazo.

Interpretacion. En relacion a esta dimension, Rojas et al. (2020)
sugieren lo siguiente “La liquidez es la capacidad que tiene la empresa de
generar los fondos suficientes para el cubrimiento de sus compromisos de corto
plazo, tanto operativos como financieros” (p. 4).

La liquidez es la capacidad de una empresa para obtener dinero y
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, en otras palabras, es la capacidad
que tiene para convertir facilmente sus activos en efectivo, asi pues, mientras
mas liquidez mantenga la empresa mejor sera su capacidad de respuesta ante
imprevistos que puedan generar deudas econdmicas, no obstante, el hecho
mantener altos niveles de liquidez no es lo propicio para la entidad, pues, su
rentabilidad se veria afectada; por tanto, se ha de mantener un nivel adecuado
de liquidez para afrontar sus pasivos a corto plazo y para disponer de recursos
de inversion. Asi pues, con esto mencionado se puede apreciar lo sefialado en

el andlisis descriptivo de esta dimension, donde una parte considerable de los
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colaboradores encuestados (35,6%) aseguran que sus representadas tienen la

capacidad suficiente para afrontar sus obligaciones a corto plazo.

5.2. Contrastacion de hipotesis

En relacion a esta seccion, M. Ponce & Pasco (2018) comentan lo siguiente “La
prueba de hipotesis, usualmente utilizada en el proceso de investigacion cuantitativa, es
el proceso mediante el cual se contrasta una hipotesis formal con la evidencia empirica

pertinente, para determinar su aceptacion o rechazo” (p. 40).

Por tanto, la siguiente seccion consiste en validar la veracidad de las hipotesis
formuladas, para este propdsito se emplea un procedimiento estructurado con un estricto
rigor cientifico, a través de ello se puede establecer una interpretacion coherente en

funcion del tema de investigacion.

5.2.1. Contrastacion de la hipotesis general
a. Planteamiento de la hipotesis estadistica
Para el desarrollo de este estudio se plantea la hipotesis estadistica general en
funcion del problema general y del objetivo general, de esta manera, se responde
la incertidumbre generada por el fenOmeno de estudio y se alcanza la meta
propuesta; asi pues, la hipotesis general de esta investigacion es “Existe una
relacion significativa entre el arrendamiento financiero y la gestion financiera en
el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217, para lo cual

se desarrolla la hipétesis nula (Ho) y alterna (H1) como se aprecia a continuacion.

Ho: No existe una relacion significativa entre el arrendamiento financiero y la
gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de

Satipo - 2021.
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H1: Existe una relacion significativa entre el arrendamiento financiero y la gestion
financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo -

2021.

. Nivel de significancia o riesgo
Para la prueba de la hipotesis general se emplea el nivel de significancia con el
valor siguiente @ = 99%., pues, la significancia bilateral de la correlaciéon no

paramétrica es de 0,000.

. Utilizacion del estadistico de prueba

Para el estadistico de prueba se emplea el coeficiente de correlacion de Tau b de
Kendall, a través de éste, se pudo evaluar la hipotesis general a través de la
correlacién no paramétrica de las variables “Arrendamiento financiero” y “Gestion
financiera”, considerado esto ultimo, la siguiente tabla muestra la correlacion no

paramétrica de la hipotesis general.

Tabla 18.
Correlacion no paramétrica de la hipotesis general.

Correlaciones

Arrendamiento o .
Gestion financiera

financiero
Tau b de Arrendamiento  Coeficiente de correlacion 1,000 ,850™
Kendall financiero Sig. (bilateral) . ,000
N 45 45
Gestidn Coeficiente de correlacién ,850™ 1,000
financiera Sig. (bilateral) ,000
N 45 45

**_|a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Conforme indican los datos arrojados de la tabla 18 el coeficiente de

correlacién manifiesta un valor significativo de 0,850 con un nivel de significancia
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de valor de 0,000, entonces, para interpretar los datos de esta tabla nos apoyaremos

del siguiente detalle.

Coeficiente de correlacion

+1 =  Correlacion positiva grande v perfecta
020-099 = Correlacion positiva muy alta
0,70-0,89 = Correlacion positiva alta
040-062 = Correlacion posittva moderada
020-039 = Correlacién positiva baja
001-019 = Correlacion positiva muy baja
0 = Correlacion nula
001--019 = Correlacion negativa muyv baja
020--039 = Correlacion negativa baja
040--0689 = Correlacion negativa moderada
0,70 --089 = Correlacion negativa alta
020 —-099 Correlacion negativa muy alta

-1 Correlacion negativa grande v perfecta
Nota: Elaborado a partir de (Espinoza & Ochoa, 2021).

Entonces, con los datos obtenidos de la tabla de correlacion no parametrica
y con el coeficiente de correlacion obtenido a partir del anterior detalle, se puede
establecer que entre las variables “Arrendamiento financiero” y “Gestion

financiera” existe una correlacion positiva alta.

. Lectura del P. valor
Antes de proceder con la validacion de la hipotesis nula y alterna se determinara el
p valor con ayuda del nivel de significancia, para este proceder nos apoyaremos de

la siguiente imagen.

0.001 Significativos al
nivel del .01: son
menores a este

0.007 —

valor; los resultados
de 0.87,17.56 y
0.000 108.65 lo son.

Nota: (R. Hernandez & Mendoza, 2018).

Ya que, el nivel de significancia bilateral es de 0,000 se puede establecer
que la prueba de hipdtesis tiene un nivel de confianza del 99%, entonces con ello
se puede establecer que el valor critico de p es de 2,58, este dato es esencial para

la decision estadistica.
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e. Decision estadistica

Teniendo en cuenta los siguientes valores.

ZCritica: 2)58 r= 0,850 N:45

r

\/2(2N+5!
IN(N — 1)

7 =

Reemplazando los datos en la formula se tendria:

0,850
T 2(ZX45F5)
9 x 45(45 — 1)

Entonces el resultado final seria Z = 8,23. En este sentido en el diagrama

de la prueba bilateral (de dos colas) se tiene lo siguiente.
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En este sentido, contrastando todos los datos obtenidos se puede tomar la
siguiente decision estadistica, se rechaza la hipdtesis nula, puesto que, la Z

calculada es mayor a la Z critica (2,58 < 8,23)

f. Conclusiones
Con lo observado en la decision estadistica se puede resolver el rechazo de la

hipdtesis nula y la aceptacion de la hipotesis alterna, con lo cual se concluye que la
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variable “Arrendamiento financiero” y la variable asociada “Gestion financiera” se

relacionan directa y significativamente en la muestra de estudio.

g. Diagrama de dispersion

I
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i
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De acuerdo al diagrama de dispersion, la pendiente que hace referencia a la relacion
de las variables de estudio connota ser positiva, asi también, se aprecia una
concentracion de puntos muy acentuada. En consecuencia, se puede determinar que
existe una relacion directa y significativa entre la variable “Arrendamiento

financiero” y la variable asociada “Gestion financiera” en las empresas de

transporte de carga pesada del distrito de Satipo.

5.2.2. Contrastacion de la primera hipotesis especifica
a. Planteamiento de la hipotesis estadistica
Para el desarrollo de este estudio se plantea la hipotesis estadistica especifica en
funcion del primer problema especifico y del primer objetivo especifico, de esta
manera, se responde la incertidumbre generada por el fendmeno de estudio y se
alcanza la meta propuesta; asi pues, la primera hipétesis especifica de esta
investigacion es “Existe una relacion directa y significativa entre las caracteristicas

del arrendamiento financiero con la gestion financiera en el sector de transporte de
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carga pesada del distrito de Satipo - 20217, para lo cual se desarrolla la hipotesis

nula (Ho) y alterna (H1) como se aprecia a continuacion.

Ho: No existe una relacion directa y significativa entre las caracteristicas del
arrendamiento financiero con la gestion financiera en el sector de transporte

de carga pesada del distrito de Satipo - 2021.

Hi: Existe una relacién directa y significativa entre las caracteristicas del
arrendamiento financiero con la gestién financiera en el sector de transporte

de carga pesada del distrito de Satipo - 2021.

. Nivel de significancia o riesgo
Para la prueba de la primera hipétesis especifica se emplea el nivel de significancia
con el valor siguiente a = 99%., pues, la significancia bilateral de la correlacion no

paramétrica es de 0,000.

. Utilizacion del estadistico de prueba

Para el estadistico de prueba se emplea el coeficiente de correlacion de Tau b de
Kendall, a través de éste, se pudo evaluar la primera hipdtesis especifica a través
de la correlacion no paramétrica de la dimension “Caracteristicas” y de la variable
asociada “Gestion financiera”, considerado esto ultimo, la siguiente tabla muestra

la correlacidén no paramétrica de la primera hipétesis especifica.

Tabla 19.
Correlacion no paramétrica de la primera hipotesis especifica.

Correlaciones

Caracteristicas Gestidn financiera

Tau b de Caracteristicas Coeficiente de correlacion 1,000 ,706™
Kendall Sig. (bilateral) . ,000
N 45 45

Coeficiente de correlacion ,706™ 1,000
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Gestién

Sig. (bilateral) ,000

financiera N 45 45

**. La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Conforme indican los datos arrojados de la tabla 19 el coeficiente de

correlacion manifiesta un valor significativo de 0,706 con un nivel de significancia

de valor de 0,000, entonces, para interpretar los datos de esta tabla nos apoyaremos

del siguiente detalle.

+1
0,90 — 0,99
0,70 — 0,39
0,40 — 0,69
0.20 - 0,39
0,01 - 0,18
0
0,01 --0.19
0,20 --039
0,40 —-0.69
0,70 —-0.89
40,90 —-0.99
-1

Coeficiente de correlacion

Correlacion positiva grande v perfecta
Correlacion positiva muy alta
Correlacién positiva alta
Correlacion positiva moderada
Correlacion positiva baja

Correlacion positiva muy baja
Correlacion nula

Correlacion negativa muy baja
Correlacion negativa baja

Correlacion negativa moderada
Correlacion negativa alta

Correlacicn negativa muv alta
Correlacion negativa grande v perfecta

Nota: Elaborado a partir de (Espinoza & Ochoa, 2021).

Entonces, con los datos obtenidos de la tabla de correlacion no parametrica

y con el coeficiente de correlacion obtenido a partir del anterior detalle, se puede

establecer que entre la dimension “Caracteristicas” y la variable asociada “Gestion

financiera” existe una correlacion positiva alta.

. Lectura del P. valor

Antes de proceder con la validacion de la hipotesis nula y alterna se determinara el

p valor con ayuda del nivel de significancia, para este proceder nos apoyaremos de

la siguiente imagen.

0.001

0.007

0.000

> menores a este

Significativos al
nivel del .01: son

valor; los resultados
de 0.87,17.56 y
108.65 lo son.
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Nota: (R. Hernandez & Mendoza, 2018).

Ya que, el nivel de significancia bilateral es de 0,000 se puede establecer
que la prueba de hipoétesis tiene un nivel de confianza del 99%, entonces con ello
se puede establecer que el valor critico de p es de 2,58, este dato es esencial para

la decision estadistica.

. Decision estadistica

Teniendo en cuenta los siguientes valores.

ZCrl'tica: 2’58 r= 0,706 N=45

r

J2QN £5)
IN(N — 1)

7 =

Reemplazando los datos en la formula se tendria:

0,706
[ 2(ZX45F5)
9 x 45(45 — 1)

Entonces el resultado final seria Z = 6,84. En este sentido en el diagrama

de la prueba bilateral (de dos colas) se tiene lo siguiente.
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En este sentido, contrastando todos los datos obtenidos se puede tomar la
siguiente decision estadistica, se rechaza la hipétesis nula, puesto que, la Z

calculada es mayor a la Z critica (2,58 < 6,84)

Conclusiones

Con lo observado en la decision estadistica se puede resolver el rechazo de la
hipdtesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna, con lo cual se concluye que la
dimension “Caracteristicas” y la variable asociada “Gestion financiera” se

relacionan directa y significativamente en la muestra de estudio.
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g. Diagrama de dispersion
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De acuerdo al diagrama de dispersion, la pendiente que hace referencia a la relacion
de las variables de estudio connota ser positiva, asi también, se aprecia una
concentracion de puntos muy acentuada. En consecuencia, se puede determinar que
existe una relacion directa y significativa entre la dimension “Caracteristicas” y la
variable asociada “Gestion financiera” en las empresas de transporte de carga

pesada del distrito de Satipo.

5.2.3. Contrastacion de la segunda hipotesis especifica
a. Planteamiento de la hipotesis estadistica
Para el desarrollo de este estudio se plantea la hipotesis estadistica especifica en
funcion del segundo problema especifico y del segundo objetivo especifico, de esta
manera, se responde la incertidumbre generada por el fendmeno de estudio y se
alcanza la meta propuesta; asi pues, la segunda hipotesis especifica de esta
investigacion es “Los beneficios tributarios del arrendamiento financiero se
relacionan de manera directa y significativa con la gestion financiera en el sector
de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217, para lo cual se

desarrolla la hip6tesis nula (Ho) y alterna (H1) como se aprecia a continuacion.
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Ho: Los beneficios tributarios del arrendamiento financiero no se relacionan de
manera directa y significativa con la gestion financiera en el sector de

transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021

H1: Los beneficios tributarios del arrendamiento financiero se relacionan de
manera directa y significativa con la gestion financiera en el sector de

transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021

. Nivel de significancia o riesgo
Para la prueba de la segunda hipoétesis especifica se emplea el nivel de significancia
con el valor siguiente a = 99%., pues, la significancia bilateral de la correlacion no

paramétrica es de 0,000.

. Utilizacion del estadistico de prueba

Para el estadistico de prueba se emplea el coeficiente de correlacion de Tau b de
Kendall, a través de éste, se pudo evaluar la segunda hipotesis especifica a través
de la correlacion no paramétrica de la dimension “Beneficios tributarios” y de la
variable asociada “Gestion financiera”, considerado esto ultimo, la siguiente tabla

muestra la correlacion no paramétrica de la segunda hipdtesis especifica.

Tabla 20.
Correlacion no paramétrica de la segunda hipotesis especifica.

Correlaciones

Beneficios o .
tributarios Gestion financiera
Taub de Beneficios Coeficiente de correlacion 1,000 ,536™
Kendall tributarios Sig. (bilateral) : ,000
N 45 45
Gestidn Coeficiente de correlacion ,536™ 1,000
financiera Sig. (bilateral) ,000
N 45 45

**_|a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Conforme indican los datos arrojados de la tabla 20 el coeficiente de
correlacion manifiesta un valor significativo de 0,536 con un nivel de significancia
de valor de 0,000, entonces, para interpretar los datos de esta tabla nos apoyaremos

del siguiente detalle.

Coeficiente de correlacion

+1 =  Correlacién positiva grande v perfecta
020-099 = Correlacion positiva muy alta
0,70-089 = Correlacién positiva alta
0,40-0,69 = Correlacion positiva moderada
020-039 = Correlacién positiva baja
001-019 = Correlacién positiva muy baja
0 = Correlacion nula
001 --019 = Correlacion negativa muyv baja
020--039 = Correlacién negativa baja
-0.40--069 = Correlacion negativa moderada
-0,70--089 = Correlacion negativa alta
20,90 —-099 Correlacion negativa muy alta

-1 Correlacion negativa grande v perfecta
Nota: Elaborado a partir de (Espinoza & Ochoa, 2021).

Entonces, con los datos obtenidos de la tabla de correlacion no parametrica
y con el coeficiente de correlacion obtenido a partir del anterior detalle, se puede
establecer que entre la dimension “Beneficios tributarios” y la variable asociada

“Gestion financiera” existe una correlacion positiva moderada.

d. Lectura del P. valor
Antes de proceder con la validacion de la hipotesis nula y alterna se determinara el
p valor con ayuda del nivel de significancia, para este proceder nos apoyaremos de

la siguiente imagen.

0.001 Significativos al
nivel del .01: son
menores a este

0.007 —

valor; los resultados
de 0.87,17.56 y
0.000 108.65 lo son.

Nota: (R. Hernandez & Mendoza, 2018).

Ya que, el nivel de significancia bilateral es de 0,000 se puede establecer

que la prueba de hipdtesis tiene un nivel de confianza del 99%, entonces con ello
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se puede establecer que el valor critico de p es de 2,58, este dato es esencial para

la decision estadistica.

. Decision estadistica

Teniendo en cuenta los siguientes valores.

Z critica= 2,98 r=0,536 N=45

r

V22N +5)
IN(N — 1)

7 =

Reemplazando los datos en la formula se tendria:

0,536
T 2(2ZX45F5)
9 x 45(45 — 1)

Entonces el resultado final seria Z = 5,19. En este sentido en el diagrama

de la prueba bilateral (de dos colas) se tiene lo siguiente.
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En este sentido, contrastando todos los datos obtenidos se puede tomar la
siguiente decision estadistica, se rechaza la hipétesis nula, puesto que, la Z

calculada es mayor a la Z critica (2,58 < 5,19)

Conclusiones

Con lo observado en la decision estadistica se puede resolver el rechazo de la
hipdtesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna, con lo cual se concluye que la
dimension “Beneficios tributarios” y la variable asociada “Gestion financiera” se

relacionan directa y significativamente en la muestra de estudio.
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g. Diagrama de dispersion
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De acuerdo al diagrama de dispersion, la pendiente que hace referencia a la relacion
de las variables de estudio connota ser positiva, asi también, se aprecia una
concentracion de puntos muy acentuada. En consecuencia, se puede determinar que
existe una relacion directa y significativa entre la dimension ‘“Beneficios
tributarios” y la variable asociada “Gestion financiera” en las empresas de

transporte de carga pesada del distrito de Satipo.

5.2.4. Contrastacion de la tercera hipotesis especifica
a. Planteamiento de la hipdtesis estadistica
Para el desarrollo de este estudio se plantea la hipotesis estadistica especifica en
funcion del tercer problema especifico y del tercer objetivo especifico, de esta
manera, se responde la incertidumbre generada por el fendmeno de estudio y se
alcanza la meta propuesta; asi pues, la tercera hipétesis especifica de esta
investigacion es “Los beneficios financieros del arrendamiento financiero se
relacionan directamente con la gestion financiera en el sector de transporte de carga
pesada del distrito de Satipo - 20217, para lo cual se desarrolla la hipotesis nula

(Ho) y alterna (H1) como se aprecia a continuacion.
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Ho: Los beneficios financieros del arrendamiento financiero no se relacionan
directamente con la gestion financiera en el sector de transporte de carga

pesada del distrito de Satipo - 2021.

Hi: Los beneficios financieros del arrendamiento financiero se relacionan
directamente con la gestion financiera en el sector de transporte de carga

pesada del distrito de Satipo - 2021.

. Nivel de significancia o riesgo
Para la prueba de la tercera hipotesis especifica se emplea el nivel de significancia
con el valor siguiente a = 99%., pues, la significancia bilateral de la correlacion no

paramétrica es de 0,000.

. Utilizacion del estadistico de prueba

Para el estadistico de prueba se emplea el coeficiente de correlacion de Tau b de
Kendall, a través de éste, se pudo evaluar la tercera hipotesis especifica a través de
la correlacidon no paramétrica de la dimension “Beneficios financieros” y de la
variable asociada “Gestion financiera”, considerado esto ultimo, la siguiente tabla

muestra la correlacion no paramétrica de la tercera hipétesis especifica.

Tabla 21.
Correlacion no paramétrica de la tercera hipotesis especifica.

Correlaciones

Beneficios o .
financieros Gestion financiera
Taub de Beneficios Coeficiente de correlacion 1,000 597"
Kendall financieros Sig. (bilateral) : ,000
N 45 45
Gestidn Coeficiente de correlacion 597" 1,000
financiera Sig. (bilateral) ,000
N 45 45

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Conforme indican los datos arrojados de la tabla 21 el coeficiente de
correlacion manifiesta un valor significativo de 0,597 con un nivel de significancia
de valor de 0,000, entonces, para interpretar los datos de esta tabla nos apoyaremos

del siguiente detalle.

Coeficiente de correlacion

+1 = Correlacion positiva grande vy perfecta
090-099 = Correlacion positiva muy alta
070-0,89 = Correlacion positiva alta
0.40—-0,42 = Correlacion positiva moderada
020-039 = Correlacion positiva baja
001-019 = Correlacion positiva muy baja

0 = Correlacion nula
001 --019 = Correlacion negativa muv baja
020--039 = Correlacion negativa baja
040--069 = Correlacién negativa moderada
-0,70--0,89 = Correlacion negativa alta
080 —--099 Correlacion negativa muy alta

-1 Correlacion negativa grande v perfecta
Nota: Elaborado a partir de (Espinoza & Ochoa, 2021).

Entonces, con los datos obtenidos de la tabla de correlacion no parametrica
y con el coeficiente de correlacion obtenido a partir del anterior detalle, se puede
establecer que entre la dimension “Beneficios financieros” y la variable asociada

“Gestion financiera” existe una correlacion positiva moderada.

d. Lectura del P. valor
Antes de proceder con la validacion de la hipotesis nula y alterna se determinara el
p valor con ayuda del nivel de significancia, para este proceder nos apoyaremos de

la siguiente imagen.

0.001 Significativos al
nivel del .01: son
menores a este

0.007 —

valor; los resultados
de 0.87,17.56 y
0.000 108.65 lo son.

Nota: (R. Hernandez & Mendoza, 2018).

Ya que, el nivel de significancia bilateral es de 0,000 se puede establecer

que la prueba de hipdtesis tiene un nivel de confianza del 99%, entonces con ello
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se puede establecer que el valor critico de p es de 2,58, este dato es esencial para

la decision estadistica.

. Decision estadistica

Teniendo en cuenta los siguientes valores.

Z critica= 2,58 r= 0,597 N=45

r

V22N +5)
IN(N — 1)

7 =

Reemplazando los datos en la formula se tendria:

0,597
T 2(2ZX45F5)
9 x 45(45 — 1)

Entonces el resultado final seria Z = 5,78. En este sentido en el diagrama

de la prueba bilateral (de dos colas) se tiene lo siguiente.
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En este sentido, contrastando todos los datos obtenidos se puede tomar la
siguiente decision estadistica, se rechaza la hipétesis nula, puesto que, la Z

calculada es mayor a la Z critica (2,58 < 5,78)

Conclusiones

Con lo observado en la decision estadistica se puede resolver el rechazo de la
hipdtesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna, con lo cual se concluye que la
dimension “Beneficios financieros” y la variable asociada “Gestion financiera” se

relacionan directa y significativamente en la muestra de estudio.
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. Diagrama de dispersion
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De acuerdo al diagrama de dispersion, la pendiente que hace referencia a la relacion
de las variables de estudio connota ser positiva, asi también, se aprecia una
concentracion de puntos muy acentuada. En consecuencia, se puede determinar que
existe una relacion directa y significativa entre la dimension ‘“Beneficios
financieros” y la variable asociada “Gestion financiera” en las empresas de

transporte de carga pesada del distrito de Satipo.
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Discusién de resultados

En el presente apartado se realiza un analisis profundo de los resultados obtenidos a lo
largo del capitulo anterior, este andlisis se contrasta con los resultados hallados en otras
investigaciones, de esta forma, se puede distinguir un epilogo fundamentado, coherente y
congruente. Asi pues, en consideracion de lo anterior, la discusion de resultados se presenta en

base a cada objetivo trazado en este estudio.

Objetivo General

Para comenzar el desarrollo de esta seccidn, se expone a continuacién la formulacion
del objetivo general de la investigacion “Determinar la relacion existente entre el
arrendamiento financiero y la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del
distrito de Satipo - 20217, para alcanzar este objetivo, se llevaron a cabo diversos procesos
estadisticos en relacion con la hipotesis presentada en la tabla 18. El resultado final mostré una
alta correlacion (r = 0,850*), con un valor de significancia bilateral de 0,000, lo que permitié
concluir que la prueba de la hipétesis general es significativa con un nivel de confianza del
99%. De esta manera, se puede aseverar que, la variable “Arrendamiento financiero” y la
variable asociada “Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya que,
el arrendamiento financiero permite obtener beneficios tributarios y financieros al respaldar la
cesion de un bien lo cual adecua una mejor gestién financiera en aquellas empresas que lo
utilicen. Los resultados sefialados concuerdan con lo antedicho por Fustamante (2018) en su
investigacion de titulo “El leasing para la administracion financiera de la empresa LEDGGUI
CORPORATION SAC”, pues, en la senalada investigacion, el autor refiere que la operacion
de financiamiento mediante el leasing otorga resultados favorables en la administracion
financiera, ya que, predispone de suficiente liquidez para cubrir las deudas a corto plazo y

ademas permite obtener un retorno de inversién muy superior frente a otros tipos de
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financiamiento; dichos beneficios connotan un mejor desenvolvimiento de las actividades

financieras con lo cual facilitan la gestion y la toma de decisiones.

El leasing financiero es un contrato del tipo mercantil, pues, esta referido a un pacto
entre dos sujetos para el beneficio de una de las partes a cambio de una remuneracion
econdmica, este tipo de contrato tiene como objeto actos de comercio. Asi pues, a través de
este medio las empresas pueden financiar la cesion de un activo, no obstante, a diferencia de
otros tipos de financiamiento, éste otorga beneficios tanto en el dmbito tributario como
financiero, de esta manera, si el contrato que estipula el pacto cumple con las normas
configuradas en el Decreto Legislativo N° 299 y el Decreto Legislativo N° 915 el arrendatario
gozaréa de los beneficios que se atribuyen por el uso de este mecanismo. ES por esta razon que,
ambas variables se relacionan directamente, ya que, a mayor uso del arrendamiento financiero
para la cesién de un activo mejor serd la gestion financiera en las empresas de transporte de

carga pesada por los beneficios que concede esta herramienta.

Primer objetivo especifico

Continuando con el desarrollo de esta seccion se presenta la proposicion del primer
objetivo especifico de esta investigacion en lo siguiente “Establecer de qué manera las
caracteristicas del arrendamiento financiero se relacionan con la gestion financiera en el sector
de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217, entonces, para ¢l alcance de este
objetivo se realiz6 una serie de procesos estadisticos sobre la hipétesis planteada en la tabla 19,
donde el resultado final determind un nivel de correlacion alta (r = 0,706**) , del cual se
atribuyé un valor de significancia bilateral de 0,000, permitiendo establecer que la
contrastacion de la primera hipotesis especifica es significativa en un 99% de confianza. De
esta manera, se puede aseverar que, la dimension “Caracteristicas” y la variable asociada
“Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya que, al cumplir

adecuadamente con las caracteristicas que demanda la legislacion peruana en el contrato de
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arrendamiento financiero se puede gozar de las ventajas financieras que otorga este
instrumento, ademas, el leasing confiere atribuciones para arrendar bienes especializados para
los procesos de la empresa con un tiempo de duracion similar al plazo de vida util del
mencionado bien, ello permite explotar al maximo las capacidades del bien para tener un
retorno de inversion adecuado. Los resultados sefialados concuerdan con lo antedicho por F.
Pérez (2021) en su investigacion titulada “Leasing financiero y su conveniencia en las empresas
de renting en la ciudad de Lima, periodo 2018”, pues, conforme sefiala la autora, el contrato de
arrendamiento financiero permite explotar los activos en beneficio de la empresa,

incrementando los ingresos de los ejercicios para alcanzar mejores niveles de rentabilidad.

Para gozar de los beneficios que concede el contrato de arrendamiento financiero se ha
de cumplir con las caracteristicas que se exigen en el Decreto Legislativo N° 299, pues en el
mencionado se reclama condiciones tales como, la identificacion plena de los bienes objeto de
arrendamiento en el contrato, la fijacion de las cuotas periddicas en un plazo determinado, la
contemplacién de la opcion de compra al vencimiento del plazo contractual y la autorizacion
de la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) para la empresa arrendadora. Ademas de
estas caracteristicas, el sujeto arrendatario debe prever determinadas atribuciones para sus
intereses, por ejemplo, el bien cedido debe connotar facultades para apoyar el desarrollo de las
actividades de la empresa, e incluso, el plazo del contrato debe estimar la vida util del bien;
con todas estas caracteristicas tanto el arrendatario como el arrendador han de gozar de
beneficios a través de este convenio. Por tal razon es que, la dimension “Caracteristicas” y la
variable “Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya que, a mayor
cumplimiento de las caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero mejor sera la
gestion financiera de las empresas de transporte de carga pesada, pues, podran hacer gozo de

los beneficios que atribuye el leasing financiero.

Segundo objetivo especifico
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Siguiendo con el desarrollo de esta seccidn se presenta la proposicion del segundo
objetivo especifico de esta investigacion en lo siguiente “Sefalar la relacion que existe entre
los beneficios tributarios del arrendamiento financiero con la gestion financiera en el sector de
transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021, entonces, para el alcance de este
objetivo se realiz6 una serie de procesos estadisticos sobre la hipétesis planteada en la tabla 20,
donde el resultado final determiné un nivel de correlacién moderada (r = 0,536**) , del cual se
atribuyd un valor de significancia bilateral de 0,000, permitiendo establecer que la
contrastacion de la segunda hipdtesis especifica es significativa en un 99% de confianza. De
esta manera, se puede aseverar que, la dimension “Beneficios tributarios” y la variable asociada
“Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya que, el contrato de
arrendamiento financiero permite reconocer el costo generado por la depreciacion acelerada y
el credito fiscal generado por los pagos periodicos, ello connota un apoyo considerable en la
gestion financiera de las empresas, pues, posibilita la reduccion de la cuantia de la carga
tributaria en el Impuesto a la Renta y el Impuesto General a las Ventas. Los resultados
sefialados concuerdan con lo antedicho por Huamani (2021) en su investigacion titulada “El
leasing como alternativa de financiamiento y su relacion con la rentabilidad de la empresa de
transporte Union AQP S.A. — Arequipa, afio 2020”, pues, conforme indica el autor los
beneficios tributarios del leasing financiero como el uso de la depreciacion acelerada y el

Impuesto a la Renta permite obtener mejores beneficios econdémicos.

Cuando los contratos de arrendamiento financiero son reconocidos como tal a los 0jos
de la legislacion peruana, el arrendatario puede gozar de los beneficios tributarios estipulados
por ley, puesto que, al emplear este tipo de contrato mercantil se puede hacer uso de la
depreciacion acelerada en el Impuesto a la Renta, esto quiere decir que, la cuota anual de
depreciacion aumentaria reduciendo la vida atil que fija el impuesto por concepto de

depreciacion, del mismo modo, el arrendatario también gozaria de beneficios en el Impuesto
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General a las Ventas, pues, podr utilizar el crédito fiscal del IGV trasladado en las cuotas de
arrendamiento financiero y en caso de ejercer la opcién de compra, el crédito fiscal serd
trasladado a la venta del bien siempre y cuando cumplan los requisitos establecidos en los
articulos 18° y 19° de la Ley del IGV. Por estas razones es que, la dimension “Beneficios
tributarios” y la variable “Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa,
ya que, a mayor utilizacion de los beneficios tributarios de los contratos de arrendamiento
financiero mejor sera la gestion financiera de las empresas de transporte de carga pesada, pues,

disminuiria la cuantia de las cargas tributarias para obtener mayores beneficios econémicos.

Tercer objetivo especifico

Finalizando con el desarrollo de esta seccion se presenta la proposicion del tercer
objetivo especifico de esta investigacion en lo siguiente “Establecer la relacion existente entre
los beneficios financieros del arrendamiento financiero y la gestion financiera en el sector de
transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021, entonces, para el alcance de este
objetivo se realiz una serie de procesos estadisticos sobre la hipétesis planteada en la tabla 21,
donde el resultado final determiné un nivel de correlacion moderada (r = 0,597**) , del cual se
atribuyd un valor de significancia bilateral de 0,000, permitiendo establecer que la
contrastacion de la tercera hipotesis especifica es significativa en un 99% de confianza. De esta
manera, se puede aseverar que, la dimension “Beneficios financieros” y la variable asociada
“Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya que, los contratos de
arrendamiento financiero traen consigo una serie de particularidades, ademas de los beneficios
tributarios, que favorecen financieramente a las empresas que los emplean. Los resultados
sefialados concuerdan con lo antedicho por Huamani (2021) en su investigacion titulada “El
leasing como alternativa de financiamiento y su relacion con la rentabilidad de la empresa de
transporte Union AQP S.A. — Arequipa, ano 2020”, donde el autor menciona que, por el uso

del leasing como alternativa de financiamiento la empresa goza de beneficios econémicos
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como el costo financiero y el monto del financiamiento lo cual incide positivamente en la

rentabilidad.

Ademas de los beneficios econdmicos y financieros atribuidos por la disminucion de
las cargas tributarias, los contratos de arrendamiento financiero acarrean beneficios financieros
por sus peculiares caracteristicas, pues, segun el acuerdo que lleguen a tener el arrendatario y
el arrendador, se puede pactar cuotas razonables al precio del bien que no suponga un
desenvolvimiento masivo de dinero por la adquisicién del activo, ademas de ello, el contrato
de arrendamiento financiero permite renovar constantemente los equipos de la empresa con lo
cual pueden obtener un adecuado retorno de inversion favoreciendo financieramente a la
empresa, asi también, las deudas generadas por las cuotas de arrendamiento financiero no
implican la indisponibilidad de otras lineas de crédito, pues pueden solicitar otro crédito de
financiamiento. Es por todas estas caracteristicas que la dimension “Beneficios financieros” y
la variable asociada “Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa, ya
que, a mayor utilizacion de los beneficios financieros del contrato de arrendamiento financiero
mejor serd la gestion financiera de las empresas de transporte de carga pesada, pues, el contrato
de arrendamiento financiero permite que las empresas de transporte de carga pesada dispongan

de capital y liquidez para adecuar un efectivo planeamiento financiero.

Entonces, a raiz de esta investigacion y de lo analizado a lo largo de su desarrollo, se

formula las siguientes preguntas que puede servir como partida para futuras investigaciones:

1. (Existe un abuso de derecho en los contratos de arrendamiento financiero de las
empresas del sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021?
2. ¢El arrendamiento financiero incide directamente en la competitividad de las

empresas del sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 2021?
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3. ¢Elarrendamiento financiero incide directamente en la liquidez de las empresas del

sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217
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Conclusiones

Las conclusiones del presente trabajo de investigacién pretenden responder las
interrogantes planteadas en el estudio, de esta manera, brindaremos argumentaciones validas
enfatizando el proceso por el cual se consiguieron los resultados que dan soporte a cada

conclusion. Teniendo en mente lo mencionado, se presentan las conclusiones a continuacion.

1. En primer lugar, en el estudio se ha planteado el objetivo general siguiente “Determinar la
relacion existente entre el arrendamiento financiero y la gestion financiera en el sector de
transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217, asi pues, para el cumplimiento de
la meta trazada se empleo el coeficiente de rango de Kendall, con ello se precisé un valor
de correlacion alto (r = 0,850**), ademas de ello, el p valor estimé un valor de 0,000
concediendo la potestad de realizar una prueba de hipotesis al 99% de confianza. De esta
manera, en la decision estadistica se halld el valor de 8,23 el cual, al compararlo con el valor
critico se pudo tomar la decisidn de rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipétesis alterna,
pues, el valor de coeficiente hallado es mayor al valor critico (2,58 < 8,23). Entonces, con
la data expuesta se puede concluir que la variable “Arrendamiento financiero” y la variable
asociada “Gestion financiera” se relacionan de manera directa y significativa en el sector de
transporte de carga del distrito de Satipo. En tal caso, se puede aseverar que, a mayor uso
del arrendamiento financiero para la cesion de un activo mejor seré la gestion financiera en
las empresas de transporte de carga pesada, pues, el arrendatario gozara de los beneficios
que concede esta herramienta, con lo cual la entidad beneficiada podra cubrir la demanda
de sus gastos y generar un rendimiento provechoso por sus operaciones.

2. En segundo lugar, en el estudio se ha planteado el primer objetivo especifico siguiente
“Establecer de qué manera las caracteristicas del arrendamiento financiero se relacionan con
la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo - 20217,

asi pues, para el cumplimiento de la meta trazada se empled el coeficiente de rango de
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Kendall, con ello se precis6 un valor de correlacion alto (r = 0,706*), ademas de ello, el p
valor estimé un valor de 0,000 concediendo la potestad de realizar una prueba de hipétesis
al 99% de confianza. De esta manera, en la decision estadistica se hallé el valor de 6,84 el
cual, al compararlo con el valor critico se pudo tomar la decisidn de rechazar la hipotesis
nula y aceptar la hip6tesis alterna, pues, el valor de coeficiente hallado es mayor al valor
critico (2,58 < 6,84). Entonces, con la data expuesta se puede concluir que la dimension
“Caracteristicas” y la variable asociada “Gestion financiera” se relacionan de manera directa
y significativa en el sector de transporte de carga del distrito de Satipo. En tal caso, se puede
aseverar que, a mayor cumplimiento de las caracteristicas del contrato de arrendamiento
financiero mejor sera la gestion financiera de las empresas de transporte de carga pesada,
pues, podran hacer gozo de los beneficios que atribuye el leasing financiero. Por ello, al
proceder con este mecanismo, se ha de prever el cumplimiento de los requisitos estipulados
en los Decretos Legislativos N° 299 y 915, de esta manera, en el contrato se debe identificar
plenamente los bienes, se debe establecer las cuotas periddicas, se debe contemplar la opcion
de compra y se debe verificar que la empresa arrendadora esté autorizada por la SBS;
ademas de ello, para intereses del arrendatario se debe prever que el bien cedido connote un
apoyo al desarrollo de las actividades de la empresa y que el plazo del contrato se estime en
referencia a la vida util del sefialado bien. Teniendo en claro estas caracteristicas, tanto el
arrendatario como el arrendador se beneficiaran de este convenio.

. En tercer lugar, en el estudio se ha planteado el segundo objetivo especifico siguiente
“Senalar la relacion que existe entre los beneficios tributarios del arrendamiento financiero
con la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de Satipo -
20217, asi pues, para el cumplimiento de la meta trazada se empled el coeficiente de rango
de Kendall, con ello se precis6 un valor de correlacién moderado (r = 0,536*), ademas de

ello, el p valor estimé un valor de 0,000 concediendo la potestad de realizar una prueba de
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hipotesis al 99% de confianza. De esta manera, en la decision estadistica se halld el valor de
5,19 el cual, al compararlo con el valor critico se pudo tomar la decisién de rechazar la
hipotesis nula y aceptar la hipdtesis alterna, pues, el valor de coeficiente hallado es mayor
al valor critico (2,58 < 5,19). Entonces, con la data expuesta se puede concluir que la
dimension “Beneficios tributarios” Y la variable asociada “Gestion financiera” se relacionan
de manera directa y significativa en el sector de transporte de carga del distrito de Satipo.
En tal caso, se puede aseverar que, a mayor utilizacién de los beneficios tributarios de los
contratos de arrendamiento financiero mejor sera la gestién financiera de las empresas de
transporte de carga pesada, pues, al optar por la depreciacion acelerada en el Impuesto a la
Renta la cuota anual de depreciacion aumentaria reduciendo la vida util que fija el impuesto
por este concepto, asi también, mediante este mecanismo el arrendatario podra hacer uso
del crédito fiscal del IGV trasladado en las cuotas de arrendamiento; de esta manera, a traves
de estas particularidades la empresa en cuestion obtiene mayores beneficios econdomicos.

. En tercer lugar, en el estudio se ha planteado el tercer objetivo especifico siguiente
“Establecer la relacion existente entre los beneficios financieros del arrendamiento
financiero y la gestion financiera en el sector de transporte de carga pesada del distrito de
Satipo - 20217, asi pues, para el cumplimiento de la meta trazada se empleé el coeficiente
de rango de Kendall, con ello se precisé un valor de correlacion moderado (r = 0,597*),
ademas de ello, el p valor estimé un valor de 0,000 concediendo la potestad de realizar una
prueba de hipédtesis al 99% de confianza. De esta manera, en la decision estadistica se hallo
el valor de 5,78 el cual, al compararlo con el valor critico se pudo tomar la decision de
rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipétesis alterna, pues, el valor de coeficiente hallado
es mayor al valor critico (2,58 < 5,78). Entonces, con la data expuesta se puede concluir que
la dimension “Beneficios financieros” y la variable asociada “Gestion financiera” se

relacionan de manera directa y significativa en el sector de transporte de carga del distrito



126

de Satipo. En tal caso, se puede aseverar que, a mayor utilizacion de los beneficios
financieros del contrato de arrendamiento financiero mejor sera la gestion financiera de las
empresas de transporte de carga pesada, pues, el contrato de arrendamiento permite que las
empresas de transporte de carga pesada dispongan de capital y liquidez para adecuar un
efectivo planeamiento financiero. Esta situacion se da porque al disponer de un bien la
empresa arrendataria no desembolsa grandes sumas de dinero, sino que, pacta cuotas
razonables que le permitan disponer de liquidez para afrontar sus gastos y obligaciones, por
otro lado, el leasing financiero permite renovar los activos constantemente, de esta manera,
la empresas obtienen rentabilidad a través del uso del activo adquirido, finalmente, las
deudas generadas por las cuotas de arrendamiento financiero no implican la indisponibilidad
de otras lineas de credito, pues pueden solicitar otro crédito de financiamiento para invertir

en actividades o adquisiciones que beneficien a la empresa.
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Recomendaciones

Para todo lo estudiado y analizado a lo largo del estudio, se ha establecido las siguientes

recomendaciones que seran Gtiles para las empresas de estudio.

1. Se sugiere la publicidad de los resultados de esta investigacion, ya que, en este estudio se
expone al arrendamiento financiero como una herramienta que connota beneficios en la
gestion financiera de las empresas, de esta manera, problemas de iliquidez, insolvencia
econdmica y rentabilidad se verian solucionadas a través de este mecanismo, por ello, se
hace necesario la divulgacién y promocion de esta herramienta financiera.

2. Se sugiere que futuras investigaciones tomen en consideracion los resultados atribuidos en
el presente estudio, ya que, es imprescindible el analisis de las caracteristicas del
arrendamiento financiero, debido a que, las normas, leyes y decretos son cambiantes y no
nos debe sorprender si existe algiin cambio en las leyes que rigen las caracteristicas del
leasing financiero, por tanto, si se parte del analisis de esta investigacion se podra conocer
si los cambios que se realizaran en dichas normas supondran una ventaja o desventaja para
los sujetos que quieren inmiscuirse dentro del arrendamiento financiero.

3. Se sugiere el adiestramiento de los administradores y contadores de las empresas de
transporte de carga del distrito de Satipo, pues, durante el analisis de campo se ha entrevisto
que una parte de los sujetos de prueba desconocian los beneficios tributarios que tiene el
leasing financiero, por ello, si no se tiene cuidado de aplicar los resultados de esta
investigacion en conveniencia de las empresas de este sector, entonces, en futuro proximo
dichas tendran dificultades en su gestion financiera.

4. Se sugiere llevar adelante los resultados de los beneficios financieros del contrato de
arrendamiento en funcién de la gestion financiera, pues, es importante dar a conocer las
atribuciones que tiene el leasing para la liquidez, rentabilidad y planeamiento financiero,

ademas, este sector requiere innovarse y renovarse para afrontar todo tipo de adversidad que
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se ha de presentar en el futuro, por ello, el leasing financiero funciona como soporte de
reequipamiento de activos para mejorar la competitividad de dichas empresas. Por ultimo,
se sugiere mejorar los métodos de investigacion, de forma que, se pueda profundizar en este
tema de estudio, pues connota bastante relevancia para las empresas que buscan optar por

un medio de financiamiento que no les cause problemas en la gestion financiera.
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TITULO: “Arrendamiento Financiero y Gestion Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo - 2021”

Problema Obijetivo Hipotesis Marco tedrico Variables Metodologia de
Dimensiones Investigacion
Problema general. Objetivo general. Hipotesis general . o Variable METODO DE
V1EI ar(gndamlemo financiero Arrendamiento INVESTIGACION
_y valuacién de opciones reales financiero Método general:

¢Cudl es la relacion que se
da entre el arrendamiento
financiero con la gestion
financiera en el sector de
transporte de carga pesada
del distrito de Satipo -
2021?

Problemas especificos

Determinar la relacion
existente entre el
arrendamiento financiero
y la gestion financiera en
el sector de transporte de
carga pesada del distrito
de Satipo - 2021.

Objetivos especificos

Existe relacion
significativa entre el
arrendamiento financiero y la
gestion financiera en el sector
de transporte de carga pesada
del distrito de Satipo - 2021.

una

Hipdtesis especifico

(Silverio, 2016)

Manual practico de las NIIF
tratamiento contable tributario:
Tomo | Nuevas NIIF operativas
(Cajo & Alvarez, 2016)

Contratos mercantiles:
Contratos modernos
_(Obiol, 2016)

1. ¢En qué medida se
relaciona las
caracteristicas del
arrendamiento financiero
con la gestion financiera
en el sector de transporte
de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021?

2. ¢De qué manera se
relaciona los beneficios
tributarios del
arrendamiento financiero
con la gestion financiera
en el sector de transporte
de carga pesada del
distrito de Satipo — 2021?

1. Establecer de qué
manera las caracteristicas
del arrendamiento
financiero se relacionan
con la gestion financiera
en el sector de transporte
de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

2. Sefialar la relacion que
existe entre los beneficios
tributarios del
arrendamiento financiero
con la gestion financiera
en el sector de transporte
de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

1. Existe una relacién directa y
significativa entre las
caracteristicas del
arrendamiento financiero con
la gestion financiera en el
sector de transporte de carga
pesada del distrito de Satipo -
2021.

2. Los beneficios tributarios del
arrendamiento  financiero se
relacionan de manera directa y
significativa con la gestion
financiera en el sector de
transporte de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021.

Depreciacion acelerada en el
arrendamiento financiero
(P. Arias, 2015)

V2 Gestion
empresarial
(Fajardo & Soto, 2018)

financiera

La gestion financiera y su
_incidencia en la toma de

decisiones financieras

(Huacchillo et al., 2020)

Gestion financiera
(Mdnera, 2016)

Gestién del capital de trabajo
como estrategia financiera para
el desarrollo empresarial
(Arreiza & Gavidia, 2019)

D1. Caracteristicas
11. Caracteristicas del
contrato
12. Caracteristicas de
los bienes
13. Opcidn de compra

D2. Beneficios tributarios
11. Depreciacion
acelerada
12. Crédito fiscal -
IGV.
I13. Diferimiento de
impuestos

D3. Beneficios

financieros

11. Proporciona
liquidez

12. Proporciona
disponibilidad de
lineas de crédito

I13. Financiamiento

14. Planeamiento
financiero mas
efectivo

Cientifica

Método especifico:

- Misto

- Descriptivo

- Hipotético-deductivo
- Estadistico.

- Anélisis y sintesis

TIPO DE INVESTIGACION
Aplicada

NIVEL
Correlacional

DISENO

Descriptivo-correlacional

M : Muestra del estudio.

O1 .. Arrendamiento financiero

02 : Gestion financiera

O : Observaciones.

r : Relacién entre las dos
variables
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3. ¢(Qué relacion existe
entre  los  beneficios
financieros del
arrendamiento financiero
con la gestion financiera
en el sector de transporte
de carga pesada del
distrito de Satipo - 2021?

3. Establecer la relacion
existente entre los
beneficios financieros del
arrendamiento financiero
y la gestién financiera en
el sector de transporte de
carga pesada del distrito
de Satipo - 2021.

3. Los beneficios financieros
del arrendamiento financiero se
relacionan directamente con la
gestion financiera en el sector
de transporte de carga pesada
del distrito de Satipo - 2021.

Libros de metodologia

Metodologia de la
Investigacion: manual
autoformativo interactivo
(Gallardo, 2017)

El método hipotético-deductivo
(Marfull, 2019)

Manual de términos en
investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista
(Sanchez et al., 2018)

Métodos y Disefios de
Investigacion Cuantitativa
(Mousalli, 2016)

Variable asociada
Gestion financiera

D1. Capital de trabajo
I1. Financiado
12. Inversion

D2. Rentabilidad
I11. Econdmica
12. Financiera

D3. Liquidez
I1. Liquidez corriente
12. Prueba &cida

POBLACION
45 empresas del sector de
transporte de carga pesada

MUESTRA
45 empresas del sector de
transporte de carga pesada

TECNICAS E
INSTRUMENTOS DE
RECOLECCION DE DATOS

Técnicas Instrumentos

Observacién Cuestionario
Encuesta

Entrevista

Anaélisis Ficha textual
documental Ficha
bibliogréfica
TECNICAS DE

PROCESAMIENTO Y
ANALISIS DE DATOS
o A. descriptivo
¢ A inferencial
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TITULO: “Arrendamiento Financiero y Gestién Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo - 2021”

Variable D. Conceptual D. Operacional Dimensiones Indicadores %?}tﬁﬁg
V1.1.1: Caracteristicas del contrato 2
V1.1 . i .
- V1.1.2: Caracteristicas de los bienes 1
Caracteristicas
V1.1.3: Opci6n de compra 1
Meza (2014) sefiala que: “Esta . L
modalidad de financiamiento o tamiento financ I V1.2.1: Depreciacion acelerada 2
- - arrendamiento financiero es aque
ﬁrri);r?(:?;?gg como eﬁ%ﬂg'gi contrato mercantil que habilita a las
m financiar el cien ETPresas a un financiamiento de bienes V12
Vi1 . : muebles e inmuebles para hacer uso de e . V1.2.2: Crédito fiscal — IGV 1
23;52;”{;2 ;ila r\]/glgsr c?t?sltél\)cll(jlnc; éstos en el desarrollo de sus actividades Beneficios tributarios
empresariales. Para el estudio de esta
ARRENDAMIENTO %i?ni?gﬁﬂigﬁowas fu;e:;:a;igﬁ variable se analizaron sus caracteristicas, o ]
FINANCIERO beneficios tributarios. como  SUS Peneficios tributarios y  beneficios V1.2.3: Diferimiento de impuestos 1
la depreciacion de Ios,bienes financieros a través del instrumento del
arrenga dos. ademas de que se cuestionario para recolectar la percepcion
uede deaucir los qastos de las empresas del sector de transporte de . o
?inancieros originados gor o Carga pesada del distrito de Satipo. V1.3.1: Proporciona liquidez 1
arrendamiento” (p. 4).
V1.3.2: Proporciona disponibilidad de lineas de 1
crédito
V1.3
Beneficios financieros
V1.3.3: Financiamiento 1
V1.3.4: Planeamiento financiero mas efectivo 1
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Cantidad
Variable Asociada D. Conceptual D. Operacional Dimensiones Indicadores de items
V2.1.1: Financiado 2
V2.1
Capital de trabajo
V2.1.2: Inversion 2
Coérdoba (2016) La gestion
financiera es un proceso que
involucra los ingresos vy
fggﬁsz(;iiénamblég:les n?ane'lg La gestion financiera consiste la adecuada
racional del dinero en JIa administracion de los recursos que posee V2.2.1: Econémica 2
emoresa: administracion del la entidad y asegurar si seran suficientes B
\VZ3 ca Fi)tal d’e trabaio. costo de la para cubrir sus gastos y obligaciones
fugnte de finanf: iémiento yla financieras. Para el estudio de esta variable V2.2
2 L . se analizaron el capital de trabajo, ili
GESTION rgntablllda_d; co_nS|derando el rentabilidad y quuidgz a través cheI Rentabilidad
FINANCIERA ir:ﬁs?%al?olr]nezertlgglmbrs?si/erﬁz instrumento  del  cuestionario  para V2.2.2: Ei : 2
fingnciero Por otro lado. la recolectar la percepcién de las empresas -.4. FInanciera
PO ' del sector de transporte de carga pesada del
gestion financiera es aquella distrito de Satipo
disciplina que se ocupa de po.
determinar el valor y tomar
decisiones.
V2.3.1: Liquidez corriente 2
V2.3
Liquidez
V2.3.2: Prueba 4cida 2




Anexo 3: Matriz de operacionalizacion del instrumento

144

TITULO: “Arrendamiento Financiero y Gestién Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo - 2021”

Variable Dimensiones Indicadores items Respuesta
] - 1. ¢Considera que el tiempo de duracién del contrato de arrendamiento
VLLL Cartactterlstlcas del suele ser igual o menor al plazo de vida til del bien?
contrato 2. ¢Las cuotas del contrato de arrendamiento financiero permiten
amortizar el costo total de la adquisicion?
V1.1

Caracteristicas

V1.1.2: Caracteristicas de los
bienes

3. ¢El contrato de arrendamiento financiero permite financiar bienes
especializados para los procesos de su empresa?

V/1.1.3: Opci6n de compra

4. ¢Con que frecuencia ha empleado la opcion de compra al vencimiento
del plazo contractual pactado?

V1.2.1: Depreciacion
acelerada

5. ¢Utiliza la depreciacion acelerada para disminuir la cuantia
determinada en el pago del Impuesto a la Renta?

6. ¢El gasto y/o costo reconacido por depreciacion provienen de activos
fijos que son utilizados en actividades productoras de rentas de tercera
categoria?

V1.2.2: Crédito fiscal — IGV

7. ¢Emplea el crédito fiscal de los pagos periddicos que realiza en la
determinacién del Impuesto General a las Ventas?

V1.2.3: Diferimiento de
impuestos

8. ¢Considera que el diferimiento de impuesto es un beneficio econémico
notable para la empresa?

V1.2
V1 Beneficios
tributarios
ARRENDAMIENTO
FINANCIERO
V1.3
Beneficios
financieros

V1.3.1: Proporciona liquidez

9. ¢El reequipamiento de equipos mediante los contratos de
arrendamiento financiero permite que la empresa disponga de liquidez?

V1.3.2: Proporciona
disponibilidad de
lineas de crédito

10. ¢ Al financiar un activo fijo mediante el arrendamiento financiero
impide a que la empresa disponga de lineas de crédito con los bancos?

V1.3.3: Financiamiento

11. (El leasing financiero permite financiar activos sin afectar la gestion
financiera de la empresa?

V1.3.4: Planeamiento
financiero mas
efectivo

12. ;El arrendamiento financiero ayuda a tener un planeamiento financiero
mas efectivo?

Escala Likert
5= Siempre
4= Casi siempre
3 = A veces
2 = Casi nunca

1 =Nunca
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Variable asociada Dimensiones Indicadores items Respuesta
1. ¢El financiamiento que la empresa obtiene para disponer de
V2.1.1: Financiado capital de trabajo suelen generar costos excesivos?
2. ¢Considera que el arrendamiento financiero es una fuente de
V2.1 financiamiento demasiado riesgosa?
Capital de trabajo 3. (El capital de trabajo de la empresa permite invertir en activos
V2.1.2: Inversion gue puedan mejorar los procesos productivos?
4. ¢Laempresa dispone de suficiente capital de trabajo para cubrir
costos planeados o inesperados?
5. ¢Los ’act_lvos’> adquiridos por la empresa generan beneficios Escala Likert
\/2.2.1: Econémica economIcos: _ : : :
B 6. ¢Considera que la adquisicion de activos mediante el leasing 5= Siempre
financiero es una opcién ideal para mejorar la rentabilidad
\%! V2.2 econdmica de la empresa? ] ] 4= Casi siempre
) Rentabilidad 7. ¢Elrendimiento obtenido del capital de trabajo son notablemente
GESTION . . [tos? -
V2.2.2: Financiera altos? ) . 3 = A veces
FINANCIERA 8. ¢Los intereses de deuda y los impuestos afectan la rentabilidad _
financiera de la empresa? 2 = Casi nunca
9. ¢Laempresa tiene la capacidad de cumplir con sus obligaciones 1 = Nunca
o ) de corto plazo?
V2.3.1: Liquidez corriente 10. ¢Las cuotas de pago del contrato de arrendamiento financiero
imposibilita a que la empresa pueda cumplir con sus
V23 obligaciones a corto plazo?
Liquidez 11. ¢Si se descontara el inventario al total del activo corriente la
. L empresa ain dispondria de liquidez para afrontar sus
V2.3.2: Prueba acida obligaciones financieras?
12. ;La empresa siempre tiene capacidad para generar flujos de

efectivo en el corto plazo?
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Anexo 4: Instrumento de investigacion

UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

CUESTIONARIO

Mediante el presente documento nos presentamos a Usted a fin de obtener informacion
relevante para el desarrollo de nuestra tesis titulada “Arrendamiento Financiero y Gestion
Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo - 2021 el cual
nos permitira medir las variables de investigacion y probar nuestra hipdtesis, del cual pedimos
nos apoye en las respuestas; quedando agradecidos por su intervencién y haciendo la aclaracién
de que dicha informacién es reservada y anénima.

INSTRUCCIONES: Por favor, lea cuidadosamente cada una de las preguntas, y marca una
sola respuesta que considere la correcta; los items de pregunta y respuesta a considerar son:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 5

Consentimiento Informado

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por la Bach. Viviana, Quispe Samaniego y
la Bach. Mirsa Tatiana, Paredes Valencia. He sido informado (a) de que la meta de este estudio es desarrollar
un trabajo de investigacion.

Me han indicado también que tendré que responder las preguntas del cuestionario, lo cual tomaré
aproximadamente 15 minutos. Reconozco que la informacién que yo provea en el trabajo de esta investigacion es
estrictamente confidencial y no sera usada para ningdn otro proposito fuera de este estudio sin mi consentimiento.
He sido informado de que puedo hacer preguntas sobre el proyecto en cualquier momento y que puedo retirarme
del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio alguno para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me sera entregada, y que puedo pedir informacion
sobre los resultados de este estudio cuando éste haya concluido.

VARIABLE: ARRENDAMIENTO FINANCIERO

ITEMS/REACTIVOS VALORACION

Dimension 1: Caracteristicas 1 2 3 4 S

1. ¢Considera que el tiempo de duracién del contrato de
arrendamiento suele ser igual o menor al plazo de vida
atil del bien?

2. ¢Las cuotas del contrato de arrendamiento financiero
permiten amortizar el costo total de la adquisicion?

3. ¢El contrato de arrendamiento financiero permite
financiar bienes especializados para los procesos de su
empresa?

4. ;Con que frecuencia ha empleado la opcién de compra al
vencimiento del plazo contractual pactado?

Dimensién 2: Beneficios tributarios

5. ¢Utiliza la depreciacidn acelerada para disminuir la
cuantia determinada en el pago del Impuesto a la Renta?
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6. ¢El gasto y/o costo reconocido por depreciacion
provienen de activos fijos que son utilizados en
actividades productoras de rentas de tercera categoria?

7. (Emplea el crédito fiscal de los pagos periddicos que
realiza en la determinacién del Impuesto General a las
Ventas?

8. ¢Considera que el diferimiento de impuesto es un
beneficio econémico notable para la empresa?

Dimensién 3: Beneficios financieros

9. ¢El reequipamiento de equipos mediante los contratos de
arrendamiento financiero permite que la empresa
disponga de liquidez?

10. ¢Al financiar un activo fijo mediante el arrendamiento
financiero impide a que la empresa disponga de lineas de
crédito con los bancos?

11. ¢El leasing financiero permite financiar activos sin
afectar la gestion financiera de la empresa?

12. ¢El arrendamiento financiero ayuda a tener un
planeamiento financiero mas efectivo?

Gracias por su colaboracion
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UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

CUESTIONARIO

Mediante el presente documento nos presentamos a Usted a fin de obtener informacion
relevante para el desarrollo de nuestra tesis titulada “Arrendamiento Financiero y Gestion
Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de Satipo - 2021 el cual
nos permitira medir las variables de investigacion y probar nuestra hipdtesis, del cual pedimos
nos apoye en las respuestas; quedando agradecidos por su intervencion y haciendo la aclaracion
de que dicha informacién es reservada y anénima.

INSTRUCCIONES: Por favor, lea cuidadosamente cada una de las preguntas, y marca una
sola respuesta que considere la correcta; los items de pregunta y respuesta a considerar son:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 5

Consentimiento Informado

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por la Bach. Viviana, Quispe Samaniego y
la Bach. Mirsa Tatiana, Paredes Valencia. He sido informado (a) de que la meta de este estudio es desarrollar
un trabajo de investigacion.

Me han indicado también que tendré que responder las preguntas del cuestionario, lo cual tomara
aproximadamente 15 minutos. Reconozco que la informacién que yo provea en el trabajo de esta investigacion es
estrictamente confidencial y no sera usada para ningdn otro proposito fuera de este estudio sin mi consentimiento.
He sido informado de que puedo hacer preguntas sobre el proyecto en cualquier momento y que puedo retirarme
del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio alguno para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me sera entregada, y que puedo pedir informacién
sobre los resultados de este estudio cuando éste haya concluido.

VARIABLE ASOCIADA: GESTION FINANCIERA

ITEMS/REACTIVOS VALORACION

Dimension 1: Capital de trabajo

1. ¢El financiamiento que la empresa obtiene para disponer
de capital de trabajo suelen generar costos excesivos?

2. ¢(Considera que el arrendamiento financiero es una
fuente de financiamiento demasiado riesgosa?

3. ¢El capital de trabajo de la empresa permite invertir en
activos que puedan mejorar los procesos productivos?

4. ¢Laempresa dispone de suficiente capital de trabajo para
cubrir costos planeados o inesperados?

Dimensién 2: Rentabilidad

5. ¢Los activos adquiridos por la empresa generan
beneficios econémicos?

6. ¢Considera que la adquisicién de activos mediante el
leasing financiero es una opcion ideal para mejorar la
rentabilidad econémica de la empresa?

7. ¢El rendimiento obtenido del capital de trabajo son
notablemente altos?

8. ¢Los intereses de deuda y los impuestos afectan la
rentabilidad financiera de la empresa?
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Dimension 3: Liquidez

9. ¢La empresa tiene la capacidad de cumplir con sus
obligaciones de corto plazo?

10. ¢ Las cuotas de pago del contrato de arrendamiento
financiero imposibilita a que la empresa pueda cumplir
con sus obligaciones a corto plazo?

11. ;Si se descontara el inventario al total del activo
corriente la empresa adn dispondria de liquidez para
afrontar sus obligaciones financieras?

12. ;La empresa siempre tiene capacidad para generar flujos
de efectivo en el corto plazo?

Gracias por su colaboracion




Anexo 5: Confiabilidad y validez del instrumento

Confiabilidad del instrumento

Estadistica de fiabilidad de la variable “Arrendamiento financiero”
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Cronbach's a si

; . indi .
Items Media SD . n‘cllc‘e d?, se suprime el
discriminacién
elemento
1. ;Considera que el tiempo de duracion del contrato de
arrendamiento suele ser igual o menor al plazo de vida util del 4.08 0.793 0.773 0.877
bien?
2. ilas cpotas del contrato de arren_d:ar_rllento financiero permiten 417 0718 0.786 0878
amortizar el costo total de la adquisicion?
3. El cor?trgto de arrendamiento financiero permite financiar bienes 442 0.99 0.795 0.875
especializados para los procesos de su empresa?
4, gCon' qye frecuencia ha empleado la opcién de compra al 340 0.793 0479 0.892
vencimiento del plazo contractual pactado?
5. gUtlIlza'Ia depreciacién acelerada para disminuir la cuantia 367 0.651 0529 0.890
determinada en el pago del Impuesto a la Renta?
6. ;El gasto y/o costo reconocido por depreciacion provienen de
activos fijos que son utilizados en actividades productoras de 3.67 0.985 0.544 0.891
rentas de tercera categoria?
7. gEmpleg el c'r’edlto fiscal de los pagos periddicos que realiza en la 350 0.674 0.625 0.886
determinacién del Impuesto General a las Ventas?
8. gConfld{era que el diferimiento de impuesto es un beneficio 475 0.866 0.696 0.881
econdmico notable para la empresa?
9. ¢El reequipamiento de equipos mediante los contratos de
arrendamiento financiero permite que la empresa disponga de 333 0.651 0.384 0.896
liquidez?
10. Al financiar un activo fijo mediante el arrendamiento financiero
impide a que la empresa disponga de lineas de crédito con los 3.75 0.754 0.544 0.889
bancos?
11. ¢El I.e,a5|r.19 fmanaero permite financiar activos sin afectar la 375 0.965 0.643 0.884
gestion financiera de la empresa?
12. ;El arrendamiento financiero ayuda a tener un planeamiento
4.67 0.888 0.530 0.891

financiero mas efectivo?



Confiabilidad del instrumento

Estadistica de fiabilidad de la variable “Gestion financiera”
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Cronbach's o si

. indi
Items Media SD . n'cllc-e d?, se suprime el
discriminacion
elemento
1. ¢El flnanC|am|er_1to que la empresa obtiene Ppara disponer de 383 0.835 0.687 0871
capital de trabajo suelen generar costos excesivos?
2. g.ConS{der.a que el arr.endar.nlento financiero es una fuente de 358 0.900 0454 0.883
financiamiento demasiado riesgosa?
3. ;El capital dg trabajo de la empresa permlte invertir en activos que 417 0937 0630 0873
puedan mejorar los procesos productivos?
4. ;La empresa dlspong de suficiente capital de trabajo para cubrir 383 0937 0.565 0877
costos planeados o inesperados?
5. ¢Los ?ct!vos adquiridos por la empresa generan beneficios 417 0.835 0.545 0878
econoémicos?
6. ;Considera que la adquisicion de activos mediante el leasing
financiero es una opcién ideal para mejorar la rentabilidad  4.50 0.674 0.602 0.876
econdmica de la empresa?
7. ;El rendimiento obtenido del capital de trabajo son notablemente 350 0.798 0282 0.891
altos?
8. g'Los |r1tereses de deuda y los impuestos afectan la rentabilidad 358 0.99 0.574 0877
financiera de la empresa?
9. ;La empresa tiene la capacidad de cumplir con sus obligaciones 45 0.965 0.747 0.866
de corto plazo?
10. ¢Las cuotas de pago del contrato de arrendamiento financiero
imposibilita a que la empresa pueda cumplir con sus  3.83 1.193 0.753 0.865
obligaciones a corto plazo?
11. ¢Si se descontara el inventario al total del activo corriente la
empresa aun dispondria de liquidez para afrontar sus  3.33 0.888 0.681 0.871
obligaciones financieras?
12. ;La empresa siempre tiene capacidad para generar flujos de
£ empress siempre ¥ pacidad para 9 o 342 0669 0.545 0.879

efectivo en el corto plazo?



Validez del instrumento

Mtro. David Callupe Marcelo

152

Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos
Validez de contenido del instrumento de informacion

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir
de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: David Callupe Marcelo.

Formacion académica: Contador Piiblico

Areas de experiencia profesional: Contabilidad General y Tributacion.
Tiempo: 20 afios Cargo actual: Docente.

Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segtin corresponda.

Categoria Calificacién Indicador
Suficiencia 1. No cumple con el criterio |1.Los items no son suficientes para medir la dimensién
Los items que (2. Nivel bajo 2.Los items miden alglin aspecto de la dimension, pero no
pertenecen a  una |3- Nivel moderado corresponden de la dimension total
misma dimension 4. Nivel alto 3.Se deben incrementar algunos items para poder evaluar
bastan para obtener la la dimension completamente
medicion de esta 4. Los items son suficientes
Claridad 1. No cumple con el criterio  |1.El item no es claro
El item se comprende |2.Nivel bajo 2.El item requiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su |3. Nivel moderado modificacién muy grande en el uso de las palabras de

sintactica y semantica 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacién de las

son adecuadas mismas

3. Se requiere una modificacion muy especifica de algunos
de los términos del item

4. El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

Coherencia 1. No cumple con el criterio |1.El item no tiene relacion logica con la dimension

El item tiene relacion |2. Nivel bajo 2. El item tiene una relacion tangencial con la dimension.
logica con la |3. Nivel moderado 3.El item tiene una relacion moderada con la dimension
dimension o indicador |4.Nivel alto que esta midiendo

que esta midiendo 4.El item se encuentra completamente relacionado con la

dimension que esta midiendo.

Relevancia 1. No cumple con el criterio. |1.El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la
El item es esencial o |2.Nivel bajo medicion de la dimension.

importante, es decir |3. Nivel moderado 2.El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede
debe ser incluido 4. Nivel alto estar incluyendo lo que mide éste.

3.El item es relativamente importante
4. El item es muy relevante y debe ser incluido

Cuestionario de la variable: Arrendamiento financiero

FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

EVALTC
DIMENSION M NG [Encia | avch | map | SCAUTAT | (G0N
1 ,Considera que ¢l tiempo de duracion del contrato de
amendamiento suele ser igual o menor al plazo de vida il | 4 4 4 3 4
del bien?
2 (Las cuotas del contrato de arrendamiento financiero
RO | B el costo total de 1a adquisicion? | 4 |& ] 4 | & 4
aracteristicas
3 nciero permite fmancier | 3 " 3 B
para los procesos de su empresa?
3 ,Con que frecuencia ha empleado la opeion de conpra al
del plazo contractual pactado? 3 4 4 3 4
5 gUtiliza In depreciacién acelerada para disminuir In cuantia | P P 3 P
en el pago del Tmpuesto a la Renta?
6 (EL gasto y/o costo reconocido por depreciacion provienen
D2 de activos fjos que son utilizados en actividades productoms | 4 4 3 4 4
Beneficios ___de rentas de tercera categoria? - Il li
tributarios 7 (Emplea el créito fscal de los pagos periodicos que reaiza | P, P % 4
en la determmacion del Tmpuesto General a las Ventas?
8 Considern que el difermiiento de impuesto es un beneficio
econdmico notable para la empresa? 4 3 3 4 4
9 (El reequpamiento de equipos mediante 105 contratos de
amendamiento financiero permite que la empresa disponga | 3 4 4 4 4
de liquidez?
- 10 Al fmmcar m acivo Fjo medanle o wmsdaieto
. nanciero impide a que la empresa dis ineas 4 4 4 3 4
Beacficls crtdio son losbareo®?
11. (El leasing fmanciero pernute financiar activos sin afectar la 4 3 4 4 4
gestion financiera de la empresa?
12 Elamendamiento financiero ayuda a tener wa planeaniento | P, P 3 4
financiero mis efectivo?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS
4 4 4 4 4
Fuente: tomado del libro Validez y C ilidad de i de i igacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacion: No cumple con el criterio
Nivel bajo

Nivel moderado

Nivel alto

Bw =

Validez de contenido

Encuesta: 1ra variable: Arrendamiento financiero

CPC Do Clape Ml
'MAT. 08-1115 CCPJ.

Sello y Firma

Cuadro N° 1
Evaluacién final del experto
Evaluacién
Experto Grado académico W 7|E lificacion
David Callupe Marcelo Masstio oy Tnt.)umcwu ¥ 12 Nivel alto
Polit cal
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Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos

Validez de contenido del instrumento de informacion

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir
de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: David Callupe Marcelo.

Formacién académica: Contador Puiblico
Areas de experiencia profesional: Contabilidad General y Tributacion.
Tiempo: 20 ados Cargo actual: Docente.
Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segiin corresponda.

son adecuadas

Categoria Calificacion Indicador
Suficiencia 1. No cumple con el criterio | 1. Los items no son suficientes para medir la dimensién
Los items que | 2. Nivel bajo 2. Los items miden algin aspecto de la dimension, pero
pertenecen a una | 3. Nivel moderado no corresponden de la dimension total
misma dimensién | 4. Nivel alto 3. Se deben incrementar algunos items para poder
bastan para obtener la evaluar la dimension completamente
medicion de esta 4. Los items son suficientes
Claridad 1. No cumple con el criterio | 1. Elitemno es claro
El item se comprende | 2. Nivel bajo 2. El item requiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su | 3. Nivel moderado modificacion muy grande en el uso de las palabras de
sintactica y semantica | 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacion de las

mismas

. Se requiere una modificacion muy especifica de

algunos de los términos del item

. Elitem es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

Coherencia
El item tiene relacién
logica con Ia

dimensién o indicador
que esta midiendo

B

No cumple con el criterio
Nivel bajo

Nivel moderado

. Nivel alto

1. Elitem no tiene relacién logica con la dimension

. El item tiene una relacion tangencial con la

dimension.

. Elitem tiene una relacién moderada con la dimension

que esta midiendo

4. El item se 1 lacionado con
la dimension que esta midiendo.
Relevancia 1.No cumple con el | 1. Elitem puede ser eliminado sin que se vea afectada la
El item es esencial o criterio. medicién de la dimension.
importante, es decir | 2. Nivel bajo 2. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede
debe ser incluido 3. Nivel moderado estar incluyendo lo que mide éste.
4. Nivel alto 3. Elitem es relativamente importante
4. Elitem es muy relevante y debe ser incluido
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Cuestionario de la variable asociada: Gestion financiera
FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

EVALUAC
SUFICI (COHER | RELEV | CLAR | . OBSER-
DINERRION LR ENCIA [ENCIA | aNCI | map | TADTT | vaciones
ITEMS
1. El financiamiento que In empresa obtiene para disponer de | » » ” ”
capital de trabajo suelen generar costos excesivos?
2. (Considera que el arendamiento financiero es una fuente de | P 4 4 4
D1. Capitalde | nto der do riesgosa?
trabajo de trabajo de la empresa permite invertir en A
activos que puedan mejorar los procesos 4 4 4 4
4. La empresa dispone de suficiente capital de trabajo para 3 4 4 3 4
cubrir costos planeados o i ?
5 ¢Los activos adquindos por la empresa generan beneficios | ¢ 3 P 4 P,
6. ;Considera que la adquisicion de activos mediante el leasing
. financiero es una opcién ideal para mejorar la rentabilidad | 4 4 3 4 4
S o de la empresa?
7 El mnd:mw:;s:btemdo del capital de tmbajo son | 5 ” » ” ”
8. (Los mtereses de deuda y los impuestos afectan la 4 3 3 4 4
financiera de la empresa?
9 (La empresa fiene la capacidad de cumplir con sus [ 3 7 a % 3
corto plazo?
10. ;Las cuotas de pago del d f
imposibilita a que la empresa pueda cumplir con sus 4 4 4 3 4
a corto plazo?
D3. Liquidez [/ Ce descontara el inventario al tofal del activo corriente Ia
empresa ain dispondria de liquidez para afrontar sus | 4 3 4 4 4
12 (La empresa siempre tiens capacidad para generar flujos de | 4 P - ”
efectivo en el corto plazo?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS 4 4 4 4 4

Fuente: tomado del libro Validez y Confiabilidad de instrumentos de investigacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacién: 1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4

Nivel alto

Validez de contenido
Encuesta: 2da variable: Gestion Financiera

Cuadro N° 2
Evaluacion final del experto

5 Evaluacion
Experto Grado académico Tems Calificacion
David Callupe Marcelo Maestro en Tributacion y 1 Nivel alto
Politica Fiscal

Sello y Firma

18




Mtra. Guisella Marlene Gémez Duran
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Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos

Validez de contenido del instrumento de informacion

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean vélidos y que los resultados obtenidos a partir

de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: Maestra Guisella Marlene Gémez Duran
Formacion académica: Contador Piblico
Areas de experiencia profesional: Docente
Tiempo: 11 afios Cargo actual: Coordinadora de Practicas Pre Profesionales
Institucién: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda.

Categoria

Calificacién

Indicador

Suficiencia

Los items que
pertenecen a  una
misma dimension
bastan para obtener la
medicion de esta

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1. Los items no son suficientes para medir la dimension

2.Los items miden algun aspecto de la dimension, pero no
corresponden de la dimension total

3.Se deben incrementar algunos items para poder evaluar
la dimension completamente

4.Los items son suficientes

Claridad

El item se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica
son adecuadas

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1.El item no es claro

2.El item requiere muchas modificaciones o wuna
modificacion muy grande en el uso de las palabras de
acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
mismas

3. Se requiere una modificacion muy especifica de algunos
de los términos del item

4.El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

Coherencia
El item tiene relacion
logica con la

dimensién o indicador
que esta midiendo

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1.El item no tiene relacion légica con la dimension

2.El item tiene una relacioén tangencial con la dimension.

3.El item tiene una relacion moderada con la dimension
que esta midiendo

4.El item se encuentra completamente relacionado con la
dimension que esta midiendo.

Relevancia

El item es esencial o
importante, es decir
debe ser incluido

1. No cumple con ¢l criterio.

2. Nivel bajo
3. Nivel moderado
4. Nivel alto

1.El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la
medicion de la dimension.

2.El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede
estar incluyendo lo que mide éste.

3.El item es relativamente importante

4.El item es muy relevante y debe ser incluido

Cuestionario de la variable: Arrendamiento financiero
FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

Fuente: tomado del libro Validez y Confiabilidad de instrumentos de investigacion: Luis F. Mucha Hospinal

E"ﬁm
DIMENSION e INGA Evcin | AN | map | SCAUTAT | (RCioNes
1. .Considera que el tiempo de duracion del contrato de
amendamiento suele ser igual o menor al plazo de wida il | 3 3 4 3 3
del bien?
2 (Las cuotas del contrato de arrendamiento financiero
oL |~ permiten amortizar el costo total de la 6 o 4| 4 || # 4
3 _El contrato de arendamiento financiero permite fmanciar 4 3 4 3 4
bienes para los procesos de su empresa”
4. (Con que frecuencia ha empleado la opeion de conpra al | 3 % 5 2
del plazo contractual pactado?
5. gUtiliza In depreciacién acelerada para disminuir In cuantia | 3 P 2 2
| determinada en el pago del Impuesto a la Renta?
6 (El gasto y/o costo reconocido por depreciacion provienen
D2 de activos fjos que son utilizados en actividades productoms | 3 4 4 3 4
Beneficios de rentas de tercera categoria? Il J
tributarios 7 (Emplea el crédito fiscal de Ios pagos periodicos que realiza | 5 3 % 4
enla on del Impuesto General a las Ventas?
8 Considera que el difermiento de impuesto es un beneficio
econdmico notable para la empresa? 4 4 4 3 4
9 (El reequpanuento de equipos mediante los contratos de
amendamyiento financiero permite que la empresa disponga | 3 4 4 3 4
de liquidez?
- 10 Al fnmear m acivo Fjo medanle o wmsndaieto
s & nanciero imy a que la empresa ineas 4 3 3 3 3
Benetiioe chédls b s Bios? e Seponet
11, Elleasing fmanciero permite fuanciar activos s afectarla | P 3 % %
gestion financiera de la empresa?
12 Elamendamiento financiero ayuda a tener v planeaniento | P, 3 m 4
financiero mis efectivo?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS 4 4 4 4 4

Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacion:
Nivel bajo
Nivel moderado
Nivel alto

BwL =

No cumple con el criterio

Validez de contenido

Encuesta: Ira variable: Arrendamiento Financiero

Cuadro N° 1
Evaluacién final del experto
Evaluacién
Experto Grado académico = Calificacion
Guisella Marlene Gomez Durin Magsto gL Tnl_)utacxon y 12 Nivel alto
Politica Fiscal

Sello y Firma
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Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos
Validez de ido del instr to de infor i0

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir
de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: Maestra Guisella Marlene Gémez Durin

Formacion académica: Contador Piiblico
Areas de experiencia profesional: Docente

Tiempo: 11 afos Cargo actual: Coordinadora de Practicas Pre Profesionales
Institucién: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De do con los indicad califique cada uno de los items segiin corresponda.
Categoria Calificacion Indicador

Suficiencia 1. No cumple con el criterio | 1. Los items no son suficientes para medir la dimensién
Los items que | 2. Nivel bajo 2. Los items miden algin aspecto de la dimension, pero
pertenecen a  una | 3. Nivel moderado no corresponden de la dimension total
misma dimensién | 4. Nivel alto 3. Se deben incrementar algunos items para poder
bastan para obtener la evaluar la dimension completamente
medicién de esta 4. Los items son suficientes
Claridad 1. No cumple con el criterio | 1. Elitemno es claro
El item se comprende | 2. Nivel bajo 2. El item requiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su | 3. Nivel moderado modificacion muy grande en el uso de las palabras de
sintactica y seméntica | 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacién de las
son adecuadas mismas

3. Se requiere una modificacion muy especifica de

algunos de los términos del item

4. Elitem es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
Coherencia 1. No cumple con el criterio | 1. Elitem no tiene relacion logica con la dimension
El item tiene relacion | 2. Nivel bajo 2. El item tiene una relacion tangencial con la
logica con la | 3. Nivel moderado dimension.
dimensién o indicador | 4. Nivel alto 3. Elitem tiene una relacién moderada con la dimension
que esta midiendo que esta midiendo

4. El item se 1 lacionado con

la dimension que esta midiendo.
Relevancia 1.No cumple con el | 1. Elitem puede ser eliminado sin que se vea afectada la
El item es esencial o criterio. medicion de la dimension.
importante, es decir | 2. Nivel bajo 2. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede
debe ser incluido 3. Nivel moderado estar incluyendo lo que mide éste.
4. Nivel alto 3. Elitem es relativamente importante
4. Elitem es muy relevante y debe ser incluido
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Cuestionario de la variable iad

Gestion fi

a

FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

EVATUAC
SUFICT RELEY | CLaR | . OBSER-
DIMERSION RN ENCIA [ENCIA | ANCIA | DaD | SEALITAT | vicrones
ITEMS.
1 El fnanciamiento que Ia empresa obtiene para disponer de | » 4 3 ”
capital de trabajo suelen generar costos excesivos?
2. Considera que el arrendamiento financiero es una fuente de 4 3 4 4 ”
DI. Capital de demasiado riesgosa? g
trabajo 3 El capital de trabajo de la empresa pemmife invertir en
activos que puedan mejorar los procesos 4 s 4 3 4
4 La empresa dispone de suficiente capital de tmbajo pama | % 3 3 3
cubrir costos planeados o i dos?
5" iLos activos adquiridos por la empresa generan bencficios | 4 p: 4 P
6 Considera que la adquisicion de activos mediante el leasing
D2 financiero es una opcién ideal para mejorar la rentabilidad 3 3 4 3 3
dmica de la empresa?
7 (El rendimiento obtenido del capital de frabajo son | ” " ” ”
8. (Los mtereses de deuda y los impuestos afectan la 4 4 4 3 4
fi era de la empresa?
9 (La empresa fiene la capacidad de cumplir con sus | o % a 3 7
corto plazo?
10. (Las cuotas de pago del d fi
imposibilita a que la empresa pueda cumplir con sus | 3 3 3 4 3
& a corto plazo?
D3. Liquidez 17~ ;'ce descontara el inventario al tofal del activo comente Ia
empresa ain dispondria de liquidez para affontar sus | 4 4 4 4 4
12 (La empresa siempre tiens capacidad para generar flujos de | " 3 ” ”
efectivo en el corto plazo?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS 4 4 4 4 4

Fuente: tomado del

libro Validez y C ilidad de i de

Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacién:

Nivel alto

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado
4

Validez de contenido

Encuesta: 2da variable: Gestion financiera

Cuadro N° 2

Evaluacion final del experto

. Evaluacién
Experto Grado académico Treins Calificacion
Guisella Marlene Gomez Duran Maestro =1 Tnl?utamon y 12 Nivel alto
Politica Fiscal

Sello y Firma
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Dr. Richard Victor Diaz Urbano

Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos

Validez de contenido del instrumento de informacion

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir

de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: Dr. Richard Victor Diaz Urbano
Formacién académica: Contador Piblico / Economista

Areas de experiencia profesional: Auditor - Docente

Tiempo: 25 alos SUNAT  Cargo actual: Docente / Auditor
Institucion: SUNAT - UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.
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Cuestionario de la variable: Arrendamiento financiero

FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

Categoria

Calificacién

Indicador

Suficiencia

Los items que
pertenecen a una
misma dimension
bastan para obtener la
medicion de esta

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1. Los items no son suficientes para medir la dimensién

2.Los items miden algun aspecto de la dimension, pero no
corresponden de la dimension total

3.Se deben incrementar algunos items para poder evaluar
la dimensioén completamente

4. Los items son suficientes

Claridad

El item se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica
son adecuadas

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1.El item no es claro

2.El item requiere muchas modificaciones o una
modificacion muy grande en el uso de las palabras de
acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
mismas

3. Se requiere una modificacién muy especifica de algunos
de los términos del item

4.El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

Coherencia
El item tiene relacion
logica con la

dimensién o indicador
que esta midiendo

1. No cumple con el criterio
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1.El item no tiene relacion légica con la dimensién

2.El item tiene una relacion tangencial con la dimensién.

3.El item tiene una relacion moderada con la dimension
que esta midiendo

4.El item se encuentra completamente relacionado con la
dimension que esta midiendo.

Relevancia

El item es esencial o
importante, es decir
debe ser incluido

1. No cumple con el criterio.

2. Nivel bajo
3. Nivel moderado
4. Nivel alto

1.El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la
medicién de la dimension.

2.El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede
estar incluyendo lo que mide éste.

3.El item es relativamente importante

4.El item es muy relevante y debe ser incluido

EALTAC
T o ot od
HTEMS
1 (Considera que el tiempo de duracion del conmato de
amendamiento suele ser igual o menor al plazo de vida il | 3 4 4 3 3
del bien?
- 2 (Las cuotas del contmto de amendamiento fiomciero | P 3 4 P
Caracteristicas | Pemniten amortizar el costo total de la adquisicién? B .0 -, !
3 Bl contrato de amendamiento fnanciero permite fanciar | o 4 B 3 B
bienes para los procesos de su empresa?
3 ,Con que frecuencia ha empleado la opeion de conpra al
del plazo contractual pactado? 4 4 4 3 4
5 gUtiliza In depreciacién acelerada para disminuir In cuantia | 3 P 2 P
en el pago del Tmpuesto a la Renta?
6 4EL gasto y/o costo reconoeido por depreciacion provienen
D2 de activos fjos que son utilizados en actividades productoms | 3 4 4 3 4
Beneficios | derentas de tercem categoria? - il i |
tributarios 7 Emplea el exéitofiscal de los pagos periodicos que reaiza | P P Py 4
enln determmacion del Tmpuesto General a las Ventas?
8 Considern que el difermiiento de impuesto es un beneficio
econémico notable para la empresa? 4 4 4 3 4
9 (El reequpamiento de equipos mediante 105 contratos de
amendamiento financiero permite que la empresa disponga | 3 4 4 4 4
de liquidez?
- 10 (Al fmanciar . actvo fjo medante el arendamiento
- - financiero impide a que In empresa disponga de lineas de | 3 3 4 3 3
crédito con los bancos”
T1. El leasung fanciero permite fnancir activos smafectarla | P 3 7 %
gestion financiera de la empresa?
12 El amrendamuento financiero ayuda a tener un planeaniento 4 4 3 4 4
financiero mis efectivo? |
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS P P P " 4

Calificacion: No cumple con el criterio
Nivel bajo

Nivel moderado

Nivel alto

B

Validez de contenido

Encuesta: 1ra variable: Arrendamiento Financiero

Fuente: tomado del libro Validez y Confiabilidad e instrumentos de investigacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Empresariales

Cuadro N° 1
Evaluacién final del experto
Evaluacién
Experto Grado académico "~ ftems | Calificacion
Richard Victor Diaz Urbano Doctecen Cicticiay Conablesy 12 Nivel alto

. Richard V. Diaz Urbano
e CPF,C MAC 7. 534
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Anexo 6: Planilla de Juicio de Expertos

Validez de ido del instr to de infor 10

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de investigacion que hace parte de
la investigacion ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021. La evaluacion de
los instrumentos es de gran relevancia para lograr que sean validos y que los resultados obtenidos a partir
de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: Dr. Richard Victor Diaz Urbano
Formacion académica: Contador Piiblico / Economista

Areas de experiencia profesional: Auditor - Docente

Tiempo: 25 alos SUNAT  Cargo actual: Docente / Auditor
Institucion: SUNAT - UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segiin corresponda.

son adecuadas

Categoria Calificacién Indicador
Suficiencia 1. No cumple con el criterio | 1. Los items no son suficientes para medir la dimensién
Los items que | 2. Nivel bajo 2. Los items miden algun aspecto de la dimension, pero
pertenecen a  una | 3. Nivel moderado no corresponden de la dimension total
misma dimensién | 4. Nivel alto 3. Se deben incrementar algunos items para poder
bastan para obtener la evaluar la dimension completamente
medicién de esta 4. Los items son suficientes
Claridad 1. No cumple con el criterio | 1. Elitem no es claro
El item se comprende | 2. Nivel bajo 2. El item requiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su | 3. Nivel moderado modificacion muy grande en el uso de las palabras de
sintactica y semantica | 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacion de las

. Se requiere una modificacién muy especifica de

. Elitem es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

mismas

algunos de los términos del item

Coherencia
El item tiene relacion
logica con la

dimensién o indicador
que esta midiendo

T

No cumple con el criterio
Nivel bajo

Nivel moderado

Nivel alto

. Elitem no tiene relacion logica con la dimension
. El item tiene una relacion tangencial con la

. Elitem tiene una relacién moderada con la dimensién

. Elitem se con

dimension.

que esta midiendo

la dimension que esta midiendo.

Relevancia

El item es esencial o
importante, es decir
debe ser incluido

S

.No cumple con el

criterio.

. Nivel bajo
. Nivel moderado
. Nivel alto

5

w

. Elitem puede ser eliminado sin que se vea afectada la
. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede

. Elitem es relativamente importante
. Elitem es muy relevante y debe ser incluido

medicién de la dimension.

estar incluyendo lo que mide éste.
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Cuestionario de la variable

iada: Gestion fi iera

FICHA INFORME DE EVALUACION A CARGO DEL EXPERTO

EVALUAC
DIMERSION L ENGA [ENCIA | ANCLA | DD QEALITAT VACIONES
TTEMS
1. 4El financiamuento que la empresa obtiene para disponer de
capital de trabajo suelen penerar costos excesivos? 4 4 3 4
2. Considera que el arrendamiento financiero es una fuente de 3 4 4 4
D1. Capitalde | _financiamiento demasiado riesgosa? -
trabajo 3. (El capital de trabajo de la empresa pemmite invertir en 7 F; 5 3
activos que puedan mejorar los procesos
4. {La empresa dispone de suficiente capital de trabajo para 4 4 3 4
cubrir costos planeados o i dos?
5" {Los activos adquiridos por la empresa generan beneficios a P 4 P
6 Considera que la adquisicion de activos mediante el leasing
D2 financiero es una opcién ideal para mejorar la rentabilidad 3 3 3 3
dmica de la empresa?
7 (EL rendumento obtenido. delcapital de_trabajo son ” 3 ” »
8. (Los mtereses de deuda y los impuestos afectan la 4 4 3 4
financiera de la empresa?
9 (La empresa fiene la capacidad de cumplir con sus 7z i 3 i
corto plazo?
10. (Las cuotas de pago del d fi
imposibilita a que la empresa pueda cumplir con sus 3 3 4 4
& & a corto plazo?
D3. Liquidez 17~ <;'ce descontard el inventario al total del activo comente Ia
empresa ain dispondria de liquidez para afronfar sus 4 4 4 4
12 (La empresa siempre tiene capacidad para generar flujos de 4 3 " >
efectivo en el corto plazo?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS 4 4 q 4

Fuente: tomado del libro Validez y C ilidad de i de
Evaluacion final por el experto: por items y criterios tomando como medida de tendencia central: la moda.

Luis F. Mucha Hospinal

Calificacion:
Nivel bajo

Nivel alto

T:
2,
3. Nivel moderado
4.

No cumple con el criterio

Validez de contenido

Encuesta: 2da variable: Gestion financiera

Cuadro N° 2
Evaluacion final del experto
R Evaluacién
Experto Grado académico Treis Calificacion
Richard Victor Diaz Urbano Doctoren Cleucna§ Contmblesyy 12 Nivel alto
Empresariales

“EPCC. Richard V. Diaz Urbano
AT, S34

18
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Anexo 6: Data del procesamiento de datos

PREGUNTAS DE LA V1: ARRENDAMIENTO FINANCIERO

CARACTERISTICAS

BENEFICIOS FINANCIEROS

12

11

10

BENEFICIOS TRIBUTARIOS

ENCUESTADOS

10
11

12
13

14
15

16
17
18
19
20
21

22
23

24
25

26
27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
37
38
39
40
41

42

43

44
45
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PREGUNTAS DE LA V2: GESTION FINANCIERA

12

11

LIQUIDEZ

10

RENTABILIDAD

CAPITAL DE TRABAJO

ENCUESTADOS

10
11

12
13
14
15

16
17
18
19
20
21

22
23

24
25

26
27

28
29
30
31

32
33

34
35

36
37

38
39
40

41

42

43

44
45




Anexo 7: Consentimiento informado

Consentimiento Informado
Informacién:
La presente investigacion es conducida por la Bach. Viviana Quispe Samaniego y por la Bach. Mirsa
Taitiana Paredes Valencia, de la Universidad Peruana Los Andes. El propésito del estudio es recoger
informacién acerca del tema: ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y GESTION FINANCIERA EN EL SECTOR
DE TRANSPORTES DE CARGA PESADA DEL DISTRITO DE SATIPO - 2021.

Si usted accede a participar en este estudio, se le pedira responder preguntas en una encuesta.
Esto tomara aproximadamente 15 minutos de su tiempo.

La participacion en este estudio es estrictamente voluntaria. La informacién que se recoja sera
confidencial y no se usard para ningun otro propdsito fuera de los de esta investigacién. Sus respuestas
al cuestionario serén codificadas usando un nimero de identificacidn y, por lo tanto, serdn anénimas.
Una vez trascritas sus respuestas se destruiran.

Si tiene alguna duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas en cualquier momento durante
su participacion en él. Igualmente, puede retirarse del proyecto en cualquier momento sin que eso lo
perjudique en ninguna forma. Si alguna de las preguntas durante el acto le parece incdmodas, tiene
usted el derecho de hacérselo saber al investigador o de no responderlas.

Desde ya le agradecemos su participacion.

Aceptacion:

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por: la Bach. Viviana Quispe
Samaniego y por la Bach. Mirsa Taitiana Paredes Valencia. He sido informado (a) del propdsito del
trabajo de investigacion.

Reconozco que la informacion que yo provea en el trabajo de esta investigacion es estrictamente
confidencial y no serd usada para ningun otro propdsito fuera de los de este estudio sin mi
consentimiento. He sido informado de que puedo hacer preguntas sobre el proyecto en cualquier
momento y que puedo retirarme del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio alguno
para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me sera entregada, y que puedo pedir
informacion sobre los resultados de este estudio cuando éste haya concluido. Para esto, puedo
contactar la investigadora: Bach. Viviana Quispe Samaniego y Bach. Mirsa Taitiana Paredes Valencia,

al celular N2 955-975-356 y N2 921-670-297, respectivamente.
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Anexo 8: Entrevista estructurada

ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Mediante el presente documento nos presentamos a Usted a fin de obtener informacion
relevante para el desarrollo de mi proyecto de investigacion titulado “Arrendamiento
Financiero y Gestidn Financiera en el Sector de Transportes de Carga Pesada del Distrito de
Satipo - 20217 el cual nos permitira obtener informacion para el desarrollo del planteamiento
del problema, del cual pedimos nos apoye en las respuestas; quedando agradecidos por su
intervencién y haciendo la aclaracion de que dicha informacion es reservada y anénima.
INSTRUCCIONES: Por favor, responda cuidadosamente cada una de las preguntas, del cual
el entrevistador tomara nota; asimismo procedera a gravar.

¢Han empleado alguna vez el arrendamiento financiero para disponer de bienes necesarios en
su empresa? (Si la respuesta es “No” pase a la pregunta 6)

Sl NO

1. ¢Considera que optar por el arrendamiento financiero y no por otro medio de
financiamiento es un acierto por parte de la empresa?
a) Si
b) No
Justifique su respuesta:

2. ¢Considera que los beneficios del arrendamiento financiero permiten que la empresa pueda
generar mayor rentabilidad?
a) Si
b) No
Justifique su respuesta:

3. ¢Considera que los beneficios del arrendamiento financiero permiten que la empresa
disponga de liquidez para hacer frente a sus obligaciones?
a) Si
b) No
Justifique su respuesta:
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¢Considera que los beneficios del arrendamiento financiero permiten que la empresa tenga
un mejor planeamiento financiero?

a) Si

b) No

Justifique su respuesta:

¢Considera que los beneficios del arrendamiento financiero permiten que la empresa
disponga de capital de trabajo para conducir sus operaciones sin restricciones financieras?
a) Si

b) No

Justifique su respuesta:

¢Cree que el arrendamiento financiero es una buena alternativa para renovar
tecnoldgicamente los activos que se hayan tornado obsoletos?

a) Si

b) No

Justifique su respuesta:

¢Considera que el medio de financiamiento que utiliza afecta negativamente a la
rentabilidad de la empresa?

a) Si

b) No

Justifique su respuesta:

¢Cree que el medio de financiamiento que utiliza incide negativamente en la liquidez que
dispone la empresa para hacer frente a sus obligaciones?

a) Si

b) No

Justifique su respuesta:
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9. ¢Considera que el medio de financiamiento que utiliza afecta en la solvencia economica de
la empresa?
a) Si
b) No

Justifique su respuesta:

10. (El medio de financiamiento que utiliza impide que la empresa disponga de linea de
crédito?
a) Si
b) No

Argumente:
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Anexo 9: Carta de respuesta de Sunat

Firmado digitalmente por
HUANCA RONDINEL Karen
Paola FAU 20131312955 soft

s U N AT Motivo: Soy el autor de este

documento - -
Fecha:2021.06.2318:13:54 ) 4
05'00" ¥

“Decenio de la Igualdad de oportunidades para mujeres y hombres”
“Ano del Bicentenario del Peru: 200 arios de Independencia”

CARTA N.° 130 -2021-SUNAT/7N0500

Huancayo, 22 de junio de 2021

Sefiora (ita):

MIRSA TAITIANA PAREDES VALENCIA
DNI N.° 73001500

Av. Antonio Raimondi Norte N.° 301

Satipo
Asunto : Informacién sobre solicitud
Referencia : Expediente N.° 000-URD999-2021-811405

Expediente N.° 000-URD085-2021-809750-5
De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a usted, en atencién a los documentos de la referencia,
mediante los cuales requieren al amparo de la Ley de Transparencia y Acceso a la
Informacién Publica, se le proporcione en formato excel, la relacion de empresas inscritas
en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) en los afios 2020 y 2021, dedicadas a la
actividad comercial correspondiente al CIIU 4923, cuyo domicilio fiscal se encuentre
ubicado en la provincia de Satipo, detallando: numero de RUC, denominaciéon o razén
social, domicilio fiscal, ClIU, ubigeo, régimen tributario, sistema de emision de
comprobantes de pago, sistema de contabilidad, estado y condicion.

Al respecto, el articulo 10° de la Ley N.° 27806, Ley de Transparencia y Acceso a la
Informacién Publica, establece que las entidades de la Administracién Publica tienen la
obligacién de proveer la informacion requerida si se refiere a la contenida en documentos
escritos, fotografias, grabaciones, soporte magnético o digital, o en cualquier otro
formato, siempre que haya sido creada u obtenida por ella o que se encuentre en su
posesién o bajo su control.

En ese sentido, atendiendo a que la informacion solicitada no se encuentra dentro de los
alcances de la reserva tributaria normada en el articulo 85° del Texto Unico Ordenado del
Cédigo Tributario, aprobado por Decreto Supremo N.° 133-2013-EF y normas
modificatorias, como tampoco dentro de los supuestos de reserva a que se refiere la Ley
N.° 29733, Ley de Protecciéon de Datos Personales!', adjunto al presente en un total de
dos (02) folios la relacion de personas naturales y juridicas inscritas en el Registro Unico
de Contribuyentes del 01 de enero al 31 de diciembre de 2020 y del 01 de enero al 15 de
junio de 2021, dedicadas a la actividad econémica correspondiente a la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme 4923 (Transporte de carga por carretera), cuyo domicilio
fiscal se encuentra ubicado en la provincia de Satipo, detallando: nimero de RUC,
denominacion o razon social, domicilio fiscal, ClIU, ubigeo, régimen tributario, sistema de
emision de comprobantes de pago, sistema de contabilidad, estado y condicion.

Por otro lado, informarle que usted puede acceder a la informacion relativa al Registro
Unico de Contribuyentes a través de la direccién en internet http://www.sunat.gob.pe.

1" Con respecto a la solicitud del domicilio fiscal de las personas naturales, se comunica que esta informacion se encuentra protegida por la Ley N.° 29733, Ley de
Proteccion de Datos Personales, motivo por el cual no es factible atender su pedido en este extremo.

Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria

www.sunat.gob.pe
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2/2

Sin otro particular, aprovecho la ocasion para expresarle las muestras de mi especial
consideracion y estima personal.

Atentamente,

KPHR/jkmh
Expediente N.° 000-URD999-2021-811405
Expediente N.° 000-URD085-2021-809750-5

Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria

www.sunat.gob. pe
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Anexo 10: Fotos de la aplicacién del instrumento
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