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Resumen

(Qué relacion existe entre el andlisis financiero y la rentabilidad econdmica en las empresas
confiteras del distrito de Huancayo en el afio 2019? fue la pregunta de tesis. El objetivo de la
investigacion fue Determinar de qué manera el analisis financiero se relaciona con la rentabilidad
economica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019. En cuanto al aspecto
metodoldgico del estudio, se tuvo en cuenta el método cientifico, descriptivo, hipotético-
deductivo, estadistico, analisis y sintesis, de tipo aplicado, nivel correlacional, disefio no
experimental, la muestra lo soportdé 89 empresas confiteras de quienes se obtuvieron datos
estadisticos; el cual arrojo el siguiente resultado: El 58,43% de los encuestados afirman que el
analisis financiero periddico de la empresa le ayuda a comprender su situacion contable, financiera
y econdmica y, basandose en los resultados, a tomar decisiones que redunden en beneficio de la
empresa; es mas, el 46.06% de encuestados manifiestan que el andlisis financiero trata de medir la
capacidad de una empresa para obtener beneficios en proporcion a las ventas, los activos y los
fondos propios; para obtener beneficios, ganancias y tesoreria; y, sobre todo, para maximizar la
rentabilidad; El valor Z se utilizard para comprobar la hipotesis; esto lleva a la conclusion de que
el analisis financiero permite calcular las variaciones de los saldos de los Estados Financieros y
sus partidas, asi como determinar sus porcentajes de variacion. También permite estudiar las
relaciones entre diversos componentes financieros de una empresa relacionados con el mismo
gjercicio; en este sentido, se aconseja realizar evaluaciones periodicas de sus estados financieros
utilizando técnicas, métodos y ratios financieros; esto permitird comprender la situacion

economica y financiera y tomar decisiones que permitan alcanzar las metas y objetivos deseados.

Términos clave: Andlisis financiero y rentabilidad econdmica.
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Abstract

What relationship exists between financial analysis and economic profitability in the
confectionery companies of the Huancayo district in 2019? was the thesis question. The objective
of the research was to determine how financial analysis is related to economic profitability in the
confectionery companies of the Huancayo district, year 2019. Regarding the methodological
aspect of the study, the scientific, descriptive, hypothetical method was taken into account. -
deductive, statistical, analysis and synthesis, applied type, correlational level, non-experimental
design, the sample was supported by 89 confectionery companies from whom statistical data was
obtained; which yielded the following result: 58.43% of those surveyed affirm that the periodic
financial analysis of the company helps them to understand their accounting, financial and
economic situation and, based on the results, to make decisions that benefit the company. the
company; Furthermore, 46.06% of respondents state that financial analysis tries to measure a
company's ability to obtain benefits in proportion to sales, assets and equity; to obtain benefits,
profits and treasury; and, above all, to maximize profitability; The Z value will be used to test the
hypothesis; This leads to the conclusion that the financial analysis allows calculating the variations
of the balances of the Financial Statements and their items, as well as determining their percentages
of variation. It also allows studying the relationships between various financial components of a
company related to the same financial year; In this sense, it is advisable to carry out periodic
evaluations of its financial statements using techniques, methods and financial ratios; This will
allow you to understand the economic and financial situation and make decisions that allow you

to achieve the desired goals and objectives.

Key terms: Financial analysis and economic profitability.
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Introduccion

El andlisis financiero es una herramienta que permite calcular las variaciones en los estados
financieros y sus partidas, asi como determinar sus porcentajes de cambio; y estudiar las relaciones
que existen entre diversos elementos financieros de un negocio, pertenecientes a un mismo
gjercicio; mediante estas técnicas se entiende y comprende lo que sefialan los estados financieros.
Es mas, el andlisis permite corregir desequilibrios, asi como analizar y anticipar riesgos; es decir,

permite conocer el estado econdmico y financiero de la empresa.

Mediante el andlisis se conoce la rentabilidad econdémica de la empresa; es decir, los
resultados, su calidad, composicion, evolucion, liquidez y tendencia, para anticipar el horizonte al
que se enfrenta en su calidad y composicion, su evolucion, si presentan una trayectoria estable y
consistente; anticipando si los mismos previsiblemente mantendran el nivel actual, lo

incrementaran o si por el contrario decreceran.

Pues bien, la rentabilidad econémica es una medida al rendimiento de los activos en un
determinado periodo de tiempo; ya que mide la rentabilidad del activo y/o producto que se viene
ofreciendo a la sociedad, con independencia del financiamiento sean estos internos o externos; por
otro lado, alineando la investigacion a la poblacion de estudio, las empresas confiteras del distrito
de Huancayo, mantienen un conocimiento bajo o nulo referente a los beneficios que se obtendrian
si se realiza analisis a los estados financieros y la incidencia que esto tiene en la rentabilidad

economica, prevencion de riesgos y la toma de decisiones.

Por otro lado, en la parte metodoldgica se considerd el método cientifico, descriptivo,
hipotético-deductivo, estadistico, analisis y sintesis, tipo aplicada, nivel correlacional, disefio no

experimental; la muestra lo conformaron 89 empresas confiteras del distrito de Huancayo.
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La investigacion se divide en los (5) cinco capitulos siguientes:

Capitulo I, en esta fase se anota el planteamiento del problema, la descripcion de la
realidad problematica; respecto al problema de estudio, es oportuno disertar que a falta de un
analisis financiero las empresas confiteras del distrito de Huancayo, desconocen el margen de
utilidad que obtienen por cada volumen de venta realizada, el tiempo que tardan en rotar sus
inventarios y tipo de productos mas cotizados y/o consumidos por la sociedad; es decir, trabajan
empiricamente; de igual forma, la investigacion se desarrolla en las empresas confiteras ubicados
en el distrito de Huancayo, en el periodo comprendido de enero a diciembre del 2020, se ha

formulado el problema general, la justificacion y los objetivos.

Capitulo II, en esta parte se describe el marco tedrico, el cual se encuentra categorizado
por los antecedentes nacionales e internacionales, referente a trabajos pertenecientes a
investigaciones antepuestos; de igual forma, se utiliz6 un marco que anota informacion u estudio
de interés acorde al desarrollo de los temas de investigacion, los cuales estuvieron empleados y
trabajados en las bases tedricas. Se fij6 una cantidad de conceptos para que ayude explicar mejor

la informacidn, normas, oficios que estan asociados con nuestras variables de estudio.

Capitulo III, estd representada por la hipotesis general y especifico, en este caso la
hipdtesis planteada dio una respuesta a priori o tentativa a las variables de estudio analisis
financiero y rentabilidad econdmica, con la intencion de contribuir con una conclusioén adecuada.
Considerando que las variables de estudio fueron desagregadas deductivamente de lo general a lo

mas especifico, o sea, las variables son divididas en dimensiones e indicadores.

Capitulo IV, estd compuesto por la metodologia de la investigacion, como: el método de

investigacion, tipo de investigacion, nivel de investigacion y el disefio de investigacion; de igual
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forma, la muestra estuvo conformada por 89 empresas confiteras, a las cuales se les aplicaron los
instrumentos de medicion (cuestionario); para lo cual se formularon preguntas respecto a cada

variable en una escala de valoracion tipo Likert.

Capitulo V, esta compuesta por los resultados en las que se describieron lo hallado en el
trabajo de campo, explicados en tablas y figuras, la correlacion de las variables con las que se
medio la relacion entre si, la contratacion de hipotesis con las que se aprueban o rechazan, resultado
que se ha llevado a una discusion, plantear nuevas interrogantes, concluir, recomendar, afiadiendo

a ello los anexos y referencias bibliograficas.

La autora



I.

Capitulo I

Planteamiento del problema

1.1.

Descripcion de la realidad problematica

El analisis financiero se divide en distintos métodos, herramientas, técnicas y
criterios que se encarga generalmente medir el rendimiento de las empresas, por lo que
se considera esencial que cada una de las operaciones econdmicas que se efectiien en
los interiores de las empresas y componen una parte la administracion de las finanzas,
los cuales fortalecen la toma de decisiones, a través de combinaciones, interpretacion
y el uso de informacion del Estado Financiero, a efectos de que se implementen
normativas estratégicas y correctivas; todo ello con la finalidad de maximizar el indice

de rentabilidad formulando estrategias conforme a la realidad empresarial.

En ese sentido, mediante la interpretacion, analisis de los estados financieros,
el directorio estudia el rendimiento de su entidad en sus respectivos ejercicios

economicos, siendo una herramienta determinante en la definicion del nivel de



rentabilidad, ademaés le permita conocer si estos resultados son positivos o negativos y

si mejorara con el pasar del tiempo.

En México las empresas de mayor éxito y mejor solvencia econdmica en el
mercado son aquellas que llevan el correspondiente a andlisis a sus Estados
Financieros de forma periddica, entre ello se tiene a las empresas de confiterias, que
segun el diario el Economista publicado por Rodriguez (2018), sefiala que en México
la venta de chocolates en el 2016 ascendié a 18,421.00 millones de pesos con la
proyeccion de un crecimiento de 23.9% en el 2021; igualmente, el de chicle en el
mismo afio mostro un ascenso de 19,929.30 millones de pesos, con proyeccion en el

2021 a 1.9%. Resumiendo, el sector confiteria es una actividad rentable en aquel Pais.

Figura 1
Montos alcanzados en México por las empresas confiteras durante los anios 2016 -
2017.

30,000.00
25,000.00
20,000.00
15,000.00

10,000.00 18,421.00 19,929.30
5,000.00
0.00

Chocolate Chicle Variedad de dulces
W2016 m2017

Nota: Rodriguez Maria Alejandra, datos obtenidos de https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Industria-de-
la-confiteria-espera-un-crecimiento-de-15-en-2018-20180428-0015.html

En efecto, para mantener una empresa exitosa es indispensable llevar un

analisis periddico de los estados financieros, ya que esta herramienta ayuda



pronosticar, contrasta y examinar la situacion de la empresa en un determinado tiempo,
con el fin de que conozcan la situacioén propia y compararla con las demas empresas

del mismo sector.

En el Peru las empresas posicionadas en el sector comercio, que muestran
mayores indices de rentabilidad, han logrado gracias al conocimiento de la situacion
economica y financiera que atraviesa la empresa y toman decisiones encaminadas a
mantenerse solventes y rentables en el mercado; puesto que el andlisis financiero les
sirve como herramienta determinante al momento de seleccionar la direccion de la

actividad.

Por su parte, el informe técnico presentado por el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica INEI (2019) muestra como la produccién productos de
confiteria aumentd en un 30,55% respecto a los demads sectores, este aumento se dio
por la produccion mayor de chocolate, manteca de cacao, chicle o goma de mascar y
toffee; los cuales son distribuidos en el mercado interno y externo (Alemania, Francia,

Bolivia y Colombia), conforme se muestra en la siguiente tabla:



Tabla 1
Informe técnico sobre el aumento % de la produccion de chocolates, chicle, toffee,
manteca de cacao, entre otros.

Subsector Fabril No Primario: Enero 2019
(Ao base 2007)
| Variacion porcentual
Actividad Pondazo'é«l Enero | Feb 2018Ene 2019/
20192018 | Feb 2017-Ene 2018
Sector Fabril No Primario 75,05 349 424
Bienes de Consumo 335 284 3%
3211 Fabricacion de joyas y arficulos conexos 04 873 6152
1101 Destlacion. reciicacion v mezcla de bebidas alcohdlicas 02 4018 B13
1073 Elaboracion de cacao y chocolate y de producos de corfiteria 03 305 5%
143U FE0NCACION G ArICUICS 02 PUMD Y GaNCNIN0 ) uie w0
1050 Elaboracion de productos lacteos 1% 245 397
1071 Elaboracion de productos de panaderia 25 991 02
3100 Fabricacion de muebles 20 6,78 841
1520 Fabricacion de caizado 18 23 -29%
1512 Fabrcacion de maletas, bolsos de mano y arficulos simiares, y de arficulos de tlabarteria y quamicioneriz 047 £0,84 5,2
Bienes Intermedios 458 483 488
1610 Aserrado y acepilladura de madera 2% 1732 198
2022 Fabricacion de pirturas, bamices y productos de revessmiento similares, Srias de imprenta y masillas 140 15,63 504
22) Fabrcacion de productos de plastco 308 1523 59
2511 Fabrcacion de productos metdicos para uso estructral 18 1059 16,97
1061 Elaboracion de productos de molineria 261 N5 970
2410 Industias basicas de hiemo y acero 172 1169 145
Bienes de Capital 182 901 1,3%
2710 Fab. de motores, generadores y transformadores elécticos y aparatos de distrb. y control de |a energia elé 040 -185% 4781
2824 Fabricacion de maguinana para la exploacin de minas y canteras y para cbras de constuccion 025 5110 1203
3091 Fabricacion de motocicleias 0,15 972 2%
2920 Fabricacion de carmocerias para vehiculos automotores; Bbncacion de remolgues y semiremolgues 017 189 2,69H
Nota: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica afio 2019; tomado de

https://www.inei.gob.pe/media/principales_indicadores/03-informe-tecnico-n03_produccion-nacional-ene2019.pdf

Generalmente los resultados de estos sectores se producen por que llevan de
forma constante andlisis de sus estados financieros , puesto que esta herramienta
permite evaluar la situacion econdmica y financiera, detectar a tiempo las dificultades,
predecir los resultados a alcanzar; a su vez, implementar las acciones correctivas que
ayude obtener el crecimiento empresarial, mejorar la rentabilidad econémica, liquidez,

el capital de trabajo, rotacion de inventario y la rotacion de cuentas por cobrar.

Enfocando la investigacion al ambito local, distrito de Huancayo se ha

realizado una entrevista estructurada a las empresas confiteras del distrito de



Huancayo, a efectos de determinar el diagndstico de la investigacion; tal como se

muestra en la siguiente figura:

Figura 2
Entrevista efectuada a los empresarios confiteros del distrito de Huancayo — 2020.
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cobranza mas inventarios cobrar pagar
consumidos

Nota: Muestra los resultados de la entrevista efectuada a las empresas confiteras del distrito de Huancayo.

Se tomaron como referencia 20 empresas confiteras para la entrevista

estructura, respecto al tema de investigacion.

A partir de los resultados de la entrevista estructurada a los representantes de
las empresas confiteras del distrito de Huancayo, respecto a la aplicacion del analisis
financiero en sus empresas durante los periodos de enero a diciembre de 2019, se
obtuvieron los siguientes resultados. El 65% de encuestados, sefialaron que no aplican
la planificacion, para proyectar la rentabilidad que esperan alcanzar en sus actividades
comerciales durante un ejercicio economico; es decir, administran su negocio
empiricamente, generando el desconocimiento de la utilidad que produce cada

producto vendido y la cantidad de ventas efectuados en un periodo de tiempo; mientras



que el 50% sefialaron que no aplican politicas de cobranza para los productos vendidos
al crédito; el 35% de los entrevistados sefialan que desconocen respecto a productos
mas consumido por la sociedad; el 55% de entrevistados desconocen el periodo de
rotacion de los inventarios, el 30% de entrevistados sefialaron desconocer el periodo
de recuperacion de las cuentas por cobrar y el 35% de los entrevistados no llevan un

cronograma respecto a las fechas de la cuentas por pagar a proveedores.

En base a los resultados de la entrevista, se detectaron los sintomas, causas,

consecuencias y el control del pronostico:

a) Sintomas

v" Suspension, baja definitiva o temporal de actividad empresarial; vale decir, a

efectos de no sumar la carga tributaria suspenden su actividad.

v Extension empresarial (desaparecen repentinamente del mercado); cierran de

la noche a la manana su establecimiento.

b) Causas

v" Incremento repentino de los precios en los productos, que no generan ganancia.

v" Disminucidn en las ventas.

v’ Ausencia de politicas de control relacionados con las cuentas por cobrar.

v" Desconocimiento de los productos mas solicitados por los clientes.

v’ Bajarotacion de inventarios; es decir, no renuevan su inventario con productos

novedosos.



v’ Falta de planificacion para conocer el margen de utilidad que pretenden y/o

esperan obtener durante un ejercicio econémico.

¢) Consecuencias

v" Disminucién de ingresos y baja rentabilidad.

v Reduccion del capital de trabajo, liquidez, rentabilidad, utilidades.

v" Cierre del estableciente comercial o cambio de actividad econdmica.

d) Control del prondstico

De lo expuesto, es necesario que las empresas confiteras opten por realizar
analisis a sus estados financieros al cierre del ejercicio, ya que a través de ello podrian
conocer y corregir los problemas mencionados; puesto que, el analisis es una
herramienta que ayuda verificar el comportamiento que tiene cada uno de estos
componentes como el margen de utilidad, la rotacion de los activos, la rotacion de
efectivos, la rotacion de cuentas por cobrar, gastos generales, liquidez, rentabilidad,
entre otros y los riesgos que se podrian estar produciendo sin que se dé cuenta los
directivos de la empresa; tomando la opinidon de Flores (2019) el anélisis financiero,
consiste en realizar una serie de operaciones matematicas para calcular las variaciones
de los saldos de las partidas a lo largo del tiempo, asi como sus porcentajes de

variacion; se generaran ratios financieros y porcentajes integrales.

De manera similar, la tesis pretende establecer una conexion o grado de
asociacion entre el andlisis financiero y la rentabilidad econdmica en las empresas de

confiteria del distrito de Huancayo.



1.2. Delimitacion del problema

Cada una de este proceso nos oriento sobre la zona geografica en la que se llevo
a cabo la investigacion, en lo espacial, temporal y conceptual, y el periodo que

comprendio la investigacion del problema.

1.2.1. Delimitacion Espacial

La investigacion se realizdO en empresas confiteras del distrito de

Huancayo.

1.2.2. Delimitacion temporal

El tiempo que comprendio el desarrollo de la investigacion fue durante

enero a diciembre del afio en curso 2019.

1.2.3. Delimitacion tematica o conceptual

Implicé ordenar los temas clavee o principales que conformaron el
marco tedrico que limita las variables del problema de estudio en una secuencia

logica, orgéanica y deductiva.

a. Analisis financiero

Segun Flores (2019) el anélisis financiero, “consiste en realizar una
serie de operaciones matematicas para calcular las variaciones de los saldos
de las partidas a lo largo del tiempo, asi como sus porcentajes de variacion;

se calcularan ratios financieros y porcentajes integrales [...]”. (p. 85).

b. Rentabilidad economica



Sanchez (2015) la rentabilidad econémica o de la inversion “es una
medida del rendimiento de los activos de una organizacion durante un
periodo de tiempo especifico, independientemente de cémo se financien

dichos activos™. [...]”.

1.3. Formulacion del problema

Permiti6 relacionar las dos variables, la poblacion de estudio, la ubicacion y el

afio de la investigacion, en forma de interrogante.

1.3.1. Problema General

La investigacion pretende establecer la relacion entre las variables
analisis financiero y rentabilidad econdmica en las empresas de confiteria del
distrito de Huancayo; en base a ello se han planteado las siguientes

interrogantes:

(Qué relacion existe entre el andlisis financiero y la rentabilidad econdmica en

las empresas confiteras del distrito de Huancayo en el afio 2019?

1.3.2. Problemas Especificos

1. (Como se relaciona el andlisis financiero con el margen de utilidad en las

empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019?

2. ;De qué forma el analisis financiero se relaciona con la rotacion de activos

en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019?

3. (Como el analisis financiero se relaciona con los gastos generales y salarios

en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019?



10

1.4. Justificacion

Mediante la justificacion se explico los motivos de la investigacion,

demostrando la necesidad y la importancia del estudio.

1.4.1.

1.4.2.

Social

La investigacion es muy importante para las empresas comerciales de
confiteria, empresas de otros rubros, inversionistas; ya que va contribuir con la
evaluacion de la situacion financiera y su incidencia en la rentabilidad; ademas,
sirve de base para realizar nuevas investigaciones relacionados con el problema
de investigacion y dejar un modelo que ayude a los futuros investigadores a

utilizar los instrumentos del analisis financiero y rentabilidad.

Tedrica

Como lo define Valderrama, (2019) la justificacion tedrica se refiere al
deseo del investigador de aprender mas sobre una o varias teorias que puedan
aplicarse a la situacion que se estd debatiendo. [...] se esperan avanzar en el
conocimiento planteado o encontrar nuevas explicaciones que modifiquen o

complementen el conocimiento. (p.140).

Se justifica tedricamente, porque se analiza el problema de
investigacion con fundamentos tedricos obtenidos en libros, articulos
cientificos, paginas de internet, blog, revistas, a efecto de profundizar el
conocimiento respecto el andlisis financiero y sus técnicas y métodos que estos
emplean para evaluar la situacion financiera y el desempefio econdomico de la

empresa relacionado al capital de trabajo, coordinar aportes financieros,
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evaluar la efectividad de la administracion financiera, rentabilidad, utilidad y
los riesgos inesperados. Por otro lado, permite generalizar los resultados

alcanzados en el proceso de investigacion.

Metodologica

En la presente investigacion se aplicd los métodos propuestos por la
Metodologia de investigacion; teniendo en cuenta los procedimientos que
permita demostrar la validez de la hipotesis de investigacion a partir de la
realidad problematica, la formulacion del problema, estableciendo los
objetivos que permita obtener resultados y contrastar las hipotesis de
investigacion, para caso se utilizé instrumentos de recoleccion de datos como
las encuestas, el cual sirvido para desarrollar los objetivos y plantear
conclusiones y recomendaciones, en base a los resultados se sugieres realizar

estudios con disefio descriptivo y explicativo.

1.5. Objetivos

1.5.1.

Objetivo General

El siguiente objetivo se ha desarrollado para que los resultados de la

investigacion sean el centro de atencion:

Determinar de qué manera el anélisis financiero se relaciona con la rentabilidad

economica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.
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1.5.2. Objetivos Especificos

Para tal efecto se ha formulado los siguientes objetivos especificos, en

base a las variables y dimensiones.

1.

Determinar como el andlisis financiero se relaciona con el margen de

utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.

Determinar de qué forma el analisis financiero se relaciona con la rotacion

de activos en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.

Determinar de qué forma el analisis financiero se relaciona con los gastos
generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de Huancayo,

ano 2019.



13

Capitulo II

II. Marco Tedrico

2.1. Antecedentes (nacionales e internacionales)

En este caso, se ha evaluado estudios anteriores a la investigacion, que
contengan como minimo una de las variables de estudio y que va permitir contrastar
los resultados alcanzados en la investigacion y formular la discusion de resultados; los

cuales, se detalla a continuacion:

2.1.1. Antecedentes nacionales

Laos (2021) en su trabajo de investigacion “Andlisis Financiero y
Rentabilidad de las empresas Comerciales del rubro Accesorios de Moda,
distrito de Surquillo-Lima 2019, para optar el titulo de contador publico de la
Universidad Cesar Vallejo; tuvo como objetivo Analisis Financiero y la

Rentabilidad de las empresas comerciales del rubro accesorios de moda,
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distrito de Surquillo-Lima 2019; el disefio de la investigacion fue no
experimental de corte transversal, el instrumento aplicado fue el cuestionario,
la muestra lo conformo 80 trabajadores de la empresa; entre su resultado fue
que la hipotesis general y las hipotesis especificas representan una tendencia
positiva o directa y una fuerza de asociacién muy alta, por lo que a mayor
analisis financiero, mayor técnicas o métodos financieros y mayor presentacion
de estados financieros existe mayor rentabilidad; en base a ello el autor
concluye que la aplicacion de técnicas o métodos financieros adecuados
permite tener mayor rentabilidad, dirigiendo y gestionando correctamente las
operaciones totales de la empresa, utilizando 3 métodos de técnicas; el método
Horizontal o evolutivo, el método vertical u estructural y el método de
coeficiente o ratio financiero; estos métodos aplicados contribuyeron
oportunamente para cambio de politica en la ubicacion de producir lo productos
en las empresas, cuyo analisis realizado, resultd que la empresa estaba
creciendo en ventas porque la competencia vendia productos similares a menor
precio, debido a que todos sus productos eran producido en Asia a un menor
costo; por cuanto recomienda evaluar con mayor frecuencia las rentabilidades
netas, usos del activo, financiaciones, impuesto, gasto; originado acerca del

activo de la entidad.

La empresa de transportes San Luis Sociedad de Responsabilidad
Limitada quiere cuantificar la rentabilidad a través de un analisis financiero en
la tesis utilizada como telon de fondo para conocer su posicion actual y prever

su evolucion futura. En consecuencia, la exactitud de los datos financieros y de
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la informacion utilizada como base del anélisis determinara si se alcanzan estos
objetivos. Un amplio abanico de usuarios puede utilizar la informacion sobre
la situacion financiera, los resultados y los cambios de una empresa que
proporciona esta tesis para ayudarles a tomar decisiones econoOmicas y

financieras.

Garcia (2020) en su tesis “Analisis financiero y su incidencia en la
Rentabilidad de la empresa de servicios digitales S.A.C, Chiclayo 2015-2017",
para optar el titulo profesional de contador publico de la Universidad Sefior de
Sipan, Pimentel, Peru; el propdsito fue determinar la incidencia del analisis
financiero en la rentabilidad de la empresa Servicios Digitales SAC, Chiclayo
2015 — 2017; el diseno utilizado en la investigacion fue la investigacion no
experimental, el instrumento utilizado fue la hoja de registro y la muestra lo
conformo los archivos documentales como los estados financieros de los afios
2015-2017; el resultado al que llego el investigador es que la empresa no tiene
un alto indice de deudas pero esta corriendo muchos riesgos al usar en su mayor
parte al patrimonio como financiamiento, es por €so que es necesario que tenga
un equilibrio de gastos que le permita mejorar y realizar sus procesos
minimizando riesgos de pérdidas, entre otras el autor concluye que A través
del analisis financiero se ha determinado que estos inciden en la rentabilidad
de la empresa, puesto que proporciona las razones y valores relativos de las
cuentas al finalizar un ciclo contable y asi estimar y calcular los ratios que se
relacionan con la rentabilidad, asi como también permite realizar andlisis

comparativos con respecto al entorno de la empresa, es decir la competencia.
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Segun la citada investigacion, el analisis financiero permite comprobar
la informacién contable de la empresa para conocer su estado actual y su
evolucion futura. La investigacion presentada ayuda a identificar y/o
comprender que mediante aplicacion de un analisis financiero una empresa

puede conocer como va evolucionando su estructura econdémica y financiera.

Medina (2019) en su tesis “Andlisis de los estados Financieros y la
Rentabilidad Economica de las empresas de metal mecanica en la ciudad de
Juliaca, Region Puno 2017, para optar el titulo profesional de contador
publico en la Universidad Privada Telesup, Lima, Pert; cuyo objetivo fue
Evaluar los estados financieros y su relacion con la rentabilidad econdmica
dentro de las empresas de metal mecanica en la ciudad de Juliaca, Region Puno,
2017, con disefio de investigacion no experimental de corte transversal; se
aplicé como instrumento, un Cuestionario, la muestra lo conformo 50 personas
que laboran en la empresa; Los resultados de la presente investigacion fueron
a través de tablas y graficos, y para comprobar la hipdtesis se llevo a cabo la
técnica denominada estadistica Chi cuadrado; el autor concluye que si realizan
un adecuado analisis de los estados financieros para determinar la rentabilidad
a corto y largo plazo; de los cuales se recomienda deben realizar
trimestralmente un andlisis de los estados financieros para asi tener,
conocimiento de la rentabilidad econémica para realizar una buena toma de

decisiones tanto a corto como a largo plazo.

Rabanal (2019) en su tesis titulado “Andlisis financiero y su incidencia

en la Rentabilidad de la empresa consorcio Textil Cajamarca, en Cajamarca
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2017, para optar el titulo profesional de contador publico de la Universidad
Senor de Sipan, Pimentel, Perti; tuvo como objetivo determinar la incidencia
del analisis financiero en la rentabilidad de la empresa consorcio textil
Cajamarca, en Cajamarca, 2017; la empresa consorcio textil Cajamarca empleo
el disefo de investigacion fue transversal no experimental; como muestra tuvo
9 colaboradores; y del cual concluye que es necesario rentabilizar los recursos

propios, estudio de las fuentes y aplicacion de la financiacion.

En la investigacion indicada, el analisis financiero permite medir la
rentabilidad de una empresa a través de sus resultados y de acuerdo con su
situacion financiera, lo que permite determinar la situacion actual de la empresa
y prever su evolucion futura. Esta investigacion aporta al presente proyecto de
tesis a conocer los tipos de métodos y ratios que se aplican al efectuar el analisis

financiero.

Fernandez (2017) en su investigacion “Andlisis de los EEFF y su
Relacion con la Rentabilidad en la empresa Aguasistec SAC, en el distrito de
San Borja - Lima, Periodo 2010, 2016”, para optar el titulo profesional de
contador publico en la Universidad Cesar Vallejo, Lima, Peru, quien tuvo como
objetivo Determinar la relacion entre el andlisis de los EEFF y rentabilidad en
la empresa AGUASISTEC SAC, en el distrito de San Borja- Lima, periodo
2010-2016, y de disefo de investigacion no experimental de corte longitudinal;
la muestra estuvo representado por los Estados Financieros de los afos 2010-
2016, por lo que se concluye que se determind que no existe relacion entre la

rotacién de inventarios y la rentabilidad sobre la inversion en la empresa
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AGUASISTEC SAC en el Distrito de San Borja; de los cuales se recomienda
evaluar un mejor control de sus cuentas por cobrar, para que tenga la capacidad

de invertir y obtener mas beneficios econdmicos.

En la presente tesis se verifica que del analisis financiero a los estados
financieros de la empresa AGUASISTEC SAC, tiene una baja rotacion de
activos, generando ratios desfavorables referente al margen de rotacion. Se
debe tener en cuenta, que cuanto mayor es la rotacion de los activos, sera mas
favorable para la empresa por cuanto le permitird tener mayor rentabilidad. Por
consiguiente, la citada investigacion contribuye a un mejor entendimiento del
uso de los métodos del analisis financiero y de los beneficios que trae consigo

su implementacion.

Antecedentes internacionales

Correa (2018) en su trabajo denominado: “Andlisis e Interpretacion de
los Estados Financieros en la Empresa “El Pollo Serrano”, de la Ciudad de
Loja, Periodos 2015-2016.”, para optar el titulo de Contador Publico
Autorizado, Ingeniero en Contabilidad y Auditoria, Universidad Nacional de
Loja, Ecuador; el autor llega a la conclusion de que el andlisis horizontal mostrd
que la empresa tiene un mayor peso en el activo no circulante, y el estudio
vertical confirm¢ la fluctuacion ocurrida en la cuenta de propiedad, planta y
equipo, $ (36,164.45), que equivale a -22.10% debido a la venta de tres

automoOviles en 2016.
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Segun la investigacion de Correa, El Pollo Serrano también presenta un
mayor peso en el activo no corriente y una desviacion en la cuenta de
inmovilizado material. Estos resultados son atribuibles a la venta de los
vehiculos de la empresa, que se utilizaron para saldar deudas. En consecuencia,
la investigacion indicada se suma a la mayor relevancia de los enfoques a la

hora de evaluar los estados financieros.

Gomez (2017) en su tesis titulado: “Andlisis financiero para la correcta
toma de decisiones en la empresa comercial “Los nevados Cia. LTDA.”, para
la optar el titulo de ingeniero en contabilidad superior, auditoria y finanzas,
CPA de la Universidad Regional Autonoma de los Andes, Ambato, Ecuador,
cuyo objetivo fue elaborar un modelo de anélisis financiero que facilite la toma
de decisiones en la Empresa Comercial “LOS NEVADOS CIA. LTDA, cuyo
método de investigacion el cientifico, inductivo, sintesis, la muestra lo
conformo 5 accionistas de la empresa; de los cuales se concluye que los
resultados revelaron que del 100% de las ventas de la sociedad, generan una
utilidad del 9%; un promedio bajo en comparaciéon a empresas del mismo
sector. La utilidad operacional de la organizacién se ve afectada por los
elevados gastos de administracion que principalmente corresponden a los

sueldos y salarios elevados.

La citada tesis hace mencion que la empresa comercial “Los nevados
Cia. LTDA”, debidos al alto gasto que viene efectuando en el personal
administrativo, relacionado con el pago de sueldos; la utilidad de la empresa se

ve afectada. La investigacion mencionada servird de apoyo al presente
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proyecto, en la forma mas objetiva, en cuanto al analisis del gasto

administrativo y como estos repercuten en la utilidad de la empresa.

Supe (2017) en su trabajo de investigacion titulado: “El andlisis
financiero y la toma de decisiones en la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Picaihua Ltda.”. para optar el titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria
CPA, Ambato, Ecuador, el objetivo de la investigacion fue realizar un analisis
financiero en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Picaihua Ltda., para tomar
las mejores decisiones, el tipo de investigacion fue exploratorio, la muestra lo
conformaron las fuentes documentales; de los cuales se concluyeron que las
herramientas de analisis financiero si permiten tomar decisiones que ayudan en
el futuro a prevenir errores y a corregirlos a tiempo, aluden a su vez que
necesitan ayuda para establecer herramientas que ayuden a identificar los
errores existente y poderlos corregir a tiempo; por lo que se debe construir
estadisticas que permitan identificar la problematica existente en la cooperativa
para de esta manera manejar una toma de decisiones estratégica, que permita
vincular la realidad y la solucién a las problematicas y errores presentados en

la entidad financiera.

El autor de la tesis en mencion, sefiala que Cooperativa de Ahorro y
Crédito Picaihua Ltda. cuenta con una posicidon econdmica muy aceptada, esto
se llegd a conocer después de haber realizado el anélisis financiero el mismo
que permiti6 corregir falencias que en futuro estos pueden ser perjudicial para

la cooperativa. La investigacion citada aporta informacion clave respecto a la
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aplicacion de herramientas que ayudan a prevenir e identificar errores que en

el futuro seria perjudicial.

Carrillo (2016) en su tesis: “Andlisis financiero de la cooperativa de
AHORRO y crédito Naupa Kausay y su incidencia en la toma de decisiones,
periodo contable 2014”. Se examind el analisis financiero de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito aupa Kausay del periodo contable 2014, para optar el titulo
de contador de la Universidad Nacional de Chimborazo, Ecuador. El disefio de
la investigacion fue no experimental, la muestra fue de tipo censal y estuvo
conformada por 6 personas, se concluyd que para realizar el andlisis financiero

se utilizaron técnicas verticales, horizontales y de inferencia.

La investigacion que sirvid de base a nuestro estudio fue realizada a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito aupa Kausay con el objetivo de establecer la
calidad de los activos, la liquidez, la rentabilidad y la eficiencia financiera de
la entidad. Dicha investigacion ayuda en la aplicacion de métodos e indicadores
en el analisis para elegir la liquidez, la rentabilidad y la eficiencia financiera de

una entidad.

Merino y Hernandez (2016) en su tesis “Analisis Financiero de la
empresa ACRUX C.A Guayaquil 2016, para optar el titulo de contador publico
en la Universidad de Gauyagqil, Guayaquil, Ecuador, El objetivo principal de
esta tesis es realizar un analisis financiero de la empresa con el fin de recopilar
datos pertinentes para la futura toma de decisiones. Uno de los instrumentos
utilizados para recoger los datos fue una encuesta, con la que analizamos la

situacion financiera de la empresa utilizando indicadores financieros e



22

investigacion de campo, lo que nos permitié concluir que la entidad carece de
un sistema de control interno y de procedimientos financieros claramente

definidos que le permitan mantener el orden.

Los gastos corrientes de la empresa se han visto afectados por el alto
porcentaje en comparacion con el dinero generado, segun la investigacion de
Merino y Herndndez, que ofrecen. Dado que los gastos corrientes deben
aplicarse en funcion de los ingresos generados por la empresa, la investigacion

sera eficaz en la medida en que puedan controlarse.

2.2. Bases Tedricas o Cientificas

Segin Pino (2018) las bases teoricas se tratan de argumentos sobre los

componentes de una hipotesis. Suelen incluir variables macro y micro. (p.116).

Llegado a este punto, se ha citado las opiniones de autores plasmada en libros,
articulos cientificos, revistas, blog, paginas de internet, entre otros., respecto a las
variables de estudio; los cuales son la base de la investigacion con las que se daran

respuesta a la formulacion del problema.

2.2.1. Variable 1: Analisis financiero

Para Alvarez (2018) Una empresa puede necesitar el analisis financiero
para llevar a cabo negociaciones con terceros, tomar decisiones de gestion
relativas a los accionistas de la empresa, generar mas capital para la empresa,
evaluar las circunstancias financieras, coordinar las aportaciones financieras,
evaluar la eficacia de la gestion financiera de un proyecto, evaluar la

rentabilidad econdmica y financiera del proyecto y para otros muchos fines.
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Zambrano (2017) significa “descomponer el todo en sus elementos; asi
como realizar el estudio minucioso, severo, critico, riguroso, exhaustivo sobre
la situacion financiera de una empresa mostrado en un estado financiero;

aplicando métodos, ratios financieras que permite interpretar el analisis”.

(p.149).

Conforme sefiala Ricra (2015) el andlisis financiero se define como,

Una interpretacion de la situacion actual de la empresa, en otras
palabras, trata de hacer un diagndstico, permitiendo la elaboracion de
una proyeccion del desempeio futuro de la empresa considerando para
ello escenarios alternativos; a su vez ayuda establecer las consecuencias

financieras en todos los escenarios futuros de los negocios

(proyeccion). (p.10).

Como definen Flores (2019) el analisis financiero, consiste en realizar
una serie de operaciones matematicas para calcular las variaciones de los saldos
de las partidas a lo largo del tiempo, asi como sus porcentajes de variacion; se

calcularan ratios financieros y porcentajes integrales. (p.85).

En cuanto a lo expuesto por (Actualidad Empresarial, 2018) el analisis

financiero,

Se utiliza como herramienta para recaudar fondos adicionales para la
empresa, evaluar las ramificaciones financieras, coordinar las
contribuciones financieras, evaluar la eficiencia de la gestion financiera

de un proyecto y evaluar los incentivos locales para determinar si seria
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mas conveniente para la empresa asumir un cambio a la luz de los

ingresos adicionales que dejaria. (p.2).

Conforme sefala Prieto (2010) el analisis financiero es un
procedimiento que consiste en recopilar, interpretar, contrastar e investigar las
cuentas financieras y los datos operativos de una empresa. Calcular y analizar
porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados financieros

complementarios o auxiliares forma parte de este proceso [...]. (p.78).

Para determinar la situacion actual de una empresa y prever su
evolucion futura, el andlisis financiero se centra, por tanto, en la busqueda de
formas de medir la rentabilidad econdomica y financiera de la empresa a través
de sus resultados y en presentar la realidad de la situacion financiera. También
ayuda a corregir errores y prevenir riesgos poniendo de relieve la realidad

financiera de la situacion.

Las empresas confiteras del distrito de Huancayo generalmente no
realizan analisis a sus estados financieros, por el sobre costo que estos le
originan; generando como resultado el desconocimiento de la totalidad de

utilidades que obtienen al cierre de cada ejercicio econdmico.

a. Presentacion de estados financieros en base a la NIIF

La presentacion de estados financieros basados en las NIIF es
exigida por las normas contables. Segun Ferrer y Ferrer (2019), la

organizacion deberda adoptar procedimientos o etapas especificos para
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preparar estados financieros de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

a. Indique la fecha del cambio y los primeros estados financieros de la

empresa conformes con las NIIF.

b. Decidir sobre las practicas contables de conformidad con las NIIF y los

PCGA.

La situacion financiera debe evaluarse de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y someterse al escrutinio de
expertos experimentados del sector. Para ello, deben crear el uso de métodos y
equipos que permitan al especialista evaluar el rendimiento financiero y tomar
decisiones basadas en datos financieros pertinentes, comprensibles y fiables,

que en ultima instancia conduzcan a la consecucién de los objetivos.

En realidad, el andlisis financiero se encarga de recopilar toda la
informacién disponible sobre la organizacion analizada, evaluar su veracidad
y fiabilidad, seleccionar los datos que considera mas importantes y convertirlos
en ratios, indicadores econdémicos, etc. A continuacion, evaluara los datos de
acuerdo con los intereses del agente con respecto a dichos intereses,
centrandose principalmente en la rentabilidad, la liquidez o la solvencia de la
organizacion investigada. A continuacion, pasara a evaluar los datos en funcién
de los intereses del agente con respecto a dichos intereses, concentrandose
sobre todo en la rentabilidad, liquidez o solvencia de la organizacion

investigada.
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2.2.1.1. Dimension 1: Métodos

Segun (Flores, 2019, pag. 88) los métodos son procesos
utilizados para reducir, separar o simplificar los datos descriptivos y
numéricos que componen los estados financieros se denominan

métodos.

Ledn (2019) define a los métodos técnicas que sirve para
identificar los ratios criticas que deben revisarse, por ejemplo, podrian
examinarse las partidas del estado de situacion financiera y del estado
del resultado global. En primer lugar, debe realizarse un analisis
vertical y horizontal, en el que debe calcularse la informacion que
figura en los estados financieros que la empresa ha facilitado durante

al menos dos ejercicios fiscales.

En efecto, los métodos en un proceso de andlisis financiero
permiten definir la estructura del balance y de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, en la que se miden los porcentajes correspondientes de
cada uno de los componentes, tomandose como base las
ponderaciones pertinentes de todos los componentes o del conjunto de
componentes en relacion con una totalidad, siendo ttiles para la
evaluacion e interpretacion de los datos numéricos y descriptivos de

los Estados Financieros.
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Indicador 1: Analisis vertical

Flores (2019) senala que, mediante dos técnicas la
reduccion de los estados financieros por ciento y los
métodos de razones o coeficiente, se examina las
conexiones entre los componentes de un mismo grupo de

estados financieros.

Leoén (2019) sefiala que, el andlisis vertical “son
aquellos que determinan los rubros en los cuales su relacion
con el todo, no resulta razonable siendo materia de un

analisis profundo”. (p.239).

De hecho, el analisis vertical permite determinar si
han cambiado las cuentas de activo, pasivo y patrimonio
neto, asi como la composicion de cada componente de los

Estados Financieros.

Indicador 2: Analisis horizontal

Flores (2019) define, son los que utiliza el enfoque
de aumento y disminucion, el método de tendencia y el
método grafico para analizar las relaciones entre las partidas
de dos o mas grupos de estados financieros con fechas

secuenciales.

Leon (2019) manifiesta que, el analisis horizontal

intenta identificar y estudiar las cosas que han cambiado
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repentinamente a lo largo de los afios objeto de evaluacion,
asi como confirmar las causas de dicho comportamiento.

(p.239).

Permite a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios relativos a lo largo del tiempo y detectar
tendencias positivas o posibles problemas, ya que este
método se centra en las tendencias y los cambios de las
partidas de los estados financieros a lo largo del tiempo,

junto con los importes en soles.

2.2.1.1.3. Indicador 3: Analisis especiales

Flores (2019) los andlisis especiales ‘“estan
compuesto por ciertos instrumentos los cuales son: las series
de tendencia, los estados de base cien y las ratios; estos
instrumentos estdn disefiados para el analisis de estados

financieros especificos” (p.99).

[...] o para el analisis de las condiciones de
explotacion especificados de determinados sectores. Por
ejemplo: el analisis de capacidad de un hotel, hospital, entre

otros.

Las técnicas permiten medir los ratios a lo largo de un periodo,
asi como los cambios absolutos o relativos que han experimentado las

distintas partidas de los estados financieros de un periodo a otro;
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ademas, de identificar la participacion de cada cuenta de los estados
financieros en relacion con el total de activos, el total de fondos
propios o el total de ventas del balance y la cuenta de resultados,
respectivamente. Ademas, ofrece detalles sobre la capacidad de
endeudamiento, la rentabilidad, la liquidez y la salud o debilidad
financiera de la empresa. Saber si la empresa ha aumentado o

disminuido en un periodo de tiempo concreto es crucial.

2.2.1.2. Dimension 2: Ratios financieros

Flores (2019) menciona que los ratios [...] representan el valor
de una cantidad en funcion de otra. Sobre esta base, también podemos
determinar la frecuencia de inclusion de una cantidad que hemos

introducido tanto en el denominador como en el numerador. (p.187).

Un diagnostico rapido basado en la gestion econdémica y
financiera de la organizacion resulta muy util. Cuando pueden
compararse utilizando ejemplos histéricos, lo que permite examinar la
evolucion historica e identificar tendencias, se consideran una

herramienta 1til para la prevision economica y financiera.

Generalmente las ratios proveen informacion que ayuda tomar
decisiones acertadas a los interesados en la empresa, estos podrian ser

duenos, socios, entidades financieras, entre otros.
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2.2.1.2.1. Indicador 1: Ratios de liquidez

Flores (2019) senala que demuestra el nivel de
solvencia financiera a corto plazo de una empresa en
funcién de su capacidad para pagar sus compromisos

inmediatos derivados del siglo de produccion. (p.193).

Estos ratios se crean utilizando medidas como los
indicadores, cuyo objetivo es determinar si la empresa suele
tener capacidad para suministrar efectivo o, mas
exactamente, si tiene capacidad para convertir activos en

solvencia a corto plazo.

Por otro lado, los ratios financieros ayudan a
determinar la capacidad de la empresa para cumplir con sus
responsabilidades inmediatas. A partir de ellos se puede
determinar la solvencia de caja actual de la empresa y su
capacidad para mantener su solvencia en caso de catastrofe

financiera.

Las empresas confiteras normalmente adquieren sus
productos al crédito en plazos de pago o fechas
determinadas, por lo que tienen que dar salida a sus
productos lo mas rapido posible, a efectos de que les permita
cumplir sus obligaciones con los proveedores, trabajadores,

entidades financieras, servicios basicos, entre otros gastos.
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2.2.1.2.2. Indicador 2: Ratios de gestion

Segun Flores (2019) este ratio,

permite evaluar el nivel de actividad de la empresa
y la eficacia con la cual esta ha utilizado sus recursos
disponibles, a partir del calculo de numero de
rotaciones de determinadas partidas del estado de
situacion financiera durante el aflo, de la estructura
de inversiones y del peso relativo de los diversos
componentes del gasto, sobre los ingresos que la

empresa genera a través de sus ventas. (p.193).

Este ratio mide los resultados de la inversion de la empresa
en cuentas de activo; también mide la eficacia de la gestion del
capital circulante, que expresa las politicas y decisiones seguidas
por la empresa en relacion con las ventas al contado, las

existencias, los cobros y las ventas totales.

2.2.1.2.3. Indicador 3: Ratios de endeudamiento

Flores (2019) explica que este ratio,

La empresa se considerara financieramente sélida
durante un periodo de tiempo suficiente para
satisfacer sus obligaciones de forma regular,

siempre que el periodo de recuperacion de la
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inversion y el vencimiento de sus recursos

financieros propios o de terceros coincidan. (p.195).

Este indicador permite medir la proporcion del financiamiento
hecho por terceros, pueden ser entidades financieras, aportes de
socios, aumento del capital, entre otros, destinados al financiamiento

e inversion para la compra de mercaderias.

Se considera que la Sociedad goza de solidez financiera
durante un periodo de tiempo suficiente para satisfacer sus
obligaciones de forma regular, siempre que el periodo de recuperacion
de las inversiones y el vencimiento de los recursos financieros propios

0 ajenos coincidan.

Dimension 3: Interpretacion del andlisis

Segun el andlisis que efectud Flores (2019) la interpretacion
“es el proceso de utilizar los datos contables como punto de partida
para conocer los hechos econémicos de una empresa, observando e
interpretando la capacidad de pago, la estructura financiera y la

capacidad de endeudamiento de la organizacion”. (p.141).

Los datos financieros permiten comparar, determinar o medir
los cambios a lo largo del tiempo, los cambios en el estado operativo
y los cambios en relacion con una norma. Por lo tanto, el estado
financiero ofrece ante todo la informacion fundamental que debe

compararse y analizarse con los datos de otras fuentes a fin de
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proporcionar los hechos necesarios para establecer y constatar la

eficacia de la gestion.

2.2.1.3.1.

2.2.1.3.2.

Indicador 1: Capacidad de pago

Es la cantidad de dinero prevista que se generara por
el curso regular de las actividades operativas de una
empresa durante un periodo de tiempo predeterminado y

que se utilizara para cumplir la obligacion acordada.

Se refiere a la liquidez que las empresas mantienen
para el cumplimiento de obligaciones con sus acreedores, y
el nivel de exposicion a una posible reduccion de capacidad
de cobertura de las obligaciones contraidas conforme los

plazos previstos.

Por lo que normalmente las empresas confiteras
recurren a financiamiento externo para conseguir recursos
alternativos o en su defecto venden sus activos a precios que
no dejan ganancias; pero que les permita cubrir sus

obligaciones.

Indicador 2: Estructura financiera

Describe la proporcionalidad entre el patrimonio y
el pasivo de la empresa; la actividad al que se dedica la
empresa no definira con precision la proporcion que debe

existir entre el patrimonio y el pasivo.
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Esta relacionado con el capital de trabajo de la
empresa y las obligaciones con proveedores que estos
mantienen, es decir, en caso la empresa fracase con sus
ventas de mercaderias; la gran mayoria cubren sus
obligaciones con el capital de trabajo, a fin de no aumentar

los intereses.

Indicador 3: Capacidad de endeudamiento

se refiere a la necesidad de utilizar dinero prestado
para la financiacion con el fin de aumentar la rentabilidad

preservando al mismo tiempo la liquidez de la empresa.

Segin Coérdova (2012) se refiere al impacto que
tiene la deuda en el rendimiento de los fondos propios, o el
uso del dinero obtenido mediante préstamos a un coste fijo
maximo con el fin de optimizar los beneficios netos de una
empresa. También se considera como la proporcion de
titulos de renta fija (deuda y acciones preferentes) que se

utilizan. (p.160).

El nivel de endeudamiento de la empresa, o si sera
capaz de pagar sus deudas a las instituciones financieras si
busca financiacion externa, viene determinado por el

analisis financiero.
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2.2.2. Rentabilidad Econémica

Sanchez (2015) La rentabilidad econémica o de la inversion,

Es una medida del rendimiento de los activos de una empresa durante
un periodo de tiempo especifico, independientemente de cdémo se hayan
financiado dichos activos. Ademas de mostrar la rentabilidad de la
empresa, la rotacion de activos, los gastos generales y los salarios,
también se considera una medida de la capacidad de los activos de una
empresa para generar valor independientemente de como se hayan
financiado. Esto permite comparar la rentabilidad entre empresas sin el
impacto de las distintas estructuras financieras, como demuestran los

pagos de intereses.

CEUPE (2020) la rentabilidad econdmica permite comparar la
rentabilidad entre empresas sin tener en cuenta las diferencias en las distintas
estructuras financieras como medida de la capacidad de los activos de una

empresa para generar valor independientemente de como se hayan financiado.

Conforme Rueda (2016) Ila rentabilidad econdmica es
independientemente de la financiacion, el resultado de la rentabilidad de los
activos de una empresa, la rotacion de las existencias, la rotacion de las cuentas
por cobrar, los gastos generales y el coste de las ventas durante un periodo

determinado. (p.12).

Cordoba (2016) manifiesta que la rentabilidad econémica es un término

empresarial que se refiere al rendimiento operativo de la empresa. También
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viene determinado por los beneficios de explotacion antes de intereses e

impuestos como porcentaje de los activos o de la inversion de explotacion.

(p.15).

La rentabilidad econémica evalia la capacidad de una empresa para
ganar dinero con los recursos que utiliza, ya sean propios o de terceros, asi
como la eficacia de sus operaciones durante un periodo de tiempo determinado.
Evalta si la empresa emplea sus recursos con eficacia y obtiene mayores
beneficios de cada unidad de activos que posee. También permiten evaluar lo

bien que se gestionan y administran los recursos financieros de la empresa.

2.2.2.1. Dimension 1: Margen de utilidad

Segin CEUPE (2020) El margen de utilidad,

Depende de lo que cueste vender un producto o servicio por
unidad en comparacidon con lo que cueste comercializarlo y
ofrecer un servicio de atencidn al cliente después de la compra;
el margen mide el beneficio obtenido por cada unidad
monetaria vendida, volumen de venta, precio de venta unitario,

costo por unidad; es decir, la rentabilidad de las ventas.

2.2.2.1.1. Indicador 1: Volumen de venta

Cantidad total de ventas que ha realizado una
Empresa durante cierto Tiempo. Se puede medir

monetariamente o por el volumen fisico de ellas.
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2.2.2.1.2. Indicador 2: Precio de venta unitario

Segun (Méndez, 2018) el precio de venta
“representa el precio al que se vende el producto. También
es el costo por una sola unidad de medida del articulo o
producto, el cual se vende en mayor o menor cantidad que

esa unidad individual”.

2.2.2.1.3. Indicador 3: Costo por unidad

Se refiere al coste total en que incurre una empresa
para crear, mantener y vender una unidad de un bien o

servicio especifico.

El margen de utilidad se relaciona con el volumen de ventas y
cuantifica la cantidad de beneficios obtenidos por la empresa por cada
unidad de dinero vendida. Por tanto, la empresa estara en mejor

situacion financiera cuanto mayor sea su valor.

2.2.2.2. Dimension 2: Rotacion de activos:

(Wild, 2015, pag. 432) La rotacion de activos cuantifica el
grado en que las empresas utilizan sus recursos. Las ventas son el
indicador mas pertinente de la utilizacion de activos porque son
cruciales para la rentabilidad. El examen de la rotacion de efectivo, la
rotacion de cuentas por cobrar y la rotacion de inventario debe tener
en cuenta la mayor parte de la dedicacion de los activos a futuras

operaciones empresariales en determinadas circunstancias, "como las
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empresas de nueva creacion o en desarrollo. Los problemas inusuales

de suministro o las interrupciones del trabajo son variables adicionales

que repercuten en la utilizacion de los activos y exigen un examen y

una interpretacion unicos.

2.2.2.2.1.

2.2.2.2.2.

Indicador 1: Rotacion de efectivo

segin Wild (2015) la rotacion de efectivo de una
empresa determina la frecuencia con la que se repone el
saldo de caja con los ingresos de las ventas cada afio.
Evaluar la eficiencia del flujo de caja de tu empresa

mediante el andlisis de la rotacion de efectivo puede ser util.

Indicador 2: Rotacion de cuenta por cobrar

Wild (2015) es el tiempo tipico de cobro, que
muestra el tiempo tipico que las cuentas por cobrar
permanecen impagadas. La duracion media del cobro suele
ser mayor cuanto menor es el indice de rotacion de las

cuentas por cobrar. (p.433).

Las empresas confiteras trabajan o realizan ventas al
crédito, que se convierten en cuentas por cobrar por plazos
determinados entre el comprador; por lo que tienen que
aplicar politicas de control para hacer efectivos dichas

cuentas.
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2.2.2.2.3. Indicador 3: Rotacion de inventarios

Wild (2015) la rotacién del inventario o rotacion de
existencias “es uno de los parametros que se utilizan para el
control de gestion de la funcion logistica o del departamento
comercial de una empresa. Asimismo, expresa el nimero de
veces que se han renovado las existencias durante un

periodo”. (p.434).

Por otro lado, este refleja el promedio de dias de
circulacion; es decir, cada que cierto tiempo los inventarios

estan disponibles para su venta.

La rotacion de activos sefiala que cada cuantos dias los activos
de la empresa se estan convirtiendo en efectivo y cuantas veces la
empresa renueva el saldo que existen en caja con los ingresos
provenientes de las ventas; de igual forma, referente a los créditos
otorgados a clientes, cuantos dias de vigencia tienen para hacer el
cobro de los respectivos créditos o también denominado cuentas por

cobrar.

Dimension 3: Gastos generales y salarios:

Como lo define Wild (2015) los gastos generales “son gastos
fijos, porque incluyen partidas como los salarios, alquiler y servicios

basicos. Estos gastos tienden a aumentar, en épocas de prosperidad; el
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analisis debe prestar atencion tanto a la tendencia de estos gastos como

al porcentaje de ingresos”.

Esté relacionado con los gastos secundarios pero necesarios

para el funcionamiento de la empresa.

2.2.2.3.1. Indicador 1: Sueldos y beneficios laborales

Hace referencia al sueldo que se debe pagarse a un
trabajador, a cambio de un periodo de trabajo contemplado

en horas, dias o el mes.

Ademas, el trabajador goza de beneficios que el
empleador les ofrece, por la labor que este desempefia; estos
gastos salariales y de beneficios, le resta ingresos a la

cempresa.

2.2.2.3.2. Indicador 2: Alquiler de local

Muchas empresas para desarrollar sus actividades
alquilan espacios denominado local comercial; por lo que a
cambio del uso de ese inmueble desembolsa un monto de

dinero; que, a su vez, esto le resta ingresos a la empresa.

Por lo que, a través del andlisis a los estados
financieros podria la empresa verificar, si es rentable o no

el alquilar un local.
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2.2.2.3.3. Indicador 3: Servicios basicos

Toda empresa requiere de servicios basicos para el
desarrollo de su actividad, como energia eléctrica, internet,
cable, agua y desagiie, entre otros; no obstante, el descontrol
de estos servicios podria subvaluar los gastos, a causa de
ello desembolsar mayor efectivo para su liquidacion, a su

vez esto afecta la rentabilidad de la empresa.

A fin de canalizar la actividad operativa de la empresa, es
necesario contar con los servicios basicos (energia eléctrica, teléfono,
agua, entre otros) y los servicios de terceros o también llamados
trabajadores a cambio de sueldos y beneficios salarios, en fin, si estos
gastos no son aplicados adecuadamente de acuerdo a los ingresos que la

empresa viene obteniendo, reducira la utilidad econémica empresarial.

2.3. Bases legales

En este capitulo se esbozd la amplitud del marco juridico de las leyes,

directivas supremas y resoluciones pertinentes para la investigacion, entre otras cosas:

Ley N° 26887, ley general de sociedades, en su articulo 223, especifica la
preparacion y presentacion de los estados financieros, con las disposiciones legales

sobre la materia.

Resolucion CONASEV N° 103-99-EF/94.10, publicada el 26 de noviembre de
1999, se aprobod el reglamento de informacion financiera, en el cual refiere la

preparacion y presentacion de los estados financieros.
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Los estados financieros revelan hechos o acontecimientos econdémicos que
causan flujos financieros en una empresa durante un periodo de tiempo determinado,
los cuales revelan y dan a conocer la situacion financiera y los resultados operativos
de la empresa. Segtn la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria (SUNAT), los sujetos del Régimen General y Tributario de la MYPE que,
al 31 de diciembre de 2019, hayan obtenido rentas superiores a 1,700 UIT (S/.
7'140,000), correspondientes al referido ejercicio, estan obligados a incluir en la
declaracion jurada un balance de comprobacion. Las firmas que cotizan en el mercado
bursatil también deben presentar cuentas financieras auditadas, segin la

Superintendencia del Mercado de Valores (SVS).

Marco Conceptual (de las variables y dimensiones)

2.4.1. Analisis financiero

1. Analisis horizontal: Consiste en contrastar estados financieros similares
en dos o mas periodos consecutivos, a fin de comprobar si hubo aumento y

disminucion o variacion de las cuentas.

2. Analisis vertical: Determinar la participacion de cada una de las cuentas
del estado financiero, con referencia sobre el total de activos o total de

pasivos y patrimonio para el balance general.

3. Analisis especial: El analisis espacial incluye un conjunto de herramientas

que amplian las capacidades del analisis del estado financiero.

4. Capacidad de pago: Es la cantidad maxima de tus ingresos que puedes

destinar al pago de gastos fijo y deudas.
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Capacidad de endeudamiento: hace referencia a la deuda maxima que un
individuo o empresa puede asumir sin llegar a tener problemas de

insolvencia.

Interpretacion del analisis: Es el proceso mental mediante el cual se trata
de encontrar un significado mas amplio de la informacioén financiera

recabada.

Ratios financiero: Son coeficientes que permite al empresario comparar la

situacion financiera de la empresa con valores 6ptimos.

Ratios de liquidez: verifica las posibilidades de una empresa para afrontar

compromisos financieros en el corto plazo.

Ratios de gestion: Estos ratios permiten verificar coémo funciona las
politicas relacionadas con las ventas totales, las cuentas por cobrar y los

inventarios.

10. Ratios de endeudamiento: Estas ratios miden el nivel de endeudamiento

de la empresa en relacion a su patrimonio neto; es decir, si la empresa tiene

la capacidad de endeudar.

11. Métodos: Se considera el proceso utilizado para aislar, reducir o

simplificar la informacion numérica y descriptiva que compone los estados

financieros.
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2.4.2. Rentabilidad economica

1. Costo por unidad: Se refiere al gasto en el que incurre una empresa para

producir, y vender una unidad de un producto o servicio en particular.

2. Margen de utilidad: Es la diferencia entre el precio de venta y todos los
gastos fijos y variables relacionados con el mantenimiento y la promocion

de la empresa.

3. Gastos generales: Son el total de gastos que un negocio o comercio debe

pagar para mantenerse en funcionamiento.

4. Precio de venta por unidad: Es el valor monetario sujeto a un producto o

servicio, el cual se expresa en dinero.

5. Sueldos y beneficios laborales: Se refieren a la remuneraciéon que un
trabajador recibe de parte de un empleador a cambio de su trabajo o sus
servicios. De igual forma, el emperador establece ciertos beneficios en

favor del trabajador.

6. Alquiler de local: pagar una suma convenida entre las partes para hacer

uso de un inmueble durante un determinado periodo de tiempo.

7. Servicios basicos: Estan comprendidos por la energia eléctrica, teléfono,
agua, entre otros; los cuales son indispensables en un establecimiento o

empresa.
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8. Volumen de venta: se refiere al importe contable que totaliza todos los
ingresos que una empresa o unidad contable ha experimentado en relacion

con sus operaciones regulares durante un periodo de tiempo especifico.
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Capitulo I1I

Hipatesis

3.1. Hipotesis General

De acuerdo con Carrasco (2017) la hipotesis general son las conclusiones que
abordan de forma completa y exhaustiva el problema de estudio, dirigen cémo

concluiré todo el proyecto de investigacion y se basan en uno o varios factores. (p.204).

Hipdtesis correlacional:

Pino (2018) Son predicciones y explicaciones parciales que permiten
determinar tanto el vinculo entre dos o mas variables como la forma en que estan

relacionadas. (p.75).

En consecuencia, en esta investigacion se formuld la siguiente hipotesis

general:
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El analisis financiero se relaciona directamente con la rentabilidad econdmica en las

empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.
3.2. Hipotesis Especificas

1. Existe una relacion directa entre el andlisis financiero y la mejora del margen de

utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.

2. El analisis financiero se relaciona directamente con el nivel de rotacion de activos

en las empresas confitera del distrito de Huancayo, afio 2019.

3. El analisis financiero se relaciona positivamente con la gestion de los gastos

generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.
3.3. Variables (definicion conceptual y Operacionalizacion)

3.3.1. Variables

Sanchez y Reyes (2015) senala que se denomina variable a un rasgo,
atributo o propiedad de un fenomeno o acontecimiento que tiende a variar y

puede medirse o evaluarse. (p.73).

Las variables "analisis financiero y rentabilidad econdémica" y sus

correspondientes dimensiones conforman la investigacion.
V.1. Analisis Financiero

D.1. M¢étodos

D.2. Ratios financieros

D.3. Interpretacion de analisis
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V.2. Rentabilidad Economica

D.1. Margen de utilidad

D.2. Rotacidn de activos

D.3. Gastos generales y salarios

3.3.4. Operacionalizacion de las variables

Valderrama (2019) sefala que, para especificar las dimensiones, sus
dimensiones y sus indicadores, que funcionan mediante la definicion
conceptual, hay que buscar las partes o elementos que componen estas

variables. (p.160).
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“Analisis financiero y rentabilidad econémica en las empresas confiteras. Distrito de Huancayo - 2019”

Tabla 2: Operacionalizacion de variables.
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Variables D. Conceptual D. Operacional Dimensiones Indicadores Instrumento Escala de
valoracién
Segin (Alvarez, 2018) el andlisis (Ledn, 2019, pag. 239) los métodos “comprenden Encuesta Nunca, Casi Nunca, A
Vi financiero “se le denomina asi al estudioe el examen de los rubros del estado de situacion I1. Anilisis vertical V‘ecu, Casi Siempre,
interpretacion que se realiza de la financiera y el estado de resultados integrales, con Siempre
Analisis informacion contable _ (Estados la finalidad de determinar las razones criticas de 1. Anglisis horizontal
Financieros) mediante la utilizacion de revision. Esto deben mniciar con el analisis vertical D1. Métodos
Financiero  métodos, ratios financieras que horizontal v andlisis especial, en ello se debe

permiten realizar un correcto analisis para
diagnosticar la situacion y perspectivas de
la empresa”.

tabular los datos contenidos en los estados
financieros presentados por la empresa, de por lo
menos, dos ejercicios gravables”.

I3. Analisis especiales

(Flores, 2019, pag. 187) menciona que “los ratios
[...], expresan el valor de una magnitud en funcion
de ofra y se obtienen dividiendo un valor por otro.
De esta forma, también podemos apreciar cuantas
veces estd contenida una magnitud que hemos
puestos en un numerador y en un denominador”.
Los ratios mas empleadas son: ratios de liquidez,
ratios de gestion y ratios de endeudamiento.
Estos ratios permitiran estudiar los recursos propios
y ajenos con los que se financia la empresa”.

D2. Ratios
Financieros

I12,1. Ratios de liquidez

12.2. Ratios de gestion

2.3 Ratios de
endeudamiento

Segun el analisis que efectud (Flores, 2019, pag.
141) la interpretacion “consiste en la utilizacion de
datos contables como punto de partida para
descubrir hechos economicos relativos un negocio,
en ello se anota e interpreta la capacidad de pago
con el que cuenta la empresa, estructura financiera
y capacidad de endeudamiento”. Los datos
financieros permiten comparar, determinar o medir
las variaciones que se han operado con el tiempo™.

D3.
Interpretacion
del Analisis

I3,1. Capacidad de pago

I3.2. Estructura
financiera

I33. Capacidad de
endeudamiento
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V2 Cordoba (2016) manifiesta que la
Rentabilidad rentabilidad econdmica “se relaciona con
< . los negocios y corresponde al rendimiento
Econémica opetgvo dela em;:com puesto que mide
por la relacion entre la utilidad operativa,
antes de intereses e impuestos, el margen
de utiiidad, rotacion de activos, gastos
generales v el activo o la inversion

operativa”. (p.15).

Segin (CEUPE, 2020) El margen de utilidad “es
una funcion del precio de venta unitario del
producto o servicio comparado con el costo unitario
de llevar dicho producto o servicio al mercado y
satisfacer las necesidades de servicio de los clientes
después de la venta”. Asimismo, El margen mide el
beneficio obtenido por cada unidad monetaria
vendida, volumen de venta, precio de venta
unitario, costo por unidad: es decir, larentabilidad
de las ventas™.

D4. Margen de
utilidad

I4.1. Volumen de venta

I42. Precio de venta
unitario

14.3. Costo por unidad

(Wild, 2015, pag. 432) La rotacion de activos “mide
la intensidad con que las empresas utilizan los
activos. La medida mas relevante de la utilizacion
de los activos son las ventas, puesto que éstas son
esenciales para las utilidades”. En casos concretos,
como empresas que acaban de iniciar operaciones o
compafiias en desarrollo, el analisis de la rotacién
de_efectivo, rotacion de cuentas por cobrar,
rotacion de inventarios, tiene que reconocer que la
mayor parte de los activos estin dedicados a
actividades empresariales futuras™.

D3. Rotacidén de
activos

I5.1. Rotacion de
efectivo

I5,2. Rotacion de cuenta
por cobrar

I5.3. Rotacion  de
Inventarios

(Wild, 2015, pag. 432) La mayoria de “los gastos
generales son fijos, en buena medida porque estos
gastos incluyen partidas como los salarios, el
alquiler v servicios basicos. Estos gastos tienden a
aumentar, en especial en épocas de prosperidad”.

D6. Gastos
generales y
salarios

16.1. Sueldos y
beneficios laborales

16.2. Alquiler del local

16.3. Servicios basicos

Nota: Muestra la matriz de Operacionalizacion de variables de forma detallada.
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Capitulo IV

Metodologia

4.1.

Método de Investigacion

El Método general cientifico

Segun Sanchez y Reyes (2015) sefala que, es el camino a seguir mediante una
serie de actividades y normas definibles que permiten llegar a un resultado u objetivo;

es un medio para alcanzar un fin. Es un método para utilizar o expresar el orden.

El método cientifico ha permitido llevar a cabo la investigacion, seguir los
procedimientos de la metodologia de investigacion, de los cuales se derivaron métodos
particulares, con las que se pudo explorar, describir, definir o demostrar la realidad del

problema de investigacion.

El método basico — Descriptivo
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Por su parte Sanchez y Reyes (2015) define al método descriptivo como
conjunto de informaciones o fenomenos, junto con los factores que los definen en el

presente.

Para explicar, analizar y comprender la importancia del analisis financiero en
el desarrollo de la rentabilidad econdmica de las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, se utiliz6 el enfoque descriptivo, que explica hechos y circunstancias.

El método hipotético — deductivo:

Al respecto, Valderrama (2019) dice lo siguiente: se refiere a una teoria de un
proceso de induccion y afirma que se puede presentar una cuestion a partir de la

observacion de situaciones concretas.

Por lo que sigue, este método se utilizara en el proyecto para predecir y explicar
los acontecimientos y/o situacion del problema de estudio; es decir, de las variables
analisis financiero y rentabilidad econdmica en las empresas confiteras del distrito de
Huancayo, proponiendo una explicacion coherente, mediante la formulacion de las

hipotesis.

Método estadistico:

Valderrama (2019) describe que, este método utiliza datos numéricos para

producir resultados aplicando reglas y acciones especificas. (p.98).

Los datos sobre las variables de estudio (andlisis financiero y rentabilidad

economica) se recogieron en este contexto y mediante este método aplicando el
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instrumento (cuestionario) a la muestra estimada para posteriormente totalizar los

datos obtenidos en SPSS vs. 25.

El método de analisis:

Valderrama (2019) sefiala lo siguiente que es el proceso de observar y analizar
un hecho determinado. Para comprender la esencia del fendmeno o cosa objeto de

estudio, hay que ser consciente de su naturaleza. (p.98).

Utilizando este enfoque, se examino y aclaro las ventajas del analisis financiero
en las empresas de confiteria del distrito de Huancayo, lo que ayuda a aumentar la

rentabilidad economica.

El método de sintesis

Valderrama (2019) el método de sintesis es un estilo de razonamiento que
pretende ofrecer una exposicion metoddica y sucinta, o un resumen, partiendo de los

aspectos identificados por el andlisis. (p.98).

Con este método se diagnosticaron los sintomas de las variables "analisis
financiero y rentabilidad economica" y su repercusion en las actividades de

explotacion de la empresa.

Tipo de Investigacion

Investigacion aplicada

Sanchez y Reyes (2015) la investigacion aplicada se caracteriza por centrarse

en la aplicacion de los conocimientos tedricos a una situacion concreta especifica y en
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las repercusiones practicas que de ello se derivan. También se conoce como

constructivista o utilitarista. (p.37).

La investigacion aplicada busca poner en practica teorias que beneficien a la
sociedad. Este tipo de investigacion se empled porque ayudo a dar respuesta al
problema de investigacion y revel6 la verdad de un planteamiento econdmico, social e

intelectual.

Nivel de Investigacion

Correlacional

Hernédndez y Mendoza (2018) sefiala que, “es un tipo de estudio que trata de
relacionar ideas, hechos, fendmenos u otras variables. En palabras estadisticas, mide
la relacion entre las variables. También trata de comprender el grado en que dos o mas
conceptos, categorias o variables estan relacionados entre si en una situacion

determinada”.

Correlacional porque permitid medir hasta qué punto estan relacionadas y

cdmo se comportan las variables andlisis financiero y rentabilidad econémica.

Diseiio de la Investigacion

Disefio no experimental

Hernédndez y Mendoza (2018) llama la atencion sobre el hecho de que estos
estudios se realizan sin manipulacion deliberada de variables y en los que sélo se

observan los fendmenos en su entorno natural para analizarlos. (p.175).
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Asimismo, Herndndez y Mendoza (2018) hace mencién que los disefios no
experimentales se dividen en dos categorias Transaccional o transversal y
Longitudinal, en este caso se optara por el disefio de investigacion Transaccional, el
cual se define “como estudios que recolectan informacion estadistica en solo momento

o tiempo”. (p.176).

En la investigacion se optd por el disefio de investigacion no experimental
transaccional, porque los datos estadisticos fueron recolectados en solo periodo,

ademas las variables no fueron manipuladas deliberadamente.

Descriptivo — correlacional

Sanchez y Reyes (2015) Para definir el disefio descriptivo se utiliza la frase que
permite al investigador describir sistematicamente un conjunto de hechos o fendmenos

tal y como se originan. (p.50).

Sanchez y Reyes (2015) define que se orienta al grado de relacion existente
entre dos 0 mas variables de interés en una misma muestra de sujetos o al grado de

relacion existente entre dos fendémenos o sucesos observados. (p.105).

La investigacion cataloga descriptivo, ya que ayudo describir las caracteristicas
tal como se originaron de las variables; ademas, permiti6 entablar la correlacion de las

variables.
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Debido a que la investigacion fue correlacional, se ha decidido por el siguiente

diseno:

M

Donde:

M = Muestra en la que se realiza el estudio.
O1 = Analisis financiero
O2 = Rentabilidad econdémica.

O = Observaciones.

Poblacion y muestra

4.5.1. Poblacion

Es un conjunto formado por todos los elementos a estudiar, como
sefiala Pino (2018). A cada componente de la poblacion se le denomina
individuo. Un individuo no tiene por qué ser necesariamente un ser fisico; sino

una familia, un dia, una empresa, entre otros. (p.449).

Por otra parte, la poblacion se clasifica entre la poblacion finita, porque
se cuenta con el padron de contribuyentes dedicados al rubro confiterias, esta
informacion fue proporcionada por SUNAT; por lo que se considera a 115

trabajadores.
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APELLIDOS Y NOMBRES/DENOMINACION O RAZON TOTAL A
-3
= L SOCIAL L ENCUESTRA
1 20436238184  SAIN ALIMENTOS SKL. y—r— 3
2 20436587769  INVERSIONES EDIALCA EMPRESA INDIVIDUAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
3 20436751402  DISTRIBUIDORA GIULIANAEIRL. Rigimen Myt 3
4 20600080295  ANDEAN AMAZON EXPORTEIRL. Régimen Mype 3
§ 20602829881  CORPORACION YOMEY EIRL. Régimen Mype 3
6 20602868045  GRUPO EMPRESARIAL DRACHAEIRL. Rigimen bl 3
7 20602450105  INVERSIONES RIQUIDUL EIRL. Régimen Mype 3
§ 20602954057  EMPRESA AGROINDUSTRIAL DE INSUMOS ALIMENTICIOS ~ Régimen Mype 3
GENERALES SAN JUDAS TADEO EIRL.
9 20602988349  INVERSIONES DIAZ ORTEGA EMPRESA INDIVIDUAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
10 20603011920  NEGOCIOS GENERALES F&S SOCIEDAD COMERCIAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
11 20603242263  GRUPO VILLAFUERTE SAC. Régimen Mype 3
2 20568494084  NVERSIONES EL PUMA EIRL. Rigimes Svta 3
13 20603538839  SERVICIOS GENERALES CHALET SAC. Régimen Mype 3
14 20603558287 LA ESTACION DE LOS LICORES EMPRESA INDIVIDUALDE ~ Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
15 20603772165  ESPECIAS Y FRUTOS MANTARO SAC. Riiginsan Gosaal 3
16 20603796846  MULTISERVICIOS DRINKS & MORE EMPRESA INDIVIDUAL  Régimen Mype 3
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
17 20603956762  AM MULTISERVICIOS ALEXANDER EMPRESA INDIVIDUAL ~ Régimen Mype 3
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
18 20281224116  GRANOR'S SRLTDA. ¢ T W — 3
19 20604085056 B & B MSKY SOCIEDAD COMERCIAL DE  RégimenMype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
20 20604225630  NEGOCIACIONES H Y J SOCIEDAD COMERCIAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA-NEGOCIACIONES H Y J
SRL.
31 20604236992  INVERSIONES GENERALES COQUITO EMPRESA  Régimen Mype 3
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
22 20604240663 ~ ALDANA INGENIEROS CONSULTORES CONTRATISTAS  Régimen Mype 3
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA (ALICONSAC)
23 20604246327  D'IRA DISTRIBUCIONES SRL. Riginin Casaril 3
24 20604347701  INVERSIONES VALKOR SOCIEDAD COMERCIAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA - INVERSIONES VALKOR
SRL.
35 20604524742  CORPORATIVO PERU AGRO ZUTIZA EMPRESA  Régimen Mype 3
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
% 20604552410  INVERSIONES RODRIGUEZ PORRAS ELRL. Régimen Mype 3
27 20486500400  INVERSIONES ALDAIR EIRL. Rigian iives 3
38 20605133437  INVERSIONES KAOTA EMPRESA INDIVIDUAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
29 20605265708  TRANSPORTES H & O FENIX EMPRESA INDIVIDUAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
30 20605582436  INVERSIONES & NEGOCIACIONES HNOS DIAL EMPRESA  Régimen Mype 3
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
31 20605654755 IS & ANHIED DISTRIBUIDORA EMPRESA INDIVIDUAL DE  Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
32 10198087764  QUINTO AYALA HILDA Nuevo RUS 1
33 10198013451  MOLINA DE PALPAN PRIMITIVA Nuevo RUS 1
34 10199991570  LAGONES DE ARAUJO ANA MARIA Nuevo RUS 1
35 10200890251  ZARATE GRANADOS ALFREDO Nuevo RUS 1
36 10199243611  BERROCAL VILLALVA MARCELINA Nuevo RUS 1
37 10198967110  PEREZ ARRECE CARMELA Nuevo RUS 1
38 10200438759  AGUILAR CARDENAS ZARICH SPRIN Nuevo RUS 1
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39 10201133918
40 10198102186
41 10200745421
42 10198539045
43 10198560044
44 10207238959
45 10200501026
46 10199922837
47 10424851774
48 10233621311
49 10198400705
50 10423663907
51 10431014888
52 10416016769
53 10407533548
TOTAL, POBLACION

QUINTE RAMON ROCIO SOLEDAD Nuevo RUS 1
CAMPOSANO COLONIO MARTHA FELICITA Nuevo RUS 1
CORDOVA MERINO JULIO CESAR Nuevo RUS 1
PALOMINO RIOS LUIS JOSE Nuevo RUS 1
SEDANO RAMOS DE PEREZ MAGDALENA CAROLINA Nuevo RUS 1
BALTAZAR ROJAS YOLANDA ROSA Nuevo RUS 1
TORRES YAURI MARISOL MARIELA Nuevo RUS 1
ARIZAPANA CRISPIN ZONIA Nuevo RUS 1
SUASNABAR APOLINARIO LUIS IVAN Nuevo RUS 1
YANGALIVILLALTA JULIA Nuevo RUS 1
DIEGO SANCHEZ MARIA DOLORES Nuevo RUS 1
ROJAS GARCIA EDWIN HUGO Nuevo RUS 1
JOAQUIN ROMERO JANET MARINA Nuevo RUS 1
BARONI ORELLANA DANIEL ANGEL Nuevo RUS 1
TAIPE OLULO OFELIA SILVIA Nuevo RUS 1
115

Nota: Muestra la Relacion de empresas confiteras del distrito de Huancayo, informacién proporcionada por SUNAT.

4.5.2.

Muestra

Segin Carrasco (2017) la muestra es una porcion o componente
representativo de la poblacion, cuyas caracteristicas esenciales son ser
imparcial y una representacion fiel de la poblacion, lo que permite generalizar

los resultados de la muestra a todos los segmentos de la poblacion. (p.237).

Conforme se aprecia, la poblacion se considera finita, para tal efecto se

ha optado aplicar la siguiente formula, a efectos de calcular la muestra.

Para la seleccion de la muestra se aplico la siguiente formula:

B Z%pgN
. €2(N-1)+Z?pq

Donde:
n: Muestra por determinar
N: Total de elementos que conforman la poblacion.

Z: nivel de confianza. (95% < confianza < 99) 1.96
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e &: Error o nivel de precision, varia entre (1% <& < 10% para el caso del presente
trabajo se esta considerando un error del 5%

e P=50%=0.5

e Q=50%=0.5

o 1.96%x0.5x0.5x115
0.05?(115-1)+1.962x0.5x0.5

110.446
=22 — g9

1.2454

La muestra de la investigacion estuvo conformada por 89 trabajadores

de empresas confiteras del distrito de Huancayo.
8.5.2.1. Muestreo no probabilistico

Segun Hernandez y Mendoza (2018) en el muestreo no
probabilistico la eleccion de las unidades se basa en factores
relacionados con la naturaleza y el contexto de la investigacion y no

en el azar. (p.200).

Este estudio ayudo determinar a los sujetos que formaron parte
de la muestra a través de una exhaustiva seleccion, por decir, las
empresas tenian que estar activo habido, acogidos al Régimen General

y Régimen Mype para formar parte de la muestra.

Los criterios de inclusion y exclusion deben establecerse antes de

determinar la muestra:

a. Criterio de inclusion:
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e Setomo en cuenta a los contribuyentes del distrito de Huancayo que se
dedican principalmente a la venta de confiterias u otros dulces,

acogidos al Régimen Mype Tributario y el Régimen General.

b. Criterios de exclusion

e No se ha tenido en cuenta a los contribuyentes que han sido dados de
baja de oficio, suspendidos temporalmente o no han tenido ninguna

situacion fiscal.

Asimismo, el proceso de inclusion y exclusion permitié seleccionar al
total de empresas que forman parte de la muestra, por otro lado, debo aclarar que
se tomaron a 3 personas para la encuesta entre (gerente, contador y asistente

contable) por cada empresa confitera.

En funcién a la tabla siguiente:

Tabla 4
Relacion de empresas confiteras del Distrito de Huancayo
N° RUC APELLIDOS Y NOMBRES/DENOMINACION O RAZON REGIMEN TOTAL A
SOCIAL ENCUESTRA
1 20486288184  SAIN ALIMENTOS SRL. Régimen Mype 3
2 20486587769  INVERSIONES EDIALCA EMPRESA INDIVIDUAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
3 20486751402  DISTRIBUIDORA GIULIANA EIRL. Régimen Mype 3
4 20600040295 ~ ANDEAN AMAZON EXPORTEIRL. Régimen Mype 3
5 20602829881  CORPORACION YOMEY EIRL. Régimen Mype 3
6 20602868045  GRUPO EMPRESARIAL DRACHAEIRL. Régimen Mype 3
7 20602450105  INVERSIONES RIQUIDUL EIRL. Régimen Mype 3
8 20602954057 ~ EMPRESA AGROINDUSTRIAL DE INSUMOS ALIMENTICIOS Régimen Mype 3
GENERALES SAN JUDAS TADEOEIRL.
9 20602988849  INVERSIONES DIAZ ORTEGA EMPRESA INDIVIDUAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
10 20603011920  NEGOCIOS GENERALES F&S SOCIEDAD COMERCIAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA
11 206032422635  GRUPO VILLAFUERTE S.AC. Régimen Mype 3
12 20568494084  NVERSIONES ELPUMAEIRL. Régimen Mype 3

13

20603538839

SERVICIOS GENERALES CHALET S.A.C.

Régimen Mype

w
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14 20603558287 LA ESTACION DE LOS LICORES EMPRESA INDIVIDUAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA

15 20603772165 ESPECIAS Y FRUTOS MANTARO S.A.C. Régimen General 3

16 20603796846 MULTISERVICIOS DRINKS & MORE EMPRESA INDIVIDUAL Régimen Mype 3
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

17 20603956762 AM MULTISERVICIOS ALEXANDER EMPRESA INDIVIDUAL Régimen Mype 3
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

18 20281224116 GRANOR'S SRLTDA. Régimen General 3

19 20604085056 B & B MISKY SOCIEDAD COMERCIAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA

20 20604225630 NEGOCIACIONES H Y J SOCIEDAD COMERCIAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA-NEGOCIACIONES H Y J
SRL.

21 20604236992 INVERSIONES GENERALES COQUITO EMPRESA Régimen Mype 3
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

22 20604240663 ALDANA INGENIEROS CONSULTORES CONTRATISTAS Régimen Mype 3
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA (ALICONSAC)

23 20604246327 D'IRA DISTRIBUCIONES SR.L. Régimen General 3

24 20604347701 INVERSIONES VALKOR SOCIEDAD COMERCIAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA - INVERSIONES VALKOR
SRL.

25 20604524742 CORPORATIVO PERU AGRO ZUTIZA  EMPRESA Régimen Mype
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

w

26 20604552410 INVERSIONES RODRIGUEZ PORRAS EIR.L. Régimen Mype 3

27 20486500400 INVERSIONES ALDAIREIR.L. Régimen Mype 3

28 20605133437 INVERSIONES KAOTA EMPRESA INDIVIDUAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA

29 20605265708 TRANSPORTES H & O FENIX EMPRESA INDIVIDUAL DE Régimen Mype 3
RESPONSABILIDAD LIMITADA

30 20605582436 INVERSIONES & NEGOCIACIONES HNOS DIAL EMPRESA Régimen Mype 2
INDIVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

TOTAL, POBLACION 89

Nota: Muestra la Relacion de empresas confiteras del distrito de Huancayo, informacion proporcionada por SUNAT.

4.6. Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos

4.6.1. Técnica de recoleccion de datos

Nos recuerdan Hernandez y Mendoza (2018) que recolectar datos
implica desarrollar un plan detallado de procedimientos que nos lleven a

recolectar datos con un proposito especifico. (p.226).

En este estudio se utilizara el método de encuesta para recoger

informacion sobre las variables de estudio.

Tabla 5.
Técnicas e instrumento de recoleccion de datos.
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FUENTES TECNICAS INSTRUMENTOS
Primarias Encuesta Cuestionario
Secundarias Revision documental Guia de revision documental

Nota: Muestra las técnicas e instrumentos utilizados para la recoleccion de datos estadisticos

A. Fuentes primarias

a. Encuesta:

Carrasco (2017) define como método de investigacion social
para la indagacion, exploracion y obtencion de datos a través de
preguntas formuladas a los sujetos que conforman la unidad de analisis

del estudio de investigacion. (p.314).

La utilizacion del cuestionario obligaba a comunicarse

directamente con los representantes de las empresas de confiterias.

B. Fuentes secundarias

b. La revision documental.

Que seglin Vara (2015) es un método cualitativo de recogida de
datos utilizado, entre otras cosas, en la investigacion bibliografica

historica y exploratoria. (p.310).

Los registros del estudio se evaluaron minuciosamente

utilizando este método.
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4.6.2. Instrumento de recoleccion de datos

segun Vara (2015) son las herramientas fisicas que el investigador

utiliza para recopilar y conservar los datos. (p.195).

A. Fuentes primarias

a. Cuestionario

Un cuestionario, segin Herndndez y Mendoza (2018), consiste
en un conjunto de preguntas pertenecientes a una o mas variables a
medir. Se requiere congruencia con el planteamiento del problema y la

hipotesis. (p.250).

Se compone de preguntas creadas para la muestra en cuestion,
formada por representantes de las empresas de confiteria, y aplicadas a

cada caracteristica en una escala de Likert.

B. Fuente secundaria

b. Guia de revision documental:

Segun Torrealba (2016), la guia de revision documental permite
recopilar datos e informacion de fuentes documentales para utilizarlos

en un trabajo de investigacion.
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4.6.2. Validez y confiabilidad

4.6.2.1. Validez

La validez se define como el grado en que la medida refleja
con precision el rasgo, caracteristica o dimension que pretende medir,
segun Torre, referenciado por Valderrama (2019). Existen diferentes
niveles de validez, por lo que es importante definir el tipo de variable
de la prueba. Validez de contenido, de constructo y de criterio.

(p.206).

Bajo esa misma linea el autor determina tres tipos de validez
de contenido entre validez de contenido, criterio y constructo. Por lo
que segun Valderrama (2019) la validez de contenido define hasta qué
punto los elementos se parecen al contenido completo que se va a
medir. En otras palabras, la consulta debe ser relevante para las partes

constituyentes de los indicadores. (p.206).

Tres metoddlogos y expertos en la materia han validado los

items utilizados en este estudio de investigacion.

Tabla 6
Relacion de validez de expertos
Experto Grado Opinion
académico
Callupe Marcelo, David Maestro Favorable
Diaz Urbano, Richard Victor Doctor Favorable
Valentin Elias, Leonel Martin Maestro Favorable

Nota: Datos de expertos que validaron los instrumentos de medicion.
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4.6.2.2. Confiabilidad

Como lo define Valderrama (2019) la confiabilidad es se
considera que un instrumento es fiable o digno de confianza si arroja
sistematicamente los mismos resultados cuando se utiliza en distintas
ocasiones [...], cuando se evalua, el instrumento se administra a la

misma muestra de sujetos, [...]. (p.215).

El 15% de la poblacion se utilizd como muestra piloto en el
presente estudio porque mantenian algunas caracteristicas con la

muestra de estudio pero que no formaban parte de ella.

Variable 1: Analisis Financiero

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido 15 100,0
Excluido® 0 0
Total 15 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las
variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach N de elementos
,806 18




Variable 2: Rentabilidad economica

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido 15 100,0
Excluido® 0 0
Total 15 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las
variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de

Cronbach N de elementos
810 18
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Visto los resultados, el coeficiente determina respecto a la

variable analisis financiero una confiabilidad de =0,806 y en relacion

a la variable rentabilidad econdmica, muestra una confiabilidad de

0=0,810, determinando una confiabilidad alto, por tanto,

instrumento debe ser aplicado.

4.6.2. Trabajo de campo

el

Naupas et al. (2018) el trabajo de campo es una accion planificada que

el investigador emprende para recopilar informacion. Una vez conocidas las

unidades de muestreo de las que se van a recoger los datos. (p.413).

El trabajo de campo consistio en recopilacion de informacion

estadistica a través de la aplicacion de encuesta a los representantes de las

empresas confiteras entre los que se incluyeron gerente general, contador y
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asistente contable; pero previo a ello se tuvo que coordinar la fecha y hora para

la toma del cuestionario, con los resultados en mano se procedid a seleccionar

y tabular en una computadora.

Tabla 7
Distribucion del trabajo de campo
Ne Descripcién Fecha Hora e
encuestados
1cacio 3082022
1 akfzcigon de encuesta al grupo 1, del | 03/08/2022 10930 i 20
2 1cacio p) 2022
2 .;Xll.)l;lciglon de encuesta al grupo 2, del | 10/082022 10-00 am 20
3 :-;\Fiilcg%ién de encuesta al grupo 3, del | 17/08/2022 10-00 2m 20
. 10 p) 2022
2 ?{)l:lcgcglon de encuesta al grupo 4, del | 28/08/2022 10-00 am 2

Nota:

Se muestra la aplicacion de las encuestas a los representantes de las empresas confiteras.

4.7. Técnicas de procesamiento y analisis de datos

4.7.1. Técnicas de procesamiento de datos

Terminado el trabajo de campo, se tiene un conjunto de informacion

estadistica con el que se dio respuesta al problema de investigacion, bajo ese

argumento se tomo las técnicas propuestas por Valderrama los cuales son

cuatro (4) tipos de técnicas, que fueron empleados en este caso, conforme se

detalla:

a.

Mediante la consistencia: Valderrama (2019) manifiesta que esta técnica
esta relacionada con “la utilizacion de técnicas que va permitir depurar los

datos innecesarios o falsos proporcionados por algunos encuestados”.

Su aplicacion permitié depurar los resultados del trabajo de campo,
seleccionar las respuestas plasmadas en las encuestas por los

representantes de las empresas confiteras del distrito de Huancayo; por
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haberse identificado borrones, incoherencias, interrogantes que no fueron

respondidas.

b. Clasificacion de la informacion: Segin Valderrama (2019) es la etapa
fundamental del tratamiento de datos. Se realizara con el fin de categorizar
los datos utilizando la distribucion de frecuencias de las variables

dependientes e independientes.

Al utilizarlo, se podian crear tablas de frecuencias basadas en
limites superiores e inferiores y los datos se podian agrupar en funcion de

coémo se midieran las variables de la investigacion.

c¢. Tabulacion de datos: Valderrama (2019) establece que esta técnica “nos
permitira organizar los datos en categorias y dimensiones; concretamente,
podremos anotar cuantas veces se ha repetido una categoria o distribucion
para llegar al total de la muestra. Tras esta tabulacion se utilizaran

programas de analisis estadistico.

Este método facilit6 la investigacion al ayudar a preparar, guardar
en una base de datos informatica y vaciar en SPSS vs. 25 los resultados

obtenidos.

4.7.2. Analisis estadistico descriptiva

A efectos de procesar la informacidon obtenida se siguieron los siguientes
procedimientos:
- Se realizd una revision de la literatura académica sobre los registros

documentales.
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- Se elaboraron los siguientes instrumentos para recoger la informacion.

- Utilizando el juicio profesional, se validé la aplicabilidad de los

instrumentos.

- Para fijar la fecha y hora de realizacion de la encuesta, trabajamos con los

responsables de las empresas de confiteria.

- Los empleados de las empresas de confiteria recibieron los instrumentos

(cuestionario).

- Para tabular los resultados de la encuesta se utilizd el programa estadistico

SPSS v.25.

4.7.3. Analisis estadistico inferencial

- Se contrasto las hipotesis a efectos de aprobar o rechazar, analisis que se

realizé a través el valor de Z.

Aspectos éticos de la Investigacion

El articulos 27 y 28 del Reglamento General de Investigacion de la Universidad
Peruana los Andes sirvieron de fundamento para el desarrollo de la tesis. La
construccion del proyecto siguid la ética de la investigacion, por lo que doy fe de su

apego a las normas y principios éticos en la investigacion.
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Capitulo V

V. Resultados
5.1. Descripcion de resultados

5.1.1. Explicacion de los resultados de la variable andlisis financiero y sus

dimensiones.

5.1.1.1. Resultado de la variable Analisis Financiero

Tabla 8
Andlisis de la variable Andlisis Financiero en las empresas confiteras del

Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 5 5,62
Casi nunca 4 4.49
A veces 28 31.46
Casi siempre 46 51,69
Siempre 6 6.74
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 3
Andlisis de la variable Andlisis Financiero en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.

Porcentaje

Munca Casl nunca A veces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 8 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

A la vista de los resultados de la Tabla 8 y la Figura 3, el 10,11% de los
encuestados afirma que no es capaz de evaluar los datos contables, econdmicos
y financieros de la empresa mediante el analisis financiero; mientras que el
31.46% de encuestados sefialan a veces a través del andlisis financiero evaluan
periddicamente la estructura econdmica, financiero de la empresa para tal
objetivo aplican métodos, técnicas e instrumento financieros (ratios
financieros) a efectos de interpretar la situacion en la que se encuentra y en
base a ello tomar la mejores decisiones en beneficio de la empresa; el 58.43%
de encuestados manifiestan casi siempre y siempre mediante el analisis
financiero evaluan la situaciéon de la empresa tanto contable, econémica y

financiera.
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Zambrano (2017) significa “descomponer el todo en sus elementos; asi
como realizar el estudio minucioso, severo, critico, riguroso, exhaustivo sobre
la situacion financiera de una empresa mostrado en un estado financiero;

aplicando métodos, ratios financieras que permite interpretar el analisis”.

De lo anterior, el 58.43% de los encuestados afirma que el analisis
financiero periddico ayuda a la empresa a conocer la situaciéon en la que se
encuentra tanto contable, econdémica y financiera, en base a los resultados

tomar decisiones que beneficien a la empresa.

5.1.1.2. Resultados de la dimension Métodos de andalisis financiero

Tabla 9
Analisis de la dimension métodos en las empresas confiteras del Distrito de

Huancayo — 2019.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 6 6,74
Casi nunca 4 4.49
A veces 14 15,73
Casi siempre 27 30,34
Siempre 38 42,70
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 4
Andlisis de la dimension métodos en las empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Porcentaje

MNunca Casi nunca A veces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 9 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Los resultados de la Tabla 9 y la Figura 4 indican que el 11,23% de los
encuestados afirman no utilizar nunca o casi nunca el método vertical para
sugerir nuevas politicas de racionalizacion de costes, gastos y financiacion,
mientras que el andlisis mediante el método horizontal permite identificar
variaciones positivas o negativas en el activo, pasivo y patrimonio de la
empresa; El 15,73% de los encuestados afirma utilizar a veces la técnica
vertical para sugerir nuevas normativas de racionalizacion de costes, gastos y
finanzas, y a veces utilizan el método horizontal para encontrar cambios
positivos y negativos en el activo, el pasivo y los fondos propios; el 73.04%
casi siempre y siempre a través de los métodos vertical y horizontal plantean

nuevas politicas para racionalizar costos, gastos y financiamiento, y a su vez
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identifican las variaciones positivas y negativas en los activos, pasivos y

patrimonio.

Segtin Flores (2019) los procesos utilizados para reducir, separar o
simplificar los datos descriptivos y numéricos que componen los estados

financieros se denominan métodos.

De lo senalado, el 73.04% manifiestan que los métodos ayudan
simplificar, separar y reducir la informacion descriptiva y numérica que
integran los estados financieros, a efectos de medir la relacion en solo periodo

y los cambios originados en distintos ejercicios contables de la empresa.

5.1.1.3. Resultados de la dimension ratios financieros

Tabla 10
Andlisis de la dimension ratios financieros en las empresas confiteras del

Distrito de Huancayo — 2019.

Categorin Frecuencia Porcentaje
Nunca 6 6,74
Casi nunca 3 3,37
A veces 15 16,85
Casi siempre 21 23,60
Siempre 44 49 .44
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.

Figura 5§
Andlisis de la dimension ratios financieros en las empresas confiteras del

Distrito de Huancayo — 2019.
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40
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Porcentaje
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MNunca Casinunca A veces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 10 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Visto los resultados de la tabla 10 y figura 5, el 10.11% de encuestados
manifiestan nunca y casi nunca la empresa realiza el analisis financiero
mediante el ratio de liquidez a efectos de prever el cumplimiento del pago de
sus deudas contraidas a corto plazo, para determina los resultados alcanzados
de las inversiones realizadas y para determinar el nivel de endeudamiento con
el que cuenta la estructura de la empresa; el 16.85% sefialan a veces como parte
del analisis financiero utilizan los ratios para juzgar la capacidad que tiene la
empresa para satisfacer sus obligaciones a corto plazo, para ver los resultados
alcanzados de las inversiones y determinar el nivel de endeudamiento con el
que cuenta la empresa; el 73.04% de encuestados sefialan casi siempre y
siempre andlisis financiero utilizan los ratios para juzgar la capacidad que tiene

la empresa para satisfacer sus obligaciones a corto plazo, para ver los resultados
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alcanzados de las inversiones y determinar el nivel de endeudamiento con el

que cuenta la empresa.

Flores (2019) menciona que los ratios [...], se crean dividiendo un valor
por otro y expresan el valor de una cantidad en funcién de otra. Esto nos
permite comprender cuintas veces esta contenida una magnitud que hemos

introducido en el denominador y en el numerador.

De lo mencionado, el 73.04% sefialan que los ratios lo utilizan para
juzgar la capacidad que tiene la empresa para satisfacer sus obligaciones a corto
plazo, para ver los resultados alcanzados de las inversiones y determinar el

nivel de endeudamiento con el que cuenta la empresa.

5.1.1.4. Resultados de la dimension Interpretacion de andlisis

Tabla 11
Andlisis de la dimension interpretacion de andlisis en las empresas confiteras

del Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 8 8,99
Casi nunca 3 337
A veces 28 31,46
Cast siempre 38 42,70
Siempre 12 13,48
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 6
Andlisis de la dimension interpretacion de andlisis en las empresas confiteras
del Distrito de Huancayo — 2019.

Porcentaje

MNunca Casi nunca Aveces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 9 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Visto los resultados de la tabla 11 y figura 6, el 12.36% de encuestados
respondieron nunca y casi nunca el andlisis financiero permite interpretar y
conocer la situacion real de la empresa, no muestra los resultados obtenidos del
financiamiento externo y el uso de recursos internos, no permite medir los
beneficios o inconvenientes de un determinado nivel de endeudamiento; el
31.46% de encuestados manifiestan a veces a traves del analisis financiero
interpretan y llegan conocer la situacion real de la empresa, los resultados
obtenidos del financiamiento externo e interno y los beneficios o
inconvenientes de un determinado nivel de endeudamiento; el 56.18% de
encuestados manifiestan casi siempre y siempre mediante el analisis financiero

interpretan y conocen la situacion real de la empresa, los resultados alcanzados
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producto del financiamiento externo e interno y los beneficios de o

inconvenientes de un determinado nivel de endeudamiento.

Flores (2019) la interpretacion es el proceso de utilizar los datos
contables como punto de partida para conocer los hechos econdémicos de una
empresa, observando e interpretando la capacidad de pago, la estructura

financiera y la capacidad de endeudamiento de la organizacion.

De lo mencionado, el 56.18% de encuestados manifiestan si se hiciera
permanentemente analisis a los estados financieros se conocerian con exactitud
la situacion real relacionado con lo contable, econémico y financiero, nivel de
endeudamiento, entre otros, en base a ello tomar decisiones en beneficio de la

empresa.

Descripcion de resultados respecto a la variable rentabilidad econdmica
5.1.2.1. Resultados de la variable rentabilidad economica
Tabla 12

Analisis de la variable rentabilidad economica en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria

Frecuencia Porcentaje
Nunca 11 12,36
Casi nunca 16 17,98
A veces 21 23,60
Casi siempre 15 16,85
Siempre 26 2921
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 7
Analisis de la variable rentabilidad economica en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.

Porcentaje

Munca Casi nunca A veces Casi siempre  Siempre

Nota: Tabla 12 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Si se observan los resultados de la tabla 12 y la figura 7, el 30,34% de
los encuestados afirma que nunca o casi nunca utiliza el analisis financiero para
determinar la cantidad de bienes vendidos de forma recurrente, cuando la
empresa repone su cuenta de caja, los productos de los ingresos procedentes de
las ventas o si debe aplicar politicas de control para reducir los costes excesivos
asociados a la prestacion de servicios basicos; el 23.60% de encuestados
respondieron a veces el andlisis financiero ayuda determinar la cantidad de
mercaderias vendidas periddicamente, las veces en que la empresa renueva el
saldo de su caja, productos de los ingresos obtenidos por las ventas y permite
aplicar politicas de control para reducir gastos excesivos relacionados con los

servicios basicos; el 46.06% de encuestados manifiestan casi siempre y siempre
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mediante el analisis financiero determinan la cantidad de mercaderias vendidas
periddicamente, las veces en que la empresa renueva el saldo de su caja,
productos de los ingresos obtenidos por las ventas y permite aplicar politicas
de control para reducir gastos excesivos relacionados con los servicios basicos

e incrementar la rentabilidad.

Sanchez (2015) La rentabilidad econdémica o de la inversién es una
medida del rendimiento de los activos de una organizacion durante un periodo

de tiempo especifico, independientemente de como se financien dichos activos.

El 46,06% de los encuestados afirma que el andlisis financiero permite
analizar la capacidad de una empresa para generar beneficios en relacion con

las ventas, los activos y los fondos propios.

5.1.2.2. Resultados de la dimension margen de utilidad

Tabla 13
Analisis de la dimension margen de utilidad en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria

Frecuencia Porcentaje
Nunca 10 11,24
Casi nunca 2 2,25
A veces 30 33,71
Cast siempre 17 19,10
Siempre 30 33,71
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.

Figura 8
Analisis de la dimension margen de utilidad en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.



83

40

30

20

Porcentaje

Munca Casi nunca Aveces  Casisiempre  Siempre

Nota: Tabla 13 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

De acuerdo a los resultados de la tabla 13 y figura 8, el 13.49% de
encuestados respondieron nunca y casi nunca aplican métodos y técnicas
estratégicas para determinar el precio unitario de los productos, tampoco
analizan la rentabilidad que obtendra la empresa por los costos aplicados a cada
unidad vendida y no adicionan al precio del producto los costos incurridos en
fletes, almacenamiento, entre otros, producto a ello desconocen la rentabilidad
que se genera en un determinado periodo; el 33.71% de encuestados
respondieron a veces para determinar el precio unitario de los productos aplican
métodos y técnicas y esto también ayuda a determinar la rentabilidad que
obtendra la empresa por los costos aplicados a cada unidad vendida; el 52.18%
de encuestados casi siempre y siempre aplican métodos y técnicas estratégicas
para determinar el precio unitario de los productos, analizar la rentabilidad que

obtendra la empresa por los costos aplicados a cada unidad vendida,
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adicionandole al precio del producto los costos incurridos en fletes,

almacenamiento, entre otros.

Segun CEUPE (2020) El margen de utilidad es el resultado del precio
de venta unitario del producto o servicio en relacion con el coste unitario de
llevarlo al mercado y satisfacer las demandas de servicio del cliente tras la
venta; en otras palabras, el margen evalta la rentabilidad de las ventas teniendo
en cuenta factores como el volumen de ventas, el precio de venta unitario y el

coste por unidad.

Segun el 52,18% de los encuestados, si se realizara sistematicamente
un andlisis financiero utilizando los métodos y técnicas mencionados, los
precios unitarios de los productos se determinarian con precision, se
examinaria la rentabilidad obtenida por cada producto vendido y los beneficios

obtenidos por estos productos.

5.1.2.3. Resultados de la dimension rotacion de activos

Tabla 14
Andlisis de la dimension Rotacion de activos en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria

Frecuencia Porcentaje
Nunca 6 6,74
Casi nunca 1 1,12
A veces 19 21,35
Casi siempre 16 17,98
Siempre 47 52,81
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 9
Andlisis de la dimension Rotacion de activos en las empresas confiteras del
Distrito de Huancayo — 2019.
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Nota: Tabla 14 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Visto los resultados de la tabla 14 y figura 9, el 7.86% de encuestados
respondieron nunca y casi nunca realizan la verificacion peridédica o constante
de las cuentas por cobrar, por lo que no verifican si las cuentas por cobrar
superan el volumen de las ventas, producto a la falta de control desconocen si
en todo momento disponen de los productos necesarios para la venta y el
nimero de veces que han renovado los productos de la empresa; el 21.35%
respondieron a veces controlan periddicamente la cuentas por cobrar y que si
estos cuentas por cobrar superan el volumen de ventas; el 70.79% de
encuestados respondieron casi siempre y siempre aplican politicas de control a
efectos de conocer el total de las cuentas por cobrar y que si las cuentas por
cobrar son superiores al volumen de las ventas, si se disponen los productos

mas cotizados en el almacén y las veces que estos han sido rotados.
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Wild (2015) La rotacion de activos cuantifica el grado en que las
empresas utilizan sus recursos. Las ventas son el indicador mas pertinente de

la utilizacion de los activos porque son necesarias para obtener beneficios.

En respuesta a la pregunta anterior, el 70,79% de los encuestados
afirman que, si se aplicaran politicas de control, podrian identificar las cuentas
por cobrar que estan a punto de vencer para poder tomar las precauciones
oportunas. También podrian determinar si el importe de las cuentas por cobrar
supera el volumen de ventas y si la empresa dispone de todos los productos

necesarios para la venta a fin de evitar la pérdida del cliente.

5.1.2.4. Resultado de la dimension Gastos generales y salarios

Tabla 15
Analisis de la dimension gastos generales y salarios en las empresas
confiteras del Distrito de Huancayo — 2019.

Categoria Frecuencia Porcentaje
Nunca 5 5,62

Casi nunca 1 1,12
A veces 30 33,71

Casi siempre 21 23,60
Siempre 32 35,96
Total 89 100,00

Nota: Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de Huancayo —
2019.
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Figura 10
Andlisis de la dimension gastos generales y salarios en las empresas
confiteras del Distrito de Huancayo — 2019.
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Nota: Tabla 15 Aplicacion de encuesta a la muestra de estudio, empresas confiteras del Distrito de
Huancayo — 2019.

Interpretacion

Conforme a los resultados de la tabla 15 y figura 10, el 6.74% de
encuestados respondieron nunca y casi nunca realizan andlisis financiero para
determinar los salarios de sus trabajadores conforme al valor de mercado y de
acuerdo a la labor que estos desempefian, no analizan si el costo del local por
el alquiler supera los ingresos obtenidos, afectando la utilidad de la empresa;
el 33.71% de encuestados respondieron a veces aplican andlisis financiero a
efectos de determinar los salarios de los trabajadores, el costo del local por
alquiler, el costo de los servicios basicos, a fin de verificar que no afecten la
utilidad de la empresa; el 59.56% de encuestados respondieron casi siempre y

siempre a través del andlisis financiero determina el monto de los salarios de
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sus trabajadores, el costo que pagan por el alquiler del local y servicios basicos,

con el fin de que no afecta la utilidad de la empresa al cierre de cada ejercicio.

Como lo define Wild (2015) los gastos generales son costes fijos, ya
que cubren aspectos como los salarios, el alquiler y los servicios publicos. Estos
costes tienden a aumentar en épocas de prosperidad, por lo que el estudio debe
tomar nota tanto de su tendencia como de la proporcidon de ingresos que

consumen.

En relacion con todo lo anterior, el 59,56% de los encuestados afirman
que, si se realizara un andlisis financiero al final de cada ejercicio fiscal, serian
plenamente conscientes de los costes gastados en salarios, alquiler de
inmuebles y servicios esenciales, asi como de la medida en que ello repercute

en los beneficios de la empresa.

5.2. Contraste de hipotesis

5.2.1.

Disefio descriptivo correlacional entre variables y dimensiones

5.2.1.1. Correlacion entre las variables analisis financiero y rentabilidad
economica.
A efectos de realizar la correlacion entre ambas variables se utilizo el

coeficiente de correlacion Tau b de Kendall.

Objetivo general

Determinar de qué manera el anélisis financiero se relaciona con la
rentabilidad econdmica en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.
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Tabla 16
Baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion Guilford,
1956.
Valor Significado
<0,20 correlacion ligera: relacion casi insignificante
0,20-0,40 correlacion baja: relacion definida pero pequena
0,40-0,70 correlaciéon moderada: relacién considerable
0,70-0,90 correlacidén elevada; relacion notable
>0,90 correlacion sumamente elevada; relacion muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25.

Tabla 17
Correlacion de la variable andalisis financiero y rentabilidad
economica
Correlaciones
Analisis Rentabilidad
Financiero econémica
Coeficiente de 1,000 811*
Analisis correlacion
Financiero Sig. (bilateral) ,000
Tau_b de N 89 89
Kendall Coeficiente de 811 1,000
Rentabilidad | correlacién
econémica Sig. (bilateral) ,000
N 89 89

**_ La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Nota: Muestra la correlacion de las variables analisis financiero y rentabilidad econdmica.

Interpretacion

El coeficiente calculado, C, es igual o inferior a 0,811, y Ia

significacion bilateral es igual o inferior a 0,000. El coeficiente
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calculado es significativo, y el indice de interpretacion muestra que
indica una asociacion directa.

5.2.1.2. Correlacion entre la variable Andlisis financiero y la dimension
margen de utilidad.

Objetivo especifico N° 1

Determinar como el analisis financiero se relaciona con el margen de

utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019.

Tabla 18
baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion Guilford,
1956.
Valor Significado
<0,20 correlacion ligera: relacion casi insignificante
0,20-0,40 correlacion baja; relacion definida pero pequeiia
0,40-0,70 correlaciéon moderada: relaciéon considerable
0,70-0,90 correlacion elevada: relacion notable
>0,90 correlacion sumamente elevada; relacion muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realizé mediante el software SPSS 25
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Tabla 19
correlacion de la variable andlisis financiero y la dimension margen
de utilidad.
Correlaciones
Analisis Margen de
Financiero Utilidad
Coeficiente de 1,000 ,602°°
Analisis correlacion
Financiero Sig. (bilateral) ) .000
Tau_b
N 89 89
de ]
Coeficiente de ,602** 1,000
Kendall )
Margen de correlacion
Utilidad Sig. (bilateral) ,000
N 89 89

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Nota: Muestra la correlacion de las variables analisis financiero y la dimension margen de
utilidad.

Interpretacion

Coeficiente C determinado es 1= 0.602 y la significancia bilateral es
igual a p=0.000, el coeficiente determinado es significativo, y de
acuerdo con el indice de interpretacion el coeficiente determinado

indica una relacion directa y moderada.

5.2.1.3. Correlacion entre la variable Andlisis Financiero y la dimension
rotacion de activos

Objetivo especifico N° 2

Determinar de qué forma el andlisis financiero se relaciona con la
rotacion de activos en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.
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Tabla 20
Baremo de interpretacion del coeficiente de correlacion Guilford,
1956.
Valor Significado
<0,20 correlacion ligera: relacion casi insignificante
0,20-0,40 correlacion baja: relacion definida pero pequena
0,40-0,70 correlaciéon moderada: relacién considerable
0,70-0,90 correlacion elevada; relacion notable
>0,90 correlacion sumamente elevada; relacion muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realiz6 mediante el software SPSS 25

Tabla 21

Correlacion de la variable analisis financiero y la dimension

rotacion de activos.

Correlaciones
Analisis Rotacién de
Financiero activos

Coeficiente de 1,000 626

Analisis correlacion
Financiero Sig. (bilateral) .000

Tau b
- N 89 89
de -
Coeficiente de ,626* 1,000
Kendall .
Rotacién de correlacion
activos Sig. (bilateral) ,000

N 89 89

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Nota: Muestra la correlacion de las variables analisis financiero y la dimension rotacion de

activos

Interpretacion

Coeficiente C determinado es 1= 0.626 y la significancia bilateral es

igual a p=0.000, el coeficiente determinado es significativo, y de
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acuerdo con el indice de interpretacion el coeficiente determinado

indica una relacion directa y moderada.

5.2.1.4. Correlacion entre la variable andlisis financiero y la dimension
gastos generales y salarios

Objetivo especifico N° 3

Determinar de qué forma el analisis financiero se relaciona con los
gastos generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.

Tabla 22
Barreno de interpretacion del coeficiente de correlacion Guilford,
1956
Valor Significado
<0,20 correlacion ligera: relacion casi insignificante
0,20-0,40 correlacion baja; relacion definida pero pequeiia
0,40-0,70 correlacidon moderada: relacion considerable
0,70-0,90 correlacién elevada; relacion notable
>0,90 correlacion sumamente elevada: relacion muy fiable

Calculo del coeficiente de correlacion

El calculo se realizo mediante el software SPSS 25.



94

Tabla 23
correlacion entre la variable andlisis financiero y la dimension
Gastos generales y salarios

Correlaciones
Analisis Gastos generales
Financiero y salarios
Tau_b Analisis Coeficiente de 1,000 615*
de Financiero correlacion
Kendall Sig. (bilateral) ) .000
N 89 89
Gastos Coeficiente de ,615°° 1,000
generales y correlacion
salarios Sig. (bilateral) ,000
N 89 89

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Nota: Muestra la correlacion de las variables analisis financiero y la dimension gastos
generales y salarios.

Interpretacion

Coeficiente C determinado es 1= 0.615 y la significancia bilateral es
igual a p=0.000, el coeficiente determinado es significativo, y de
acuerdo con el indice de interpretacion el coeficiente determinado

indica una relacion directa y moderada.

5.2.2. Prueba de hipotesis
5.2.2.1. Prueba de hipdtesis de la variable Andlisis financiero y rentabilidad
econdmica.

Hipotesis general

El andlisis financiero se relaciona directamente con la rentabilidad
economica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio

2019.
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Prueba de hipétesis: significancia estadistica
1. Hipétesis nula

Ho = EIl analisis financiero no se relaciona directamente con la
rentabilidad econdmica en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.
Ho:t=0
2. Hipotesis alterna

Ha = El analisis financiero se relaciona directamente con la
rentabilidad econdmica en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.
Ha:t#0
3. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

4. Calculo estadistico

T

2(2N +5)
\’9N(N -1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 11.25.

Donde:

Z critico = 1.96

T=0.811
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Z
I
o0
O

11.25

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Zona de rechazo

-1,96 1,96

5. Toma de decision

Cuando se compara la Z calculada con la Z critica, se observa que
11,25 > 1,96, lo que indica que la Z calculada est4 en la zona de

rechazo positivo.

6. Conclusion

Conclusiones y en base a los resultados de la prueba de hipdtesis,
se acepta la hipotesis Ha porque se puede inferir que existe una
relacion positiva entre la rentabilidad econdomica y el andlisis

financiero.

5.2.2.2. Prueba de hipdtesis de la variable andlisis financiero y la dimension
margen de utilidad.

Hipatesis especifico N° 1

Existe una relacion directa entre el analisis financiero y la mejora del
margen de utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo,

ano 2019.
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Hipotesis nula

Ho = No existe una relacion directa entre el andlisis financiero y la
mejora del margen de utilidad en las empresas confiteras del

distrito de Huancayo, afio 2019.

Ho:t=0

Hipotesis alterna

Ha = Existe una relacion directa entre el analisis financiero y la
mejora del margen de utilidad en las empresas confiteras del

distrito de Huancayo, afio 2019.

Ha:t#0

. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

Calculo estadistico

T

2(2N +5)
J9N(N —1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.35.

Donde:

Z critico = 1.96

7=10.602
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8.35

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Zona de rechazo

-1,96 1,96

5. Toma de decision

Al realizar la verificacion entre Z calculada y Z critica se observa
que 8.35>1.96, en la que se observa que Z calculada cae en la zona

de rechazo positivo.

6. Conclusion

En conclusion, de acuerdo a los resultados de la prueba de hipotesis
se acepta la Hipotesis Ha, por cuanto se concluye que el andlisis

financiero mantiene relacion positiva con el margen de utilidad.

5.2.2.3. Prueba de hipdtesis de la variable andlisis financiero y la dimension
rotacion de activos.

Hipatesis especifico N° 2

El analisis financiero se relaciona directamente con el nivel de rotacion
de activos en las empresas confitera del distrito de Huancayo, afio

2019.

1. Hipdtesis nula
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Ho = El analisis financiero no se relaciona directamente con el
nivel de rotacidon de activos en las empresas confitera del distrito

de Huancayo, afio 2019.

Ho: t=0

. Hipotesis alterna

Ha = El analisis financiero se relaciona directamente con el nivel
de rotacion de activos en las empresas confitera del distrito de

Huancayo, afio 2019.

Ha:t#0

. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

. Calculo del estadistico

_
2(2N +5)
JoNN = 1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.69

Donde:

Z critico = 1.96

7=0.626
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Z
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o0
O

8.69

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Zona de rechazo

-1,96 1,96

5. Toma de decision

Al realizar la verificacion entre Z calculada y Z critica se observa
que 8.69 > 1.96, en la que se observa que Z calculada cae en la zona

de rechazo positivo.

6. Conclusion

En conclusion, de acuerdo a los resultados de la prueba de hipotesis
se acepta la Hipotesis Ha, por cuanto se concluye que el andlisis
financiero esta relacionado de manera positiva con la rotacion de

activos.

5.2.2.4. Prueba de hipdtesis de la variable andlisis financiero y la dimension
gastos generales y salarios.

Hipatesis especifica N° 3

El analisis financiero se relaciona positivamente con la gestion de los
gastos generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de

Huancayo, afio 2019.
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1. Hipétesis nula

Ho = El analisis financiero no se relaciona positivamente con la
gestion de los gastos generales y salarios en las empresas confiteras

del distrito de Huancayo, afno 2019.
Ho:t=0
2. Hipotesis alterna

Ha = El andlisis financiero se relaciona positivamente con la
gestion de los gastos generales y salarios en las empresas confiteras

del distrito de Huancayo, ano 2019.
Ha:t#0
3. Nivel de significancia = 95%, la Z critica = 1.96

4. Calculo estadistico

T

2(2N +5)
J9N(N —1)

Remplazando datos en la formula se tiene Z = 8.53

Donde:

Z critico = 1.96

t=0.615
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Z
I
o0
O

8.53

Zona de
aceptacion

Zona de rechazo

Zo6na de rechazo

-1,96 1,96

5. Toma de decision

Al realizar la verificacion entre Z calculada y Z critica se observa
que 8.53 > 1.96, en la que se observa que Z calculada cae en la zona

de rechazo positivo.

6. Conclusion

En conclusion, de acuerdo a los resultados de la prueba de hipotesis
se acepta la Hipotesis Ha, por cuanto se concluye que el andlisis
financiero esta relacionado de forma positiva con los gastos

generales y salarios.
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Analisis y Discusion de resultados

Trata sobre la comparacion de los hallazgos con los resultados anteriores; el cual permitid
construir juicios criticos sobre la validez y confiabilidad de los resultados obtenidos en el trabajo

de campo, con el cual se dio respuesta a las hipotesis.

Objetivo general; determinar de qué manera el analisis financiero se relaciona con la
rentabilidad econdémica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019, los
resultados de la tabla 17 indican que existe una fuerte asociacion positiva entre el analisis
financiero y la rentabilidad econémica (r= 0,811), resumiendo que el andlisis financiero permite
interpretar la situacion actual de la empresa y elaborar proyecciones a futuro considerando las
consecuencias en todo los escenarios futuros del negocio como en el capital de trabajo, rentabilidad
econdmica, las utilidades, las inversiones, el financiamiento, entre otros; hallazgo que al ser
comparado con los resultados de Medina (2019) en su tesis “Andlisis de los estados Financieros y
la Rentabilidad Economica de las empresas de metal mecanica en la ciudad de Juliaca, Region
Puno 20177, quien sefiala que si realizan un adecuado analisis de los estados financieros se
conoceria con exactitud la capacidad de la empresa para generar ganancias en relacién con sus
ventas, los activos y el patrimonio; obtener ganancias utilidades, flujo de efectivos, maximizar la
rentabilidad econdmica en base a ello tomar decisiones tanto a corto como a largo plazo; por otro
lado, Prieto (2010) menciona al analisis financiero como un proceso que comprende la
recopilacion, interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio; para conocer el comportamiento econdomico y financiero, la
rentabilidad econdémica y financiera, la utilidad y los posibles riesgos que se podrian estar

produciendo a lo largo del ejercicio econdmico.
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Objetivo especifico 1; establecer como el andlisis financiero se relaciona con el margen de
utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019, visto el resultado en la tabla
19, se tiene una correlacidon positiva moderada (r= 0,602), entre analisis financiero y margen de
utilidad, en resumen, el analisis financiero permite aplicar conjunto de técnicas e instrumentos que
ayuda deducir el precio unitario de los productos, la cantidad de mercaderias vendidas
periddicamente, la rentabilidad que se obtiene por cada producto vendido, las utilidades que estos
generan al finalizar el ejercicio econdémico y la prevencion de riesgos relacionado con el giro de
negocio; resultado que al ser contrastado con lo hallado por Supe (2017) en su trabajo de
investigacion titulado: “El analisis financiero y la toma de decisiones en la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Picaihua Ltda”; quien sehala que las herramientas de anélisis financiero permiten tomar
decisiones que ayudan en el futuro a prevenir errores y a corregirlos a tiempo, a vincular la realidad
y la solucién a las probleméticas y errores presentados en la empresa, asimismo Para Alvarez
(2018) el analisis financiero en una empresa puede solicitarse para llevar a cabo una negociacion
entre la empresa y un tercero o para tomar decisiones de direccion y sobre los accionistas de la
empresa; o para generar mayor capital en la empresa, evaluar las situaciones financieras, coordinar
aportes financieros, evaluar la efectividad de la administracion financiera de un proyecto, evaluar

la rentabilidad econdmica y financiera y la utilidad al cierre del ejercicio.

Objetivo especifico 2; senalar de que forma el andlisis financiero se relaciona con la
rotacion de activos en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019, de acuerdo a la
tabla 21 se verifica una correlacion positiva moderada (r= 0,626), entre analisis financiero y
rotacion de activo, en resumen el andlisis financiero como herramienta de control permite
determinar las veces en que la empresa renueva el saldo de su caja, productos de los ingresos

obtenidos por las ventas, el vencimiento de las cuentas por cobrar, verificar si las cuentas por



105

cobrar son superiores al volumen de las ventas, y el numero de veces que han renovado los
productos de la empresa, para establecer conclusiones que permitan tomar decisiones adecuadas;
hallazgo comparado con lo alcanzado por Merino y Herndndez (2016) en su tesis “Analisis
Financiero de la empresa ACRUX C.A Guayaquil 2016, quien concluye que la entidad no cuenta
con un sistema de control interno, procedimientos financieros definida que le permita mantener un
orden en las actividades realizadas a diario, adicional a esto carece de politicas propiamente
estructuradas los cuales no han permitido el desarrollo deseado por sus propietarios y establecidos
en los objetivos organizacionales; ademas Wild (2015) menciona que la rotacion de activos “mide
la intensidad con que las empresas utilizan los activos; entre la medida mas relevante de la
utilizacion de los activos son las ventas, puesto que éstas son esenciales para generar las utilidades

y mejorar la rentabilidad econémica y financiera.

Objetivo especifico 3; senalar de que forma el andlisis financiero se relaciona con los gastos
generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afo 2019, visto el
resultado en la tabla 23 se observa una correlacion positiva moderada (r= 0,615) entre el analisis
financiero y gastos generales y salarios, en conclusion a través del analisis financiero se determina
con exactitud el total de los gastos incurridos por concepto de salario, alquiler de local, servicios
basicos, y en qué porcentaje esto afecta la utilidad y rentabilidad de la empresa; datos que al ser
comparados con lo hallado por Gomez (2017) en su tesis titulado: “Anélisis financiero para la
correcta toma de decisiones en la empresa comercial “Los nevados Cia. LTDA.”, quien concluye
que la utilidad operacional de la empresa se ve afectada por los elevados gastos de administracion
que principalmente corresponden a los sueldos y salarios elevados, ante ello el analisis financiero
a través de sus métodos y herramientas ayuda determinar los gastos administrativos en base a la

proporcidn de los ingresos; asimismo, Wild (2015) sefiala que los gastos generales se consideran
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gastos fijos, porque incluyen partidas como los salarios, alquiler y servicios basicos. Estos gastos
tienden a aumentar, en épocas de prosperidad; el analisis debe prestar atencion tanto a la tendencia
de estos gastos como al porcentaje de ingresos, de tal forma permita apreciar la situacion financiera

actual de la empresa y a través de ello realizar un diagnostico.

De lo expuesto surgieron algunas interrogantes:

(El analisis financiero permite evaluar la situacion financiera actual de la empresa y a

través de ello realizar un diagndstico con proyeccion a futuro?

(El andlisis financiero como herramienta permite evaluar las situaciones financieras,
coordinar aportes financieros, evaluar la efectividad de la administracion financiera de un proyecto

y la rentabilidad?
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Conclusiones

Objetivo General; determinar de qué manera el andlisis financiero se relaciona con la
rentabilidad econdémica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019,
conforme al resultado se ha determinado que existe correlacion positiva elevada entre analisis
financiero y rentabilidad econdmica, de acuerdo al coeficiente de correlacion Tau b de Kendall
1= 0.811, y al realizar la prueba de hipotesis se rechaza la hipotesis nula porque el valor de Z
calculada es mayor que Z critica (11,25 > 1.96) por tanto existe una correlacion positiva
elevada entre analisis financiero y rentabilidad econdmica, por tanto el andlisis financiero
permite calcular las variaciones en los saldos de los estados financieros y sus partidas, asi como
determinar sus porcentajes de cambio; y estudiar las relaciones que existen entre diversos
elementos financieros de un negocio, pertenecientes a un mismo ejercicio; mediante estas
técnicas se entiende y comprende lo que sefialan los estados financieros; asi como analizar y

anticipar riesgos; es decir, permite conocer el estado econémico y financiero de la empresa.

Objetivo especifico 1; establecer como el anélisis financiero se relaciona con el margen de
utilidad en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, ano 2019, de acuerdo a los
resultados se determina una correlacion positiva moderada entre andlisis financiero y margen
de utilidad, segiin muestra el coeficiente de correlacion Tau b de Kendall 7= 0.602, y al realizar
la prueba de hipdtesis se rechaza la hipdtesis nula porque el valor de Z calculada es mayor que
Z critica (8,35 > 1.96); por lo que, el andlisis financiero a través de los métodos y técnicas
permite determinar con exactitud el precio unitario de los productos, analizar la rentabilidad
que se obtiene por cada producto vendido y las utilidades que estos generan al finalizar el

gjercicio.
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3. Objetivo especifico 2; sefialar de que forma el analisis financiero se relaciona con la rotacion
de activos en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019, visto los resultados
se determind que existe una correlacion positiva moderada entre andlisis financiero y margen
de utilidad conforme muestra el coeficiente de correlacion Tau b de Kendall 1= 0.626, al
efectuar la contratacion de hipoétesis se rechaza la hipotesis nula porque el valor de Z calculada
es mayor que Z critica (8,69 > 1.96), por tanto el andlisis financiero como herramienta de
control ayuda llevar un adecuado seguimiento de las cuentas por cobrar que estan por vencerse
y a evaluar si las cuentas por cobrar son superiores al volumen de las ventas, y que, si la
empresa dispone de todos los productos necesarios para la venta, a efectos de no perder al

cliente.

4. Objetivo especifico 3; sefialar de que forma el andlisis financiero se relaciona con los gastos
generales y salarios en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019, los
resultados determinan que existe una relacion entre positiva entre analisis financiero y gastos
generales y salarios conforme muestra el coeficiente de correlacion Tau b de Kendall 1=0.615,
al realizar la prueba de hipoétesis se rechaza la hipdtesis nula puesto que Z calculada es mayor
que Z critica (8,53 > 1.96), el analisis financiero a través de sus técnicas e instrumentos analiza
y deduce los datos contables y financieros de los estados financieros entre ellos los gastos en
las que se incurren por concepto de salario, alquiler de local, servicios basicos, entre otros estén

conforme a la proporcion de los ingresos y al valor de mercado.
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Recomendaciones

El andlisis financiero permite al empresario conocer el rendimiento de la empresa en términos
de capital circulante, dividendos y otros pardmetros econdémicos y financieros; por ello, se
aconseja realizar andlisis periodicos de sus estados financieros utilizando métodos, técnicas y
ratios financieros; esto permitird al empresario comprender la situacion econémica y financiera
de la empresa y tomar decisiones que permitan alcanzar las metas y objetivos fijados; ademas,

se sugiere que los resultados obtenidos en la tesis sean publicados de libre acceso.

El margen de utilidad mide la eficiencia con la que la empresa utiliza sus materiales y mano
de obra para producir y vender productos de forma rentable, por lo que se recomienda verificar
periddicamente el volumen de mercancias vendidas mensualmente, las variaciones que éstas
sufren anualmente respecto al afio anterior y comprobar si el traslado de mercancias forma
parte del coste unitario del producto que venden; de igual forma, se recomienda llevar a delante
estos resultados; puesto que, se considera como modelo para las empresas confiteras del distrito

de Huancayo y de otros lugares.

Se recomienda llevar a cabo andlisis financieros para gestionar eficazmente la rotacion de
efectivo a fin de determinar la eficacia del flujo de caja de la empresa, supervisar
continuamente las cuentas por cobrar que se acercan a su vencimiento y determinar si estas
cuentas superan el volumen de ventas, evaluar si la empresa siempre dispone de los bienes
necesarios para la venta e implantar controles sobre la frecuencia con la que han renovado los
bienes de la empresa a fin de maximizar el potencial comercial; también se sugiere tener
cuidado con los resultados alcanzados, ya que esto conllevara a que estos problemas se

generalicen, en perjuicio de la empresa.
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4. El andlisis financiero permite determinar si los gastos generales, como los salarios de los
empleados, se determinan en funcion del valor de mercado e incluyen todas las prestaciones
sociales obligatorias por ley, si la ubicacion donde una empresa desarrolla su actividad es
adecuada en términos de distribucidon y espacio para atender a los clientes, si el coste del
alquiler del espacio repercute en los ingresos de la empresa y si el uso excesivo de servicios
basicos repercute en el beneficio econdmico; por otro lado, sugerimos futuras investigaciones

en base a los resultados con disefio descriptivo y explicativo.
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“Analisis Financiero y Rentabilidad Econémica en las empresas confiteras. Distrito de Huancayo - 2019”

Problema General

Objetivo

Hipoétesis

Variables Dimensiones

Metodologia

Problema General:

Objetivo General:

Hipoétesis General:

;Qué relacion existe entre el Analisis
financiero y la rentabilidad econémica
en las empresas confiteras del distrito de
Huancayo en el afio 2019?

Determinar de qué manera el analisis
financiero se relacion con la rentabilidad
econémica en las empresas confiteras
del distrito de Huancayo, afio 2019.

El analisis financiero se relaciona
directamente con la rentabilidad
econdémica en las empresas confiteras
del distrito de Huancayo, afio 2019.

Problema Especifico:

Objetivo Especifico:

Hipoétesis Especifico:

;Cémo se relaciona el analisis financiero
con el margen de utilidad en las
empresas confiteras del distrito de
Huancayo, afio 2019?

Determinar como el analisis financiero
se relaciona con el margen de utilidad en
las empresas confiteras del distrito de
Huancayo, afio 2019.

Existe una relaciéon directa entre el
analisis financiero y la mejora del
margen de utilidad en las empresas
confiteras del distrito de Huancayo, afio
2019.

V1. Analisis Financiero

D1. Métodos

I1. Analisis vertical

I2. Analisis horizontal

I3. Analisis especiales

D2. Ratios Financieros

12,1. Ratios de liquidez

12.2. Ratios de Gestion

12.3. Ratios de endeudamiento
D3. Interpretacion  del
Analisis

13.1. Capacidad de pago

13.2. Estructura financiera

13,3. Capacidad de

endeudamiento

Meétodo
- Método general: Cientifico
- Método especifico: descriptivo
- Método hipotético deductivo
- Método estadistico
- Método de analisis
- Método de sintesis

Tipo: Aplicada

Nivel: Correlacional

Disenio

Descriptivo-Correlacional

Dénde:

M = Muestra del estudio.

01 = Analisis Financiero

02 = Rentabilidad Economica.

O = Observaciones.

r = Relaci6n, tau_b de Kendall, entre las
dos variables

V2. Rentabilidad Econémica

Poblacion
N= 115 empresas confiteras




116

¢De qué forma el analisis financiero se
relaciona con la rotacién de activos en
las empresas confiteras del distrito de
Huancayo, afio 2019?

Determinar de qué forma el analisis
financiero se relaciona con la rotacién de
activos en las empresas confiteras del
distrito de Huancayo, afio 2019.

El analisis financiero se relaciona
directamente con el nivel de rotacién de
activos en las empresas confitera del
distrito de Huancayo, afio 2019.

:Como el analisis financiero se relaciona
con los gastos generales y salarios en las
empresas confiteras del distrito de
Huancayo, afio 2019?

Determinar de qué forma el analisis
financiero se relaciona con los gastos
generales y salarios en las empresas
confiteras del distrito de Huancayo, afio
2019.

El analisis financiero se relaciona
positivamente con la gestion de los
gastos generales y salarios en las
empresas confiteras del distrito de
Huancayo, afio 2019.

D1. Margen de Utilidad

14.1. Volumen de venta

14.2. Precio de venta unitario

14,3. Costo por unidad

D2. Rotacién de activos

15.1. Rotacién de efectivo

15,2. Rotacién cuentas por cobrar
15.3. Rotacion de inventarios

D3. Gastos Generales y Salarios
16,1. Sueldos y beneficios laborales
16,2. Alquiler del local

16.3. Servicios basicos

Muestra
N= 89 empresas confiteras

Técnicas
- Encuesta
- Revisién documental

Instrumentos
- Cuestionario

Técnicas de procesamiento y
analisis de datos.

- Técnicas de procesamiento

- Mediante la consistencia

- Clasificacién de la informacién.
- Tabulacién de datos.

- Analisis de datos

- Analisis descriptivo

- _Analisis inferencial
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Variables

D. Conceptual

D. Operacional

Dimensiones

Indicadores

Instrumento

Escala de
valoracion

Vi
Analisis

Financiero

Segun (Alvarez, 2018) el analisis financiero
“se le denomina asi al estudio e
interpretacién que se realiza de la
informacién contable (Estados Financieros)
mediante la utilizacién de métodos, ratios
financieras que permiten realizar un
correcto analisis para diagnosticar la
situacién y perspectivas de la empresa™.

(Ledn , 2019, pag. 239) los métodos “comprenden
el examen de los rubros del estado de situacion
financiera y el estado de resultados integrales, con
la finalidad de determinar las razones criticas de
revision. Esto deben iniciar con el analisis vertical
horizontal y anilisis especial, en ello se debe
tabular los datos contenidos en los estados
financieros presentados por la empresa, de por lo
menos, dos ejercicios gravables™.

D1. Métodos

I1. Analisis vertical

12. Analisis horizontal

I3. Analisis especiales

(Flores, 2019, pag. 187) menciona que “los ratios
[...], expresan el valor de una magnitud en funcién
de otra y se obtienen dividiendo un valor por otro.
De esta forma, también podemos apreciar cuantas
veces estd contenida una magnitud que hemos
puestos en un numerador y en un denominador”.
Los ratios mas empleadas son: ratios de liquidez,
ratios de gestion y ratios de endeudamiento.
Estos ratios permitiran estudiar los recursos propios
v ajenos con los que se financia la empresa™.

D2. Ratios
Financieros

12,1. Ratios de liquidez

12.2. Ratios de gestion

12.3. Ratios de
endeudamiento

Segun el analisis que efectué (Flores, 2019, pag.
141) la interpretacion “consiste en la utilizacion de
datos contables como punto de partida para
descubrir hechos econdémicos relativos un negocio,
en ello se anota e interpreta la capacidad de pago
con el que cuenta la empresa, estructura financiera
y capacidad de endeudamiento”. Los datos
financieros permiten comparar, determinar o medir
las variaciones que se han operado con el tiempo™.

D3.
Interpretacion
del Analisis

13,1. Capacidad de pago

13,2.
financiera

Estructura

13,3. Capacidad de
endeudamiento

v,

Cérdoba (2016) manifiesta que la
rentabilidad econémica “se relaciona con

Segun (CEUPE, 2020) El margen de utilidad “es
una funcién del precio de venta unitario del

14.1. Volumen de venta

Encuesta

Nunca, Cast Nunca,
A Veces, Cast
Siempre, Siempre
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Rentabilidad
Economica

los negocios y corresponde al rendimiento
operativo de la empresa; puesto que mide
por la relacion entre la utilidad operativa,
antes de intereses e impuestos, el margen
de utilidad, rotaciéon de activos, gastos
generales v el activo o la inversion
operativa”. (p.15).

producto o servicio comparado con el costo unitario
de llevar dicho producto o servicio al mercado y
satisfacer las necesidades de servicio de los clientes
después de la venta”. Asimismo, El margen mide el
beneficio obtenido por cada unidad monetaria
vendida. volumen de venta. precio de venta
unitario, costo por unidad; es decir, la rentabilidad
de las ventas™.

D4. Margen de
utilidad

14,2. Precio de venta
unitario

14,3. Costo por unidad

(Wild, 2015, pag. 432) La rotacién de activos “mide
la intensidad con que las empresas utilizan los
activos. La medida mas relevante de la utilizacion
de los activos son las ventas, puesto que éstas son
esenciales para las utilidades™. En casos concretos,
como empresas que acaban de iniciar operaciones o

D5. Rotacion de

15.1. Rotacion de
efectivo

15.2. Rotacién de cuenta
por cobrar

compafiias en desarrollo, el analisis de la rotacién aciives

de efectivo, rotacién de cuentas por cobrar,

rotacién de inventarios t_iene que reconocer que la 153, Rotacién  de
mayor parte de los activos estan dedicados a inventarios

actividades empresariales futuras™.

(Wild, 2015, pag. 432) La mayoria de “los gastos 16,1. Sueldos y
generales son fijos, en buena medida porque estos D6. Gastos beneficios laborales
gastos incluyen partidas como los salarios, el generales y 16.2. Alquiler del local
alquiler y servicios basicos. Estos gastos tienden a salarios

aumentar, en especial en épocas de prosperidad™.

16.3. Servicios basicos
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Variable Dimensiones Indicadores items Indice
1. (El analisis vertical contribuye que la empresa distribuya equitativamente sus activos de acuerdo a las
necesidades financieras y operativas?
I1. Anilisis vertical 2. fMediame el anéligis vertical se determina el peso proporcional que tiene los rubros (cuentas) dentro de
a estructura financiera de la empresa?
3.(El anilisis vertical permite plantear nuevas politicas de racionalizacién de costos, gastos y
D1. Métodos financiamiento?
4. (Aplica el analisis horizontal para determinar el incremento o decremento de los rubros del estado
financiero respecto al afio base?
. Anklia Liokizontl 5. L',Real_iz.a analisis hqr'izontal_d.e lo's Es@adosAFinanciexos a fin de identificar las variaciones positivas o
negativas en los activos, pasivos y patrimonio de la empresa?
6. (El analisis horizontal permite medir los resultados financieros que se obtienen, como consecuencia de
las decisiones tomadas en ejercicios anteriores?
7. (Laempresa realiza el analisis financiero mediante el ratio de liquidez permitiendo prever el cumplimiento
12,1. Ratios de liquidez del pago de sus deudas contraidas a corto plazo?
8. ;El analisis financiero permite determinar qué proporcion de deudas de corto plazo son cubiertas por
) elementos del activo? Nunca, Casi Nunca,
V1. D2. Ratios 9. i{Mediante el analisis financiero su representada identifica la proporcién de los gastos respecto a los
- . ingresos generados de las ventas? A Veces, Cast
Analisis financieros 12,2. Ratios de gestion 10. ;A través del analisis financiero su representada determina los resultados alcanzados de las inversiones
financiero realizadas?

12.3. Ratios de endeudamiento

11. ;Los ratios de endeudamiento permite evaluar qué porcentaje de sus actividades econémicas depende
de sus acreedores?

12. ;Mediante el analisis financiero su representada determina el nivel de endeudamiento con el que cuenta
la estructura de la empresa?

D3. Interpretacion

de analisis

I3,1. Capacidad de pago

13. ;La empresa analiza e interpreta la capacidad de pago para cumplir oportunamente las deudas de su
representada?

14. ;Los ingresos obtenidos producto de la explotacién de la actividad, son suficientes para cubrir las
obligaciones con terceros?

13,2. Estructura financiera

15. (El analisis financiero permite interpretar y conocer la situacion real de la estructura financiera de la
empresa?

16. (En la estructura financiera se muestra los resultados obtenidos del financiamiento externo y el uso de
recursos internos?

13,3 Capacidad de
endeudamiento

17. (Mediante el analisis financiero mide el grado de participacion de los acreedores en el financiamiento
de la empresa?

18. (El analisis financiero permite medir los beneficios o inconvenientes de un determinado nivel de
endeudamiento?

Siempre, Siempre
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V.

Rentabilidad
Econoémica

D4. Margen de
utilidad

14.1. Volumen de venta

1. (A través del analisis financiero su representada determina la cantidad de mercaderias vendidas
periédicamente?
2. (Su representada aplica controles periédicos, para determinar las variaciones producidos en las ventas

respecto a ejercicios anteriores?

14,2. Precio de venta unitario

iSu representada aplica métodos y técnicas estratégicas para determinar el precio unitario de los
productos?

;Los precios de las ventas unitarias trae consigo el incremento o aumento de los ingresos?

14,3. Costo por unidad

¢Analiza la rentabilidad que obtendra la empresa por los costos aplicados a cada unidad vendida?

;Adiciona al precio de los productos los costos incurridos en fletes, almacenamiento, entre otros?

D5. Rotacion de
activos

15.1. Rotacién de efectivo

S CIERNES

(El analisis financiero permite determinar las veces en que la empresa renueva el saldo de su caja,
productos de los ingresos obtenidos por las ventas?

;La rotacién de efectivo ayuda a la determinar qué tan eficiente es el flujo de caja de la empresa?

15,2. Rotacién de cuenta por cobrar

(Existe una vigilancia constante y efectiva sobre el vencimiento de las cuentas por cobrar?

10

. (El saldo de cuentas por cobrar superan el volumen de ventas de la empresa?

15.3. Rotacién de inventarios

11.

:La empresa dispone en todo momento de los productos necesarios para la venta?

12

. (Lleva un control del nimero de veces que han renovado los productos de la empresa?

D6. Gastos
generales y salarios

16.1. Sueldos y beneficios laborales

13.

¢Determina los sueldos de sus trabajadores conforme al valor de mercado, y de acuerdo a las funciones
que estos desempefian?

14

. (Establece los beneficios laborales de sus trabajadores conforme estipula la ley?

16,2. Alquiler del local

15

. ¢(El local en el cual se desarrolla la actividad, es la adecuada para captar mayor clientela, y como
resultado maximizar ingresos?

16.

(El monto que paga por el alquiler del local, no supera los ingresos obtenidos?

16.3. Servicios basicos

17.

¢Un analisis financiero permite aplicar politicas de control para reducir gastos excesivos relacionados
con los servicios basicos?

. (El consumo de manera descontrolada de los servicios basicos afecta la utilidad de la empresa?

Nunca, Cast Nunca,
A Veces, Casit
Siempre, Siempre
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Anexo 4: El instrumento de investigacion y constancia de su aplicacion

UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

CUESTIONARIO

Mediante el presente cuestionario, me presento ante Usted, a fin de que dé respuesta a las preguntas formuladas, esta informacion
relevante servira para el desarrollo de la tesis titulada: “Analisis Financiero y Rentabilidad Economica en las empresas
confiteras. Distrito de Huancayo - 2019”, el que permitira medir las variables de estudio y probar 1a hipotesis, por tal proposito
acudo a Ud. Para que a pelando a su buen criterio de respuestas con toda honestidad; quedando agradecida (o) por su intervencion.

Instrucciones: Por favor, lea cuidadosamente cada una de las preguntas, y marca una sola respuesta que considere la correcta

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 - 5

Consentimiento Informado

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por: Bach. Karina Milagros Alcocer Lara. He sido informado
(2) de que 1a meta de este estudio es desarrollar un trabajo de investigacion

Me han indicado también que tendré que responder las preguntas del cuestionario, lo cual tomara aproximadamente 15
minutos. Reconozco que 1a informacion que yo provea en el trabajo de esta investigacion es estrictamente confidencial v no sera
usada para ningin otro proposito fuera de este estudio sin mi consentimiento. He sido informado de que puedo hacer preguntas
sobre el proyecto en cualquier momento y que puedo retirarme del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio
alguno para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me sera entregada, v que puedo pedir informacion sobre los
resultados de este estudio cuando éste haya concluido.

Titulo del cuestionario: ANALISIS FINANCIERO

CASI A CASI
PREGUNTAS NUNCA NUNCA | VECES | SIEMPRE SIEMPRE

1. ;El analisis vertical contribuye que la empresa distribuya
equitativamente sus activos de acuerdo a las necesidades
financieras y operativas?

2. ;Mediante el analisis vertical se determina el peso
proporcional que tiene los rubros (cuentas) dentro de la
estructura financiera de la empresa?

3. (El analisis vertical permite plantear nuevas politicas de
racionalizacion de costos, gastos v financiamiento?

4 ;Aplica el analisis horizontal para determinar el
incremento o decremento de los rubros del estado
financiero respecto al afio base?

5. {Realiza analisis horizontal de los Estados Financieros a
fin de identificar las variaciones positivas o negativas en
los activos, pasivos v patrimonio de la empresa?

6.;El analisis horizontal permite medir los resultados
financieros que se obtienen, como consecuencia de las
decisiones tomadas en ejercicios anteriores?

7. (Laempresarealiza el analisis financiero mediante el ratio
de liquidez permitiendo prever el cumplimiento del pago
de sus deudas contraidas a corto plazo?

8. (El analisis financiero permite determinar qué proporcion
de deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del
activo?
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PREGUNTAS

NUNCA

CASI
NUNCA

VECES

CASI
SIEMPRE

SIEMPRE

9. ({Mediante el analisis financiero su representada identifica

—

la proporcion de los gastos respecto a los ingresos
generados de las ventas?

10. ;A través del analisis financiero su representada

determina los resultados alcanzados de las inversiones
realizadas?

11.

(Los ratios de endeudamiento permite evaluar qué
porcentaje de sus actividades economicas depende de
sus acreedores?

12.

(Mediante el analisis financiero su representada
determina el nivel de endeudamiento con el que cuenta
1a estructura de la empresa?

13.

(La empresa analiza e interpreta la capacidad de pago
para cumplir oportunamente las deudas de su
representada?

14. ;Los ingresos obtenidos producto de la explotacion de la

actividad, son suficientes para cubrir las obligaciones
con terceros?

15. ;El analisis financiero permite interpretar y conocer la

situacion real de la estructura financiera de la empresa?

16. ;En la estructura financiera se muestra los resultados

obtenidos del financiamiento externo y el uso de
recursos internos?

17. ;(Mediante el analisis financiero mide el grado de

participacion de los acreedores en el financiamiento de
la empresa?

18. ;El analisis financiero permite medir los beneficios o

inconvenientes de un determinado nivel de
endeudamiento?

Gracias por su colaboracién
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ANEXO 5: INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

CUESTIONARIO

Mediante el presente cuestionario, me presento ante Usted, a fin de que dé respuesta a las preguntas formuladas, esta informacion
relevante servira para el desarrollo de la tesis titulada: “Analisis Financiero y Rentabilidad Econémica en las empresas
confiteras. Distrito de Huancayo - 20197, el que permitira medir las variables de estudio v probar 1a hipotesis, por tal propdsito
acudo a Ud. Para que a pelando a su buen criterio de respuestas con toda honestidad; quedando agradecida (o) por su intervencion.

Instrucciones: Por favor, lea cuidadosamente cada una de las preguntas, v marca una sola respuesta que considere la correcta

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 B 5
Consentimiento Informado

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por: Bach. Karina Milagros Alcocer Lara. He sido informado
(a) de que la meta de este estudio es desarrollar un trabajo de investigacion

Me han indicado también que tendré que responder las preguntas del cuestionario, lo cual tomara aproximadamente 15
minutos. Reconozco que la informacion que yo provea en el trabajo de esta investigacion es estrictamente confidencial y no sera
usada para ningin otro proposito fuera de este estudio sin mi consentimiento. He sido informado de que puedo hacer preguntas
sobre el proyecto en cualquier momento y que puedo retirarme del mismo cuando asi lo decida, sin que esto acarree perjuicio
alguno para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me sera entregada, v que puedo pedir informacion sobre los
resultados de este estudio cuando éste haya concluido.

Titulo del cuestionario: RENTABILIDAD ECONOMICA

CASI A CASI
PREGUNTAS NUNCA NUNCA | VECES | SIEMPRE SIEMPRE

1.;A través del analisis financiero su representada
determina la cantidad de mercaderias vendidas
periodicamente?

2.;Su representada aplica controles periodicos, para
determinar las variaciones producidos en las ventas
respecto a ejercicios anteriores?

3. ;Su representada aplica métodos y técnicas estratégicas
para determinar el precio unitario de los productos?

4. ;Los precios de las ventas unitarias trae consigo el
incremento o aumento de los ingresos?

5. (Analiza Ia rentabilidad que obtendra la empresa por los
costos aplicados a cada unidad vendida?

6. ;Adiciona al precio de los productos los costos incurridos
en fletes, almacenamiento, entre otros?

7. (El analisis financiero permite determinar las veces en que
la empresa renueva el saldo de su caja, productos de los
ingresos obtenidos por las ventas?

8. ;La rotacion de efectivo ayuda a la determinar qué tan
eficiente es el flujo de caja de 1a empresa?

9. ;Existe una vigilancia constante y efectiva sobre el
vencimiento de las cuentas por cobrar?

10. ;El saldo de cuentas por cobrar superan el volumen de

ventas de la empresa?

11. ;La empresa dispone en todo momento de los productos

necesarios para la venta?
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PREGUNTAS

NUNCA

CASI
NUNCA

VECES

CASI
SIEMPRE

SIEMPRE

12. ;Lleva un control del nimero de veces que han renovado
los productos de 1a empresa?

13. ;Determina los sueldos de sus trabajadores conforme al
valor de mercado, v de acuerdo a las funciones que estos

desempefian?

14. ;Establece los beneficios laborales de sus trabajadores
conforme estipula la ley?

15. (El local en el cual se desarrolla la actividad, es la
adecuada para captar mayor clientela, y como resultado
maximizar ingresos?

16. ;El monto que paga por el alquiler del local, no supera
los ingresos obtenidos?

17. ;Un analisis financiero permite aplicar politicas de
control para reducir gastos excesivos relacionados con
los servicios basicos?

18. (El consumo de manera descontrolada de los servicios
basicos afecta la utilidad de la empresa?

Gracias por su colaboracién



Anexo 5: Confiabilidad y validez del instrumento

Confiabilidad del instrumento

Escala de fiabilidad de la variable: Analisis Financiero

Estadisticas de total de elemento
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los resultados financieros que se
obtienen, como consecuencia de las
decisiones tomadas en ejercicios
anteriores?

Varianza de Alfa de
Mediade escala  escalasiel  Correlacion total Cronbach si el
sielelemento elementoseha deelementos  elemento se ha
se ha suprimido suprimido corregida suprimido

1. ¢ El analisis vertical contribuye que la 65,20 47171 ,453 793
empresa distribuya equitativamente sus

activos de acuerdo con las necesidades
financieras y operativas?

2. jMediante el andlisis vertical se 64,60 44,257 123 176
determina el peso proporcional que

tiene los rubros (cuentas) dentro de la

estructura financiera de la empresa?

3. ¢El analisis vertical permite plantear 65,07 50,352 122 815
nuevas politicas de racionalizacion de

costos, gastos y financiamiento?

4. jAplica el analisis horizontal para 64,93 49,495 ,255 ,805
determinar el incremento o decremento

de los rubros del estado financiero

respecto al afio base?

5. ¢Realiza andlisis horizontal de los 65,13 50,410 199 807
Estados Financieros a fin de identificar

las variaciones positivas 0 negativas en

los activos, pasivos y patrimonio de la
‘empresa?

6. ¢ El analisis horizontal permite medir 64,87 50,552 ,079 ,820



7. iLa empresa realiza el andlisis
financiero mediante el ratio de liquidez
permitiendo prever el cumplimiento del
pago de sus deudas contraidas a corto
plazo?

65,20

45,600

,536

,788

8. (El andlisis financiero permite
determinar qué proporcion de deudas
de corto plazo son cubiertas por
elementos del activo?

64,73

45210

,589

784

9. ;Mediante el andlisis financiero su
representada identifica la proporcion de
los gastos respecto a los ingresos
generados de las ventas?

65,40

48,543

,267

,805

10. ;A través del andlisis financiero su
representada determina los resultados
alcanzados de las inversiones
realizadas?

65,27

44,924

584

784

11. (Los ratios de endeudamiento
permite evaluar qué porcentaje de sus
actividades econémicas depende de
sus acreedores?

12. {Mediante el andlisis financiero su
representada determina el nivel de
endeudamiento con el que cuenta la
estructura de la empresa?

65,00

64,87

42,857

45,981

715

,661

74

183

13. ¢La empresa analiza e interpreta la
capacidad de pago para cumplir
oportunamente las deudas de su
representada?

65,13

47,124

476

792

14. ;Los ingresos obtenidos producto
de la explotacion de la actividad, son
suficientes para cubrir las obligaciones
con terceros?

64,93

52,495

-,015

817

15. (El andlisis financiero permite
interpretar y conocer la situacion real de
la estructura financiera de la empresa?

65,40

47,686

,530

91

126
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16. ;En la estructura financiera se 65,20 51,743 ,008 823
muestra los resultados obtenidos del

financiamiento externo y el uso de

recursos internos?

17. {Mediante el andlisis financiero 65,47 43,267 720 74
mide el grado de participacion de los

acreedores en el financiamiento de la

empresa?

18. (El andlisis financiero permite 65,47 49,410 270 ,804
medir los beneficios o inconvenientes

de un determinado nivel de

endeudamiento?




Confiabilidad del instrumento

Escala de fiabilidad de la variable: Rentabilidad economica

Estadisticas de total de elemento

Media de escala
si el elemento

se ha suprimido

Varianza de
escala si el
elemento se ha

suprimido

Correlacion total
de elementos

corregida

Alfa de
Cronbach si el
elemento se ha

suprimido

1. (A través del andlisis financiero su
representada determina la cantidad de
‘mercaderias vendidas periédicamente?
2. ;Su representada aplica controles
periddicos, para determinar las
variaciones producidos en las ventas
respecto a ejercicios anteriores?

3. ¢Su representada aplica métodos y
técnicas estratégicas para determinar el
precio unitario de los productos?

4. ;Los precios de las ventas unitarias
trae consigo el incremento o aumento de
los ingresos?

5. ;Analiza la rentabilidad que obtendra
la empresa por los costos aplicados a
cada unidad vendida?

6. ¢ Adiciona al precio de los producto los
costos incurridos en fletes,
‘almacenamiento, entre otros?

7. ¢El  andlisis financiero  permite
determinar las veces en que la empresa
renueva el saldo de su caja, productos de
los ingresos obtenidos por las ventas?

8. ;La rotacion de efectivo ayuda a la
determinar qué tan eficiente es el flujo de
caja de la empresa?

9. ¢Existe una vigilancia constante y

efectiva sobre el vencimientos de las

_cuentas por cobrar?

65,400

65,600

66,067

65,800

65,733

65,667

65,333

65,333

65,467

43,686

38,829

42,067

41314

37,781

40,381

44524

42,238

43,695

,345

,621

,261

,540

,562

443

,284

,330

,283

,805

,786

811

,195

,789

798

,808

,805

,807

128
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10.;,El saldo de cuentas por cobrar
superan el volumen de ventas de la
empresa?

11. ¢;La empresa dispone en todo
momento de los productos necesarios
para la venta?

66,067

65,667

40,210

39,238

428

556

799

,790

12. ;Lleva un control del ndmero de
veces que han renovado los productos de
la empresa?

13. (Determina los sueldos de sus
trabajadores conforme al valor de
mercado, y de acuerdo a las funciones
que estos desempefian?

65,600

65,333

41,400

46,952

421

- 157

.800

828

14. ;Establece los beneficios laborales
de sus trabajadores conforme estipula la

ley?

65,133

41,552

418

.800

15. ¢El local en el cual se desarrolla la
actividad, es la adecuada para captar
mayor clientela, y como resultado
maximizar ingresos?

65,667

38,952

,665

,785

16. ¢ El monto que paga por el alquiler del
local, no supera los ingresos obtenidos?

65,800

42,029

237

814

17. ¢Un andlisis financiero permite
aplicar politicas de control para reducir
gastos excesivos relacionados con los
servicios basicos?

65,667

40,667

416

,800

18. (El consumo de manera
descontrolada de los servicios basicos
afecta la utilidad de la empresa?

65,600

40,971

,468

797




Validez de los instrumentos a través de juicio de expertos

ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION
Planilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacion tributaria™ que hace
parte de la investigacion: “Analisis Financiero ¥ Rentabilidad Econdmica en las empresas confiteras.

Distrito de Huanecayo - 20197, La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos
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Ficha informe de evaluacion a cargo del experto
Cuestionario 1: titulo: “Anilisis Financiero v Rentabilidad Economica en las empresas confiteras. Disinto de Huancayo -

2019

Variable: Anilisis Financiero

DIMENSION

IEM

SUFHTENCLL

[ OHERENCIA

RELEVANCIA

CLARIBAD

EVALUACION S
CUALITATIVA o
POR_ITEMS

VAL HINES

L. ;El analisis vertical contribuye que
la cmpresa distnbuya
cquitativamente  sus  actives  de
scuerdo o las necesidades financicras
¥ operativas?

su valiosa colaboracion.
Nombres vy apellidos del juez: David Callupe Marcelo.
Formacion académica: Contador Pablico
Areas de experiencia profesional: Contabilidad General, Contabilidad Gubernamental, Tributacion.
Tiempo: 20 afos Cargo actual: Docente.
Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items seglin corresponda.

adecuadas

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR
SUFICIENCIA 1. No cumple con ¢l critenio I. Los items no son suficientes para medir la dimension
Los items que pertenecen [2. Nivel bajo 2. Los items miden algln aspecto de la dimensidn, pero
A una miema dimeneién [3- Mivel modecado no corresponden de la dimensidn total
bastan para obtener fa . Mivel alto P.Se deben lincn:nl'lf.'nt'ar alglinos items para poder
S evaluar la dimensidén completamente
medicidn de esta K. Los items son suficientes
CLARIDAD 1. No cumple con el enteno L. El 1item no es claro
El item se comprende [2. Nivel bajo 2.El item requiere muchas modificaciones o una
ficilmente, es decir, su [3. Nivel moderado modificacion muy grande en el uso de las palabras de
sintdctica y semantica son 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacion de las

IMISMAs

B.Se requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item

t. El item es claro, tiene semantica v sintaxis adecuada.

COHERENCIA 1. Mo cumple con el enterio 1. El item no tiené relacidn ldgca con la dimension
El item tiene relacion 2. Nivel bajo 2.El item tiene una relacibn tangencial con la
logica con la dimensitn o 3. Nivel moderado dimension.
indicador  que estd (4. MNivel alo 3. El item tiene una relacion moderada con la dimension
mdiendo que esta midiendo

K. El item se encuentra completamente relacionado con

la dimensidn gue esta midiendo.

RELEVANCIA 1. No cumple con el enterio. 1. El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la
El ftem es esencial o [2. Nivel bajo medicion de la dimension,
importante, ¢s decir debe 3. Nivel moderado [2. El item tiene alguna relevancia, pero otro ftem puede
ser incluido M. Nivel alto estar incluyendo lo que mide éste.

. El item es relativamente importante

K. El item es muy relevante y debe ser incluido

2 ;Mediante el anilisis vertical se
determina el peso proporcional que
tieme los rubros (cuentas) dentro de
la estructurn financiera de Ia
empresa?

3. ;El analisis vertical permite plantear
nucves politicas de racionalizacion
de costos. gastos y financiamicato?

DI. Métodos | 4 jAplica el analisis honzontal pars
determinar el incremento o
decremento de los rubros del estado

financiers respecto al afio base?

3. ;Realiza analisis honzontal de los
Estados Fmancieros a  fin  de
identificar las vanaciones positivas o
negativas en los activos, pasivos ¥
pairimonio de la empresa?

6. . El analisis horizontal permite medir
los resultados financieros que se
obticnen, como consecuencia de las
decisiones tomadss en ejercicios
anteriores?

T.;ln empresa realiza el analisis
financiero  mediante ¢l b de
biquidex permitiendo  prever el
cumplimicnte  del pago de sus
deudas contraidas a corto plaze?

£ ;El endlisis {manciero  permite
determinar qué propoercion de deudas
de cormo plazo son cubiertas por
elementos del activo?

9. ;Mediante el analisis financiero su
representada identifica la proporcion
de los gastos respecto a los mgresos

D0 Sation gencrados de las ventas?

fi i - =
e Lk ;A traves del analisis financicro su

representada determina los
resultados  alcanzados  de  las
mversiones realizadas?

11 JTne mtine de endesdamientn
permite evaluar qué porcentaje de
1 actividades coonomicas
depende de sus screedores?

2. ;Mediante el analisis financiero su
representada determima el nivel de
endeudamicnto con el que cucnta la
estructura de s empresa”




D3
Interpretacion
de andlisis

. ;La empresa analiza e interpreta la

copacidad de pago para cumplir
oportunamente las deudas de su
representada?

;Lo ingresos. obtenidos producto
de la explotacion de ln actividad,
son suficientes para cubnr las
obligaciones con terecros?

. (El analisis financiers  permite

interpretar v conocer by sitwacion
real de la estructura financiera de la
empresa?

. ¢En la estructurs financiera se

muestra los resultados obtemdos
del financiamiento extemo y el uso
de recursos internos?

. (Mediante ¢l anilisis financicro

mide el grado de participacion de
los acreedores en el financiamiento
de |a empresa?

. (El andlists financiero  permite

medir los benefioes o
inconvenicntes de un determinado
nivel de endendamiento?
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ANEXO 6

VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacion tnibutaria” que hace
parte de la investigacion: “Andlisis Financiero v Rentabilidad Econdmica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 2019”. La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos

su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: David Callupe Marcelo.
Formacion académica: Contador Piblico
Areas de experiencia profesional: Contabilidad General, Contabilidad Gubernamental, Tributacion.

Tiempo: 20 afies Cargo actual: Docente.

Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda.

EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS

4 4

4

4

Fuente: tomado del libro Validez y Confiabilidad de instrumentos de investigacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por eriterios y items, tomando como medida de tendencia central: la moda.

al

Calificacitn: I. Nocumple con el cniteno

2. Nivel bajo

3. Nivel moderado
4. Nivelalo

Validez de contenido
Cuadro 1
Evaluacidn final
Experio Grado académico i E""“‘:‘;‘:Lh e
Maesio Davi Callpe Marcelo | Moestoen Tiuactny Palfca | 45 Nivel ato

Sello y Firma:

MAT. 08-1115 GCPY

e i
;'@::Em\mtﬂlupe!hﬂh

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

SUFICIENCIA
Los items que pertenceen
a una misma dimension
bastan para obtener In
medicion de esta

1. No cumple con ¢l eriterio
2. Nivel bajo

5. Nivel moderado

4. Mivel alto

3

4. Los items son suficientes

. Los items no son suficientes para medir la dimension

. Los items miden alpin aspecto de la dimension, pero
no corresponden de la dimension total

.Se deben incrementar algunos items para poder
cvaluar la dimension completamente

CLARIDAD

El item sc comprende
facilmente, es decir, su
sinldclica y semantica son
adecuadas

. No cumple con ¢l enteno
. Nivel bajo

Nivel moderado

4. Nivel alio

e b

b

Lo

4. El item es claro, iene semantica v sinfaxis adecuada.

- El ttem no es claro

-El item requiere muchas modificaciones o una
modificacion muy grande en el uso de las pelabras
de scuerdo con su significado o por la ordenacion de
Ias mismas

.8e requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item

COHERENCIA

El item tene relacion
logica con la dimension o
indicador  que  estd
midiendo

- No cumple con el enteno
vel bao

Nivel moderado

Nivel alto

P =

1
2

3

4. El item se encuenira completamente relacionado con

2.El ftem tiene una relacion tangencial con la

- El item no tiene relacion logica con I dimension
dimension.
(El item fiene una relacion moderada con la

dimension que esta midiendo

Ia dimension que esta midiendo.

RELEVANCIA

El item es csencial o
importante, es decir debe
ser incluido

. No cumple con ¢l crteno.

1

2. Nivel bajo

3. Nivel moderado
4. Nivel alio

%

3

4. Elitem es muy relevante y debe ser incluido

2. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede

. El item puede ser climinado sin que se vea afectadn
Ia medicion de la dimension.

estar ncluyendo lo que mide éste.
-El item es relativamente imponanie




Ficha informe de evaluacién a cargo del experto
Cuestionario 1: titulo: “Anilisis Financiera v Rentabilidad Econdmica en las empresas confiteras. Distnto de Huancayo -

20147

Variable: Rentabilidad Econdmica

DIMENSION

EM

SUFICTENCLA

[OHERENT A

RELEVANCIA

CLARIDAD

EVALUACION
CUALITATIVA
POR FTEMS

DBSER-
VAUHINES

D4, Margen de
utilidad

L ;A través del analisis financiero su
representadn determing la cantidad
de  mercaderias vendidas
periodicamente?

2 ;Su representada aplica controles
periodicos, parn  determinar  las
variaciones producidos en las ventas
respeclo @ gjercicios anteriores?

3. ;Su representada aplica métodos v
técnicas estratégicas para determinar
el precio unitario de los productos?

4. ;Los precios de las ventus unitarias
trac consigo o incremento o
aumento de los ingresos?

5. ;Analiza la  rentabilidsd que
obtendra la empresa por los costos
aplicados a cadn unidad vendida?

6. ;Adiciona al precio de los products
los costos meurridos en fletes,
almacenamicnto, entre otros?

DA. Rotacidn
de activos

T.;El analsis financiero  permite
determinar las veces en que la
empresa renieva el saldo de su caja.
productos de los mgresos obtemdos

rlas ventas?

. ;La rotacion de efectivo ayuda a la
determinar qué tan eficiente s el
flujo de caja de la cmpresa”

9. ;Existe una vigilancia constante y
clectiva sobre el vencimientos de las
cucntas por cobrar?

10, (El saldo de cuentas por cobrar
superan el volumen de ventas de la
empresa?

1. jLa cmpresa dispone en todo
momente  de  los  productos
necesarios para la venta?

12. ;Lleva un control del nimero de
veces que han renovado los
productos de la empresa?

Dé. Gastos
generales v
salarios

13, ;Determma los sueldos de sus
trabajadores conforme al valor de
mercado, v de acuendo a las

funciones que estos desempedian?

14. ; Establece los beneficios laborales
de sus tebajpdores  conforme
cstipiila la ley?

15. ; El locul en el cual se desarmolla la
sctividad, s la adecuads  para
captar mayor clientela, y como

resultado maximizar ingresos?
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L6. ;El monto que paga por el alquiler
del local, no supera los ingresos 4 4 4 3
obtenidos?

17. jUn analisis financiero permite
aplicar politicas de control para
reducir gastos excesIivos 4 4 4 4
relacionados  con los  servicios
bdsicos?

[8.;El consumo de manera
descontrolada de los  servicios
bisicos afecta la utilided de la

empresa?

EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS

Fuente: tomado del libro Validez y Confiabilidad de mstrumentos de mvestigacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por eriterios v items, tomando como medida de tendencia central:

Calificacion: No cumple con el enteno

la moda.

L

2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivelalo

Validez de contenido
Cuadro 1
Evaluacion final
ron Evaluacidn
Experto Grado académivo fiasiis Calificacion
Maesiro David Callupe Marcelo | Meesto en Trutaciony Poftca 18 Nivel atto

Sello y Firma:

{ g CPC Dasid Callipe Masecks
MAT. 081115 QCPY




ANEXO 6
HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el mstrumento “Fiscalizacion tributana™ que hace
parle de la mvestigacion: “Andlisis Financiero vy Rentabilidad Econdmica en las empresas confliteras.
Distrito de Huancayo - 2019". La evaluacion de los mstrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utihzados cficientemente. Agradecemos
su vahosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juce: David Callupe Maelo.

Formacion académica: Contador Publico

Areas de experiencia profesional: Contabilidad General, Contabilidad Gubernamental, Tributacion.
Tiempo: 20 afios Cargo actual: Docente.

Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA
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De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

adecusdas

SUFICIENCIA 1. No cumple con ¢l cnteno 1. Los items no son suficientes para medir la dimens:on

Los items gue pertenecen 2. Nivel bajo 2. Los items muden algin aspecto de la dimensian, pero

& und misma. dimensien | 3- Nivel moderado no corresponden de la dimensian total

Bt jars, ‘ohifoicr 4. Nivel altio LT} bc ldchn;n d;ncrl:r?‘!usmar al_gl.ur_l.u& Jl.c-ms para poder
i) evaluar la dimension completamente

medicion de esta 4. Los ttems son suficientes

CLARIDAD 1. No cumple con el eritena 1_El stem no es claro

El item se comprende | 2. Mivel bajo 2.El item requicre muchas modificaciones o una

facilmente, es decir. su | 3. Nivel moderado modificacson muy grande en ¢l uso de las palabras

sintactica y semintica son | 4. Nivel alto de acuerdo con su significado o por [a ordenacion de

las mismas

3. 8e requiere uny modificecion muy especifica de
algunos de los términos del item

4. El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.

COHERENCIA

El item tieme relacion
logica con la dimension o
indicador  que esta
midiendo

1. Mo cumple con ¢l enteno
2. Nivel bajo

3. Nivel moderado

4. Nivel alto

1. El siem no tiene relacion logica con fa dimension

2.El item tiene una relacion isagencial con la
dimension.

3.El item tiene una relacion moderada con la
dimension que esta madiendo

4. El item se encuentra completamente relacionado con
In dimension que esta midiendo,

RELEVANCIA

El item es csencial o
imporiante, es decir debe
ser incluido

1. No cumple con ¢l enteno.

3

2. Nivel bajo
3. Nivel moderado
4. Nivel alto

1. El item puede ser eliminado sin que se ven afectada
la medicion de la dimension.

2. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede
estar incluyendo lo que mide éste.

3. El item es relativamente importante

4. El item es muy relevante y debe ser incluido

EVALUACION OBSER
SUFICIENCIA COHERENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD | CUALITATIVA VACTONES
PREGUNTAS POR TTEMS :
51 NO 51 NGO 5L N 51 M

I.;Usted reahza planificacion de los

resultados. ccondmicos que pretende | X X X X

oblener en un cjercicio econdmico?
2. ;Usted emplen politicas de cobranza X X X X

par las ventas otorgados al crédito? .
3. ;Cuenta con un control que le permite

saber cudl es el producto con mayor | X X X X

demanda por parte de sus clientes?
4. ;ldemifica mensualmente el periodo de

rotacion  de  los  productos  que | X X X X

comercializa?
5.;Tiene conocimiento  acerca  del

Ecrl.udc de rDl:'LL'l-t'II'I dF los mfm[anc-ﬂ_i X X X X

e su empresa; cs decir, que tiempo sc
demora en vender sus productos?

Observaciones (precisar s1 hay suficiencia):
Evaluacion final por el experto: por eriterios y items, tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacion: 1. Mo cumple con cl criterio

2. Nivel bajo

1, Nivel moderado
4. Nivel ale

Validez de contemido
Cuadro 1
Evaluacion final
Experto Grado académico i E“'““‘_'_:'I'm e
Maestro David Callupe Marcelo | Maestro én T??S“QF"" y Politica 18 Nivel alto

Sello y Firma:

|
)

;.I,' o~ J.//;
A (Fy%

s 1 "
:@)cn: David Cillupe Mareels
MAT, 081115 GeBg




ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION
Planilla Juicio de Expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacion tributaria” que hace
parte de la investigacion: * Andlisis Financiero y Rentabilidad Ecendmica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 20197, La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos
su valiosa colaboracion.

Nombres y Apellidos del juez: LEONEL MARTIN VALENTIN ELIAS

Formacion académica: MAESTRO EN TRIBUTACION Y POLITICA FISCAL

Areas de experiencia profesional: TRIBUTACION

Tiempo: 12 afios Cargo actual: Docente

Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segln corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR

SUFICIENCIA

Los items gue pertenecen

1. No cumple con el enteno . Los items no son suficientes para medir la dimension
2. Nivel bajo Los items miden algiin aspeeto de la dimension, pero
3. Nivel moderado no corresponden de la dimension total

4. Nivel ako .Se¢ deben incrementar algunos items para poder
evaluar la dimension completamente

T

& una misma dimension
bastan para obtener la

=

meracita g gst K. Los items son suficientes

CLARIDAD 1. No cumple con ¢l enteno 1. Elitem no es claro

El item se comprende [2. Nivel bajo 2.El dtem requiere muchas modilicaciones o una
facilmente, es decir, su [3. Nivel moderada modificacion muy grande en el uso de las palabras de
sintictica y semintica son 4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
adecuadas mismas

3. 8e requiere una medificacibn muy especifica de
algunos de los términos del item

4. El item es claro, tiene semintica v sintaxis adecuada.
COHERENCIA 1. No cumple con el cnterio 1. El item no tiene relacion logica con la dimensién
El item tiene relacion [2. Nivel bajo 2.El item tiene wna relacidn tangencial con la
Iogica con la dimensiin o 3. Nivel moderado dimension,
indicador  que  estd | Nivel alto [3. El item tiene una relacidn moderada con la dimension
mudiendo que esta midiendo

K. El item se enceentra completamente relacionado con

la dimensidn que estd midiendo.

RELEVANCIA 1. No cumple con el enterio. 1. El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la
El item es esencial o 2. Nivel bajo medicidn de la dimension.
importante, es decir debe [3. Nivel moderado 2. El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede
ser includo M. Nivel alto estar incluyendo lo que mide éste.

3. El item es relativamente importante

f. El item es muy relevante v debe ser includo

Ficha informe de evaluacién a cargo del experto

Cuestionario 1: titulo: “Anilisis Financiero vy Rentabilided Econdmica en las empresas confiteras. Distnto de Huancayo -

2019

Variable: Anélisis Financiero
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DIMENSION

ITEM

SUFICIENCIA

FONERENCIA

RELEVANCIA

CLARIDAD

EVALUACION

CUALITATIVA

PO ITEMS

OESER-
VAUHINES

D1. Métods

1. ;El analisis vertical contribuye que
la empresa distribuya
equitativamente  sus  activos  de
euerdo o las necesidades financierns
v operativas?

ALTO

iMcdante el anilsis vertical sc
determina ¢l peso proporcional que
tiene los rubros (cuentas) dentro de
la estructura  financiera de In

empresa?

ALTO

3. ;El unalisis veriical permite plantear
nuevas politicas de rucionalizacion
de costos. gastos v financiamienta?

ALTO

4. ;Aplica ¢l andlisiz horizontal pam
determinar el  moremente o
decremento de los rubros del estado
financiero respecto al afio base?

ALTO

5. Realizn pnalisis horizontal de los
Estados  Financieros a  fin de
identificar las vanaciones positivas o
negativas en los activos, pasivos ¥
patrimonio de la empresa?

ALTO

6. El unalisis horizontal permite medir
los resultados financicros que se
obtienen, como consecuencia de las
decisiones lomadas  en ejercicios
anteriores?

ALTO

D2, Ratios
financicros

7.;)la empresa realiza el analisis
financiero mediante el ratio de
hiquidez  permitiendo  prever el
cumplimienio  del pago de sus
deudas o idas a corto plazo?

ALTO

§.;El amilisis financiern  permite
determinar qué proporcidn de dendas
de corto plazo son cubiertas por
clementos del activo?

ALTO

9. ;Mediante el snalisis financiero su
representads identifica la proporcidn
de los gastos respecto a los ingresos
generados de las ventas?

ALTO

10, ;A traves del anahisis financieno su
representada determina los
resultados alcanzados  de las
inversiones realizadas?

ALTO

11 jLos matos de endeudamiento
permite cvaluar qué porcentaje de
sus  actividades  economicas
depende de sus acreedores?

ALTO

I

Medinte el anilisis financiero su
representada determina el nivel de
endeudamiento con el que cuenta la
estructura de ls empresa?

ALTO




D3,
Interpretacién
de anilisis

. {La cmpresa analizi ¢ interpreta la

copacidad de pago para cumplie
oportunamente las deudas de su
represeniada’

4 ALTO

. ;Los ingresos obtenidos producto

de la explotacion de la actividad,
son suficientes para cubrir las
obligaciones con terceros?

4 ALTO

. ;El andlisis  financiers  permite

interpretar ¥ conocer I situncion
real de la estructura financicra de la

cmpresa’

4 ALTO

;En la estructura financiera se
mugstra los resultados obtenidos
del financiamiento extemo ¥ el uso
de recursos internos?

4 ALTO

. iMediante el analiss financiern

mide ¢l grado de participacion de
los acreedores en el fmanciamiento
de la empresa?

4 ALTO

. ;El anilisis  financiers  permite

mdir los beneficios o
inconvenientes de un determinado
nivel de endendamiento?

4 ALTO

EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS

ALTO

Fuente: tomado del libro Validez v Confiabilidad de instrumentos de investigacion: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por eriterios y items, tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificaciin: I. Mo cumple con el cnterio

2. Nivel bajo

3. Nivel moderado
4. Nivel alio

Validez de contenido
Cuadro |
Evaluacion final
i . Evaluscidn
Experte Grado académico ftprms Calificacién
MTRO. CPC. LEONEL MARTIN MAESTRO EN TRIBUTACION Y 18 ALTO
VALENTIN ELIAS POLITICA FISCAL =

Sello v Firmu:
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ANEXO 6

VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION

Planilla Juicio de Expertos

Respetado jucz: Usted ha sido scleccionado para evaluar ¢l instrumento “Fiscalizacion tnibutaria™ que hace
parte de la investigacion: *“Anilisis Financiero y Rentabilidad Econdmica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 2019™. La evaluacion de los nstrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados cficientemente. Agradecemos

su valiosa colaboracion.

Nombres y Apellidos del jucz: LEONEL MARTIN VALENTIN ELIAS
l:'orrn.aciérl académica: MAESTRO EN TRIBUTACION Y POLITICA FISCAL

Areas de experiencia profesional: TRIBUTACION

Tiempo: 12 afios Cargo actual: Docente
Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES
De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

SUFICIENCIA
Los items que pertenccen
a una misma dimension
bastan pura oblener la
medicion de esta

. No cumple con ¢l cntenio

Nivel bajo

A Lk b =

L. Los items no son suficientes pura medir la dimension

2. Lo= items miden algiin aspecto de la dimension, pero
no corresponden de la dimension total

3.5e deben incrementar algunos items para poder
evaluar la dimensién completamente

4. Los items son suficientes

midicndo

CLARIDAD 1. No cumple con ¢l eritenio L. El item no es claro
El item se comprende | 2. Nivel bajo 2.El item requicre muchas modificaciones o una
ficilmente, es decir. su | 3. Nivel moderado modificacion muy grande en el uso de las palabras
sintictica y semantica son | 4. Nivel alto de scuerdo con su significado o por la ordenacién de
adecuadas Izs mismas

3. 8e requiere una modificacion muy especifica de

algunos de los términos del item

4. El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada
COHERENCIA 1. No cumple con el criterio 1. El stem no tiene refacion logica con la dimension
El item tiene relacion | 2. Nivel bajo 2.El ftern tiene una relacion tangencial con la
logica con la dimension o | 3. Nivel moderado dimension.
indicador  que  esta | 4. Nivel alto 3.El item tiene une relacion modersda con la

dimension que esta midiendo
4. Elitem se encucatra completamente relacionado con
Ia dimension que esta midiendo.

RELEVANCIA

El ftem es esencial o
importanic, es decir debe
ser incluido

Nivel bajo
Nivel moderado
Nivel alto

o

Mo cumple con ¢l enterio.

1

2

3

- El item puede ser clinunado sin gque se vea afectada
Iz medicion de la dimension.

. Elitem ticne alguna relevancia, pero otro item pucde
estar incluyendo In que mide éste.

- Elitem es relativamente importante

4. El item es muy relevante v debe ser incluido
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Ficha informe de evaluacion a cargo del experto

Cuestionario 1: titulo: “Anilisis Financiero y Rentabilidad Econdmica cn las empresas confiteras, Distrite de Huancayo - 6. (El monto que paga por cf alquiler _
2019 del local, no supera los ingresos 4 4 4 4 ALTO

obtemd

Variable: Rentabilidad Economica Ty T -
17, ;Un analsis financiero  permite

aplicar politicas de control para

EVALUACION DESER- reducir gastos CXCCSIVOS 4 4 4 4 ALTO
DIMENSION s SUPHTENCIA PomeRescis | merevasens | coamman | cuacmarva | R0 3 R
POR FTEMS relacionados con  los - servicios
1. ;A través del analisis financicro su basicas?
dn:'!:lrtscnudndd-cfcr.mlm la f’“:li:ddii 4 4 4 4 ALTO 18. ;El  consumo  de mancra
T YEul descontrolads de los  servicios 4 4 4 4 ALTO
peritdicamentc? . bisicos afects la utilidad de la g
2. ;Su representada aplica controles empresa?
periodicos.  para  determinar  las -

L ; 4 4 4 4 ALTO y - - : ;
variaciones producidos en las ventas EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS ALTO
respecto a ejercicios anteriores?

3. ;Su representada aplica métodos v

D4, Margen de técnicas cstratégicas pars detcrminar 4 4 4 4 ALTO Fuente: tomado del libro Validez v Confiabilidad de instrumentos de mvestigacion: Luis F. Mucha Hospinal
utilicad el precio unitario de los productos?

4. jLos precios de las ventas unitarias " Evaluacion linal por el experto: por criterios y items, iomando como medida de tendencia central: la moda.
trae  consigo el incremento o 4 4 4 4 ALTO
sumento de los ingresos?

5 ;Analiza la  remtabilided  que Calificacion: Y N.D cumpl.r con ¢l cniteno
obtendri la empresa por los costos 4 4 4 4 ALTO 2. Nivel bajo
aplicados a cada unidad vendida? 3. Nivel moderado

6. jAdiciona al precio de los producto 4. Mivel alto

los  costos  incurridos en  fletes, 4 4 4 4 ALTO
almacenamiento, entre otros?

.¢El analisis financiero  permite
determinar los veces en que I
empresa renueva el saldo de su caja. 4 4 4 4 ALTO Cuadro 1
productos de los ngresos obtenidos
por las ventas?

iLa rotucion de efectivo ayuda a la
determinar qué tan cficiente o= el 4 4 4 4 ALTO . Evaluacion

flujo de caja de la empresa? Experts Grado académico finiiia Calificacién

Validez de contenido

-~

Evaluacion final

9. ;Existe una vigilancia constante y N
D5, Rotacidn cfectiva sobre el vencimientos de las 4 4 4 4 ALTO MTRO. CPC. LEONEL MARTIN MAESTRO EN TRIBUTACION Y
de activos cuentas por cobrar? VALENTIN ELIAS POLITICA FISCAL

1 (El saldo de cuentss por cobrar
superan cl volumen de ventas de la 4 4 4 4 ALTO
cmpresa’

1. jLa empresa dispone en todo Sello y Firma:
momento  de los  productos 4 4 4 4 ALTO
necesanos para la venta?

12, ;Lleva un contral del nimero de
veees que han removado  los 4 4 4 4 ALTO
productos de In empresa?

13, (Determma los sucldos de sus / Lep
trabajudores conforme al valor de 4 4 4 4 ALTO “ﬁ"f‘ﬁ%‘m

nocEwte

18 ALTO

mercado, ¥ de acuerdo a las

funcrones que estos desempefian?

D, Gastos 14. ;Establece los beneficios laborales

generales ¥ de sus trabajadores conforme 4 4 4 4 ALTO

salarios cstipula la ley?

15, ;El local en el cual se desarrolla la
actividad, es Ia. adecuada para 4 4 4 4
captar mayor clientela, v como

resultado maximizar ingresos?

ALTO




ANEXO 6
HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el mstrumento “Fiscalizacion tributaria”™ que hace
parte de la investigacion: “Andlisis Financiero y Rentabilidad Econdémica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 2019, La evaluacion de los instrumentos ¢s de gran relevancia para lograr que
sean validos ¥ que los resuliados obtenidos a partir de estos sean utihzados eficientemente. Agradecemos
su valiosa colaboracion.

Nombres y Apellidos del juez: LEONEL MARTIN VALENTIN ELIAS
Formacién académica: MAESTRO EN TRIBUTACION Y POLITICA FISCAL

Areas de experiencia profesional: TRIBUTACION

Tiempo: 12 afios Cargo actual: Docente
Institucion: UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES.

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

SUFICIENCIA

bastan pura obtener la
medicion de esta

No cumple con el enteno

- Los ftems no son suficientes para medir la dimens:on

[

L
Los items gue pertenceen | 2. Nivel bajo - Los items miden algiin aspecto de la dimension, pero
1 iie e Simcisds, | 3 .\"wr:l moderado no mrrteapo.ndcn de la dimensidn total

4. Nivel alto 3.5e deben incrementar algunos items para poder

evaluar la dimension completamente
4. Los items son sulicientes

adecundas

CLARIDAD L. No cumple con ¢l cnteno 1. El stem no es claro

El item se comprende | 2. Nivel bajo 2.El item requicre muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su | 3. Nivel moderado modificacién muy grande en el uso de lss palabras
sintictics y semintica son | 4. Nivel alio de acuerdo con su significado o por le ordenacién de

Ins mismas

-Se requicre una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item

4. Elitem cs claro, tiene seméntica v sintaxis adecuada.

]

COHERENCIA

No cumple con el criterio

1. Elitem no ticne relacion logica con la dimensién

1.
El item tienc relacion | 2. Nivel bajo 2.El item tiene una relacion tangencial con la
lagica con la dimension o | 3. Nivel moderado dimension.
indicador  que esta | 4. Nivel alto 3.El item tienc una relecion moderada con le

midiendo dimension que esta midiendo
4. Elitem se encuentra completamente relacionado con
I dimension que esta midiendo.
RELEVANCIA 1. Mo cumple con ¢l cnteno. 1. El item puede ser chminado sin que se ven afeclada
El item es csencial o | 2. Nivel bajo la medicion de la dimension.
importante, cs decir debe | 3. Nivel moderado 2. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede
ser inclusdo 4. Nivel alto cstar inchuyvendo lo gue mide éste.

3. Elitem cs relativamente importante
4. Elitem cs muy relevante v debe ser incluido
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EVALUACTON OHSER
SUFICIENCIA COHERENCIA | RELEVANCTA | CLARIDAD | CUALITATIVA VACIONES
PREGUNTAS POR ITEMS
51 O 51 it 51 NO 51 i1}
I.;Usted realizu planificacion de los
resultados econdmices que pretende 4 4 4 4 ALTO
oblener en un gjercicio economice”
2. ;Usted emplea politicas de cobranza 4 4 4 4 ALTO
por las ventas otorgados al crédito?
3. ;Cuenta con un control que le permite
saber cual es el producto con mayor 4 4 4 4 ALTO
demanda por parte de sus clientes?
4. ;ldentifica mensualmente ¢l periodo de
rotaciin. de los  productos que 4 4 4 4 ALTO
comercializa?
5.;Tiene conocimiento  acerca  del
penindo de rotacion de los inventarios a 4 & 4 ALTO
de su empresa; es decir, que tiempo se i
demora en vender sus productos?

Ohservaciones (precisar si hay suficiencia):

Calificacidn: 1
2. Nivel bajo
3. Nivel moderado
4. Nivel alio

. No cumple con el eriterio

Validez de contenido

Cuadro 1
Evaluacion final

= Evaluacion
Experto Grado académico fscis Calificacién
MTRO. CPC. LEONEL MARTIN MAESTRO EN TRIBUTACION Y = P
VALENTIN ELIAS POLITICA FISCAL G 4

Selio v Firma:

Evaluacion final por el experto: por criterios y items, tomando como medida de tendencia central: la moda.




ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION
Planilla Juicio de Expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacion tributaria™ que hace
parte de la investigacion: *Anailisis Financiero v Rentabilidad Econémica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 2019”. La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados eficientemente. Agradecemos
su valiosa colaboracion.

Nombres y apellidos del juez: Dr. Richard Victor Diaz Urbano

Formacion académica: Contador Piblico / Economista,

Areas de experiencia profesional: Financiero — Tributario — Contabilidad Gubernamental

Tiempo: 25 afios SUNAT  Cargo actual: Docente / Auditor

Institucion: SUNAT - UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items seglin corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR

SUFICIENCIA
Los items que pertenecen
a una misma dimension

1. No cumple con el cnteno . Los items no son suficientes para medir la dimension
2. Nivel hajo . Los items miden algiin aspecto de la dimensidn, pero
3. Nivel moderado 1o corresponden de la dimension total

1. Nivel alto .Se deben incrementar algunos items pata poder
evaluar la dimensidn completamente

|1=]

3

bastan para obtener la
medicion de esta

K. Los items son suficientes
CLARIDAD 1. Ne cample con el cnteno 1. El itein no es claro
El item se comprende [2. Nivel bojo P.El item requiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su |3. Nivel moderado madificacion muy grande en el uso de las palabras de
sinfactica y semantica son (4. Nivel alto acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
adecuadas MISas

B.Se requiere una modificacién muy especifica de

algunos de los términos del item

M. El item es claro, tiene semantica vy sintaxis adecuada.
COHERENCIA 1. Ne cumple con el enteno 1. Elitem no tiene relacidn 1ogica con la dimension
El item tene relacidn 2. Nivel byjo 2.El item tiene una relacibn tangencial con la
ldgica con la dimension o (3. Nivel moderado dimension.
indicador  que  estd (4. Nivel alto B. Elitem tiene una relacitn moderada con la dimension

midiendo que estd rmdiendo
K. El item s¢ encuentra completamente relacionado con
la dimension gue esth midiendo.

RELEVANCIA 1. Ne cumple con el enteno,
El item es esencial o (2. Nivel bayjo

importante, es decir debe 3. Nivel moderado

ser incluido H. Nivel alto

. Elitem puede ser eliminado sin que se vea afectada la
medicidn de la dimension.

El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede
estar mcluyendo lo que mide éste.

. El itetn es relativamente importante

K. El item es muy relevante v debe ser incluido

T3

=

Ficha informe de evaluacion a cargo del experto

Cuestionario 1: titulo: “Andlisis Financiera v Rentabilidad Economica en las empresas confiteras. Distrito de Huancayo -

2019

Variable: Analisis Financiero

138

DIMENSION

TTEM

SUFIIERTIA

[OHEMENCIA

RELEVANCIA

CLARIDAD

EVALUAUIN
CUALITATIVA
PMOR ITEMS

OBSER-
VACHONES

D1 Mitodos

1. ;El anahsis vertical contnbuye que
Ia empresa distribuya
cquitativamente  sus  activos  de
acterdo o las necesidades financicras

2

v operativas?

2 Medunte el snilisis vertical se
determina el peso proporcional que
tiene los rubms (cuentas) dentro de
la estructura financiera de la
empresa’

3_;El anilisis vertical permite plantear
nuevas politicas de racionalizacion
de costos, gastos v fmanciamicnio?

4_;Aplica el anilisis honzontal pam
determinar el  incremento o
decremento de los rubros del estado

financier respecto al afio base?

5. ;Realiza analisis honzontal de los
Estados  Financieros a  fin  de
identificar las varisciones positivas o
negativas en los activos. pasivos v
patrimonio de la empresa?

6. El anahsis horzontal permite medir
los resultedos financieros que sc
obticnen, como consecuencia de las
decisiones tomadas en ejercicios
unteriores?

D2. Ratios

G

T.;la cmpresa realiza e analisis
financiers medinte el mtio de
liquidez permitiendo  prever el
cumplimiento  del pago de sus
deudas contraidas a corto plazo?

8 (El anibsis  fmancicro  permite
determinar qué proporcion de deudas
de corto plazo son cubiertas por
clementos del activo?

9. ;Mediante ¢l andlisis financicro su
representada identifica la proporeion
de los pastos respecto a los ingresos
generados de las ventas?

10, ;A traves del analisis financiero su
representada defermina los
resultados  alcanzados  de  las
inversiones realizadas?

11 ;Los manos de endeudamiento
permute evaluar qué porcentaje de
sus  actividedes  coonomicas
depende de sus acreedores?

2. ;Meduante el snabsis financiero su
representada determing el nivel de
endeudamiento con el que cuenta la

estructura de la empresa?




D3,
Interpretacion
de andlisis

. ;Lo empresa analiza ¢ mterpreta la

capoecidad de pago para cumplr
oportunamente las deudas de su
representada?

;Los ingresos obtenidos producto
de la explotacion de la actividad,
son suficicntes pam cubnir las
obligaciones con terceros?

. ¢El analisis financiers  permite

interpretar ¥ conocer la situacion
real de la estructura financiera de ta
empresa?

iEn la estructura financicra sc
muestra los resultados obtenidos
del financiamiento exteno y ¢l uso
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ANEXO 6
VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO DE INFORMACION
FPlanilla Juicio de Expertos
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacion tnbutaria™ que hace
parte de la investigacion: “Andlisis Financiero v Rentabilidad Econémica en las empresas confiteras.
Distrito de Huaneayo - 2019”. La evaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que

sean vilidos vy que los resultados obtenidos a partir de estos scan utilizados eficientemente. Agradecemos
su valiosa colaboracion.

de recursos intemos?

17, ;Mediante ¢l onalisis financicro
mide cf grado de pu]'tiripfl.ci.é.n de i 4 3 4 4
los acreedores en cl finenciamiento
de la empresa?

18, ;El snilisis  financiero  permite
medir los beneficios a

meonvenientes de un determinado 1 3 4 L 1
nivel de endeudamiento?
EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS
4 4 4 4 4

Fuente: tomado del libro Validez v Confiabilidad de mstrumentos de investigacton: Luis F. Mucha Hospinal

Evaluacion final por el experto: por criterios y items, tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacion:

L

A

3

4. Nivel alto

Validez de contenido
Cuadro 1
Evaluacién final
Evaluzcion
Experto Grado académico Foviaty s i
Dr. Richard Victor Diaz Urbano | Doctor en Ciencias Contables v |
Empresariales 18 Nivel alto
!

‘e EPCC, Richard V. Diaz Urbano’
. €PCC. Richare

Nombres y apellidos del jucz: Dr. Richard Victor Diaz Urbano

Formacion académica: Contador Piblico / Economista.

Arcas de experiencia profesional: Financiero — Tributario — Contabilidad Gubernamental
Tiempo: 25 afios SUNAT  Cargo actual: Docente / Auditor

Institucion: SUNAT - UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

D acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items seglin corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

SUFICIENCIA
Los items que pertenccen
a una misma dimension
bastan para obtener la
medicion de esta

. No cumple con el cnteno
¢l bajo

1. Los items no son suficientes para medir la dimension

2. Los items miden algin aspecto de la dimension, pero
no corresponden de la dimension total

3. 8¢ deben incrementar algunos itlems para poder
evaluar | dimension completamente

4. Los items son suficientes

CLARIDAD

El item se comprende
facilmente, es decir. su
SINACLICE ¥ SCMANNCE son
adecuadas

. El item no es claro

El item requiere muchss modificaciones o una

modificacién muy grande en el uso de las palabras

de acuerdo con su significado o por ln ordenacion de

las mismas

-Se requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item

)

™~

4. Elitem es claro, iene semimtica y sintaxis adecunda.

COHERENCIA

El ftem tienc relacion
logica con la dimension o
indicador  que  esti
midiendo

. El item no tiene relacion lagica con la dimension

2.El item tiene una relacion tangencial con la
dimension.

(El jtem tienc una relacion moderada con la

dimension que esta midiendo

El item se encuentra completamente relacionado con

Ia dimension que esta midiendo.

Lo

b

RELEVANCIA

El item es esencial o
imporiante, es decir debe
ser inclusdo

vel bajo
vel moderado
- Nivel alto

- Mo cumple con el crteno.

. El item puede ser elimmado sin gue se vea afectada
Ia medicion de la dimension.

. Elitem tiene alguna relevancia, pero otro item puede
estar incluyendo lo que mide este.

3. El item es relativamente imporante

4. El item s muy relevante y debe ser incluido

(=)
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Ficha informe de evaluacion a cargo del experto

Cuestionario 1: titulo: “Analisis Financiero ¥ Rentabilidad Economica en las empresis confiteras. Distnto de Huancayo - 16. ('Iﬁl monto gue paga por el £||qui|L'r
019" del local, no supera los ingresos 4 3 4 3 4
Variable: Rentabilidad Economica obtenidos?
17. ;Un analisis financiero permite
EVALUACION e aplicar politicas de control para
DIMENSION M SURICIEXCIA. FORERENCLA | RELEVANCLA | CLARIAD | CUALITATIVA | - \irugs veditcr gastos e I 4 4 4 4
I ;A traves del andlisis Ananciero su “:_lalc'”‘“""-d"-‘i con los  servicios
representada determina la cantidad 4 3 4 4 4 bedsicos?
de  memcaderins vendidas I18.;El consumo de  manera
Lok 0 %
_' periadicamente? descontroleda de  los  servicios 4 4 4 3 4
28 reproscritad: aplicar;controles basicos afecta la ubilidad de la
periddicos, para  determinar las 4 " n 1 4 Sl
variaciones producidos cn las ventas = . - —— = =
respecto o cjersicios anteriores? EVALUACION CUALITATIVA POR CRITERIOS
— = : 4 4 4 4 4
3_;5u representada aplica métodos v
D4 Margen de tecnicas cstralégicas para determinar 3 4 4 4 4
st L_'I Wm u.m_‘mo d? s pr?du{.lm.' Fuente: lomado del libro Validez y Confiabilidad de mstrumentos de mvestigacion: Luss F. Mucha Hospinal
4. jLos precios de las ventas unitarias
trac  comsige ¢l incremento o 4 4 ¥ 4 4 . bl “ . n ; . .
aumento de los ingresas? Evaluacion final por el experto: por criterios v items, lomando como medida de tendencia central: la moda,
5. ;Anpliza la  reombilidad  que
ghbfiondi.ln cprcen: pov o roskes 4 4 4 4 4 Calificacion: No cumple con ¢l eriteno

aplicados a cada unidad vendida”

. ;Adiciona al precio de los producto
los costos incurridos en fletes, 3 4 4 4 4
almacenamiento, entre otros?

T.;El anihisis financiero  permite
determinar las veces en que ln
empresa renueva el saldo de su caja. 4 4 4 3 4
productos de los ingresos obtenidos
por las ventas? -

8 ;La rotacion de efectivo ayuda a In . Lum.h,v 1.‘
determinar qué tan eficiente es el 4 4 4 3 4 Evaluacion final
flujo de cajn de la empresa?

9. ;Existe una vigilancia constante y Evaluacion

DA, Rotacion efectiva sobre ¢l vencimientos de las 4 3 4 4 4 Experto Grado académica
di activos cuentas por cobrar? . -
10. ;EI saldo de cuentss por cobrar Dr. Richard Victor Diaz Urbano | Doctor en Ciencias Contables y 18 Nivel al

superan !.;I volumen de ventas de la 4 4 4 4 4 . EIT!PICSBTIE'ES Nivel allo
empresa’

Il.jLe emprese dispone en todo
momento de  los  productos 4 4 4 3 4
necesanos para la venta?

12. ;Lleva un control del nimero de
veces que han  renovado  los 4 4 4 4 4
productos de la empresa?

13. ;Determina los sueldos de sus
trabajadores conforme al valor de
mercado, v de ocuerdo a las t 1 % ? s L}
funciones que cstos desempefian?

Dé. Gastos 14. ;Establece los beneficios laborales

4 EramaSRRE S seEREIRARLEA A

penerales v de sus trabajadores  conforme 4 4 4 3 I ; :
-CPCC. Richard V. Diaz Urbano
o ~DAAT. 534

Nivel bajo
Nivel moderado
Nivel alto

b e

Valdez de contemdo

[tems Calificacion

sularios estipula la ley?

15. ;El local en el cual se desarrolla la
actividad, cs Is. adecuada para 4 4 4 4 4
captar mayor clientela, y como
resultado maximizar ingresos?




Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Fiscalizacién tributaria” que hace
parte de la investigacion: “Anidlisis Financiero y Rentabilidad Econdmica en las empresas confiteras.
Distrito de Huancayo - 2019”. La cvaluacion de los instrumentos es de gran relevancia para lograr que
sean validos y que los resultados obtenidos a partir de estos sean utilizados clicientemente. Agradecemos
su valiosa colaboracion.

ANEXO 6

HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

Nombres y apellidos del juez: Dr. Richard Vietor Diaz Urbano
Formacion académica: Contador Piblico / Economista.
Arcas de experiencia profesional: Financiero — Tributario — Contabilidad Gubernamental

Tiempo: 25 afios SUNAT

Cargo actual: Docente / Auditor

Institucion: SUNAT - UNIVERSIDAD PERUANA LOS ANDES

GUIA DE ENTREVISTA ESTRUCTURADA

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segilin corresponda

adecuadas

ek

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR

SUFICIENCIA I. No cumple con ¢l cntenio 1. Los items no son suficientes para medir la dimension
Los items que pertenccen 2 Mivel bajo 2. Los items miden algiin aspecio de la dimension, pero
a una misma dimension | 3- Mivel moderado no corresponden de la dimension total

4. Nivel alto 3.8c deben incrementar algunos items para poder
b“.fn_l peOlfeucr By evaluar Ia dimension completamente
medicion de esta 4. Los items son suficientes
CLARIDAD I. No cumple con ¢l citeno 1. El item no es claro
El item se comprende | 2. Nivel bajo 2 El item reguiere muchas modificaciones o una
facilmente, es decir, su | 3. Nivel moderado muodificacian muy grande en el uso de las palabras
sintactica y semantica son | 4. Nivel alto de acuerdo con su significado o por la ordenacion de

las mismas
.Se requiere una modificocion muy especifica de
algunos de los términos del item
Elitem es claro, tiene semiantica y sintaxs adecuada:

COHERENCIA

El item tiene relacion
logica con la dimension o
indicador  que  esti
midiendo

o les b o=

No cumple con el critenio
Nivel bajo

Nivel moderado

- Nivel alio

[ndied Fo

i

El stem no tiene relacion logica con la dimension

El item tienc una relacion tangencial con la
dimensitn.

.El item tienc una relacion moderada con la
dimension que estd midiendo

El item s¢ encuentra completamente relacionado con
la dimension que esta midiendo.

RELEVANCIA

El item es esencial o
importante, es decir debe
ser inclusdo

Nivel bajo
. Nivel moderado
Nivel alto

Mo cumple con el citerio,

[

et

. El itern puede ser eliminado sin que se vea afectada
la medicion de la dimension.

. Elitem tene alguna relevancia, pero otro item puede
estar incluvendo lo que mide éste.

. El item ¢s relativamente importante

. El item es muy relevante v debe ser incluido
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EVALUACION OBSER-
SUFICIENCIA POHERENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD [ CUALITATIVA VACTONES
PREGUNTAS POR [TEMS
1 ND st NO 51 N SI NO
I jUsted realiza planificacion de los
resultados ccondmicos que pretende | X X X X
oblener en un cjercicio cconomico?
2. ;Usted emples politicas de cobranza X x X X
LA R 3 3 h
por las ventas otorgados al crédito?
3. ;Cuenta con un control que le permite
saber cudl es el producto con mayor | X X X X
demanda por parte de sus chientes?
4. ;ldentifica mensualmente el perindo de
rotacién  de  los  productos que | X X X X
comercializa?
5.;Tienc comocimicnto  acerca  del
periodo de rotacion de los inventanos X X X X
de su cmpresa; ¢s decir, que ticmpo sc |7 v i
demora en vender sus productos?

Observaciones (precisar s1 hay suficiencia):
Evaluacion final por el experto: por criterios ¥ items, tomando como medida de tendencia central: la moda.

Calificacion: I. Mo cumple con cl criterio
2. Mavel bajo
3. Nivel moderado
4. Nivel alte
Validez de contenido
Cuadro 1
Evaluacion final
: Evalusicion
Experin Grado académico Tienin Calificacid
Dr. Richard Victor Diaz Urbano | Doctor en Ciencias Contables y 5 Nivel al
Empresariales ravelalio

1
e EPEE Richard V. Diaz Urbano
e BAAT. S34
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to de datos
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Anexo 6

Analisis financiero

Base de datos de la variable
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Base de datos de la variable Rentabilidad Econémica
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Anexo 7: Consentimiento informado

Consentimiento Informado

Informacion:

La presente investigacion es conducida por la Bach Kanna Milagros Alcocer Lara, de la
Universidad Peruana Los Andes. El proposito del es estudio es recoger informacion acerca del
tema “Andlisis Financiero y Rentabilidad Econémica en las empresas confiteras. Distrito

de Huancayo - 2019".

Si usted accede a participar en este estudio, se le pedird responder preguntas en una
encuesta Fsto tomard sproximadamente | S minutos de su tiempo

La participacion en este cstudio ¢s estnctamente voluntaria. La informacién que s¢
recoja serd confidencial y no sc usard para ningun otro propdsito fuera de los de esta
investigacion  Sus respucstas al cuestionario serin codificadas usando un nimero de
identificacion y, por lo tanto, serdn andnimas. Una vez transcritas sus respucstas sc destruirin,

Si uene alguna duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas cn cualquier momento
durante su participacion cn é1. Igualmente, puede retirarse del proyecto en cualquier momento
sin que eso lo perjudique en ninguna forma. Si alguna de las preguntas durante ¢l acto le
parccen incomodas, tiene usted el derecho de hacérsclo saber al investigador o de no
responderias.

Desde va le agradecemos su participacion.
Aceptacibn:

Acepto participar voluntariamente en esta investigacion, conducida por: Bach. Karina

Milagros Alcocer Lara. He sido informado (a) del propésito del trabajo de investigacion es:
cterminar de qué mancra ¢of asdlisis financicro sc rclaciona con la roatabilidad
econdmica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, ailo 2019,

Reconozeo que la informacién que vo provea en ¢l trabajo de esta investigacion ¢s
estrictamente confidencial y no scra usada para ningun otro propésito fuera de los de
estudio sin mi consentimiento. He sido informado de que puedo hacer pregu
proyecto en cuaiquicr momento y que puedo retirarme del mismo ¢
st acarmee peruicio alguno para mi persona.

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me serd ents
pedir informacién sobre los resultados de este estudio cuando éste
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Consentimiento Informado

Informacion:
La presente investigacion ¢s conducida por la Bach. Kanna Milagros Alcocer Lara. de la
Universidad Peruana Los Andes. El proposito del es estudio es recoger informacion acerca de!
tema: “Andlisis Financiero y Rentabilidad Econémica en las empresas confiteras. Distrito
de Huancayo - 2019".

Si usted accede a participar en este estudio, se le pedird responder preguntas en una
encuests Esto tomard aproximadamente 15 minutos de su iempo

La participacion en cste estudio cs estrictamente voluntana. La informacion que sc¢

recoja serd confidencial y no sc usard para ningun otro proposito fuera de los de esta
nvestigacion. Sus respuestas al cuestionano  serdn codificadas usando un n@mero de
identificacion y, por 10 tanto, scrin anonimas. Una vez transcrilas sus respucstas se destruiran

Si tiene alguna duda sobre este proyecto, puede hacer preguntas en cualquier momento
durante su partictpacion en ¢l Igualmenic, puede retirarse del proyecto en cualquier momento
sin que ¢so lo perjudique en minguna forma. Si alguna de las preguntas durante ¢l acto le
parecen incomodas, tiene usted ¢l derecho de hacérsclo saber al investigador o de no
responderlas
Desde ya le agradecemos su participacion.

Aceptacion:
Acepto participar voluntariamente cn csta investigacion, conducida por. Bach. Karina

Milagros Alcocer Lara. He sido informado (a) del propdsito del trabajo de investigacion es:
Determinar de qué mancra of andlisis financicro sc relaciona con la reatabilidad

econdmica en las empresas confiteras del distrito de Huancayo, afio 2019,

Reconozco que la informacion que yo provea en el trabajo de esta investigacion
estrictamente confidencial y no serd usada para ningln otro propdsito fuera de los de e
estudio sin mi consentimiento. He sido informado de que puedo hacer pregun
proyecto en cualquicr momento y que puedo retirarme del mismo cuando asi 1o ¢
esto acarree perjuicio alguno para mi persona. ¥

Entiendo que una copia de esta ficha de consentimiento me serd entre
pedir informacion sobre los resultados de este estudio cuando éste haya e
pueutroonwu al investigador: Bach Karina Milagros Alcocer Lara;
celular:
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Anexo 8: Fotos de la aplicacion del instrumento
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